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[ 3 Haftalik Biilten

Hafta boyunca yogun ekonomik veri akisi, fiyatlanmaya calisildi...

Grafik 1: 2018 Sonundan Bu Yana Getiriler (%

Hafta boyunca piyasalar, gerek kiiresel ¢apta gerekse yurt iginde

gerceklesen yogun veri akisin fiyatlamaya ¢alisti. Cin’in 1. ceyrek Brent Petrol
biiyiime rakami ve Mart ayr ekonomik aktivite verileri, beklentilerin bir S&P 500
miktar lzerinde agiklanirken, ABD ekonomik veri akisi da géreli olumlu Eurostoxx
gergeklesti. Buna karsin, Avrupa’da agiklanan éncii ekonomik beklenti MSCl World
verilerinde géreli zayif seyrin devam ettigi gézlendi. ABD ile AB ekonomik DAX
gériiniimiinde devam eden bu ayrisim, €/S paritesini de baskilayan bir MSCI Emerging
unsur oldu. Yurt iginde ise; issizlik mevsimsellikten arindiriimis bazda Nikkei 225
%13,3’e yiikselirken, Mart ayi biitce acigi da 24,5 milyar TL seviyesinde $/TL
gergeklesti. Subat ayr sanayi Uretimi ise, aylik bazda %1,3 artis BIST-100
gostererek, ekonomide 1hmli toparlanmanin devam ettidine isaret etti. USD/IPY
Bugiin ag¢iklana TCMB beklenti anketi verilerinde ise; enflasyon DXY
beklentilerinin bir miktar yiikseldigi g6zleniyor. Altin

$/Hindistan Rupisi
Yurt disi ekonomik veri akisinda bolgesel ayrisimlar dikkat ¢ekiyor. EUR/USD
Cin’de; gectigimiz hafta beklentilerden oldukga olumlu agiklanan Mart $/Giiney Afrika Rand
aylihracat rakamlarinin ardindan, bu hafta 2019 yili 1. ceyrek milli gelir Gamis
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verileri de, yillik %6,4 ile beklentilerin sinidi da olsa lizerinde blylimeye
410 -5 0 5 10 15 20 25 30 35

isaret etti. Veri akisi; alinan destekleyici ©onlemlerin etkisini
gostermeye bagladigina isaret ediyor. ABD kaynakl ekonomik veri

akiginda; ekonomik beklenti endekslerinde bir miktar yumusama .
gozlenirken, diin agiklanan Mart ay perakende satis verileri, lilke milli 5 ;
gelirinin %68’ine tekabiil eden tiiketim harcamalarina iliskin olumlu |10
sinyaller Uretti. Avrupa kaynakli veri akigi ise, daha zaydf seyrini 5
siirduriiyor. Gerek Almanya’da Zew ekonomik beklenti endeksi gerekse
Euro Bolgesi imalat sanayi beklenti endeksi ¢ok siniri yikseldi, ancak
genel zayf egilim bilylk Ol¢ide devam ediyor. Gelismelerle; dolar
endeksi haftalik bazda hafif giiclenme egiliminde, 97,4’te; €/$ 1,1245
diizeylerinde goreli diisiik seyrini sirdiiriiyor.

115 |

ABD-Cin ticaret miizakerelerinde son asamaya yaklasildigi belirtiliyor.
ABD Hazine Bakani Mnuchin, iki Glkenin slirece uyumunun izlenmesi igin
yiriitme kurullannin kurulacagini belirtti. iki iilke devlet baskanlarinin
ise, ticaret anlagsmasina Mayis sonunda imza atmayi hedefledigi
belirtiliyor.

Yurt icinde hafta boyunca aciklanan Ocak issizlik verileri ekonomik [ =2 ° °° ° - - =2 ° = ° ° |
yavaslamanin etkilerini ortaya koyarken, Subat ayi sanayi iiretimi .
ilimhi bir toparlanma egilimine isaret etti. Mevwsimsellikten arindiriimis

issizlik oran1 %13,3 ile 2009’dan bu yana en yliksek diizeyine ulasirken, 750
mewsimsellikten anndirlmamis issizlik orani %14,7 oldu. Diger yandan;
gectigimiz yilin Agustos-Arallk déneminde sirekli negatif seyreden
sanayi Uretimi aylik degisimi, Ocak'taki %1 artisin ardindan Subat'ta da
%1,3 yiikseldi. Sanayi lretimi verileri, son aylarda kredilerde g6zlenen
toparlanmanin, ekonomik aktiviteye de bir miktar yansidigina isaret 5,50
ediyor. Mart ayinda blitee harcamalarinin geliderin Uzerinde artis
gostermesiyle biitge acigi yillik %21 artigla 24,5 milyar TL'ye ulasti. Faiz
digi agk Mart'ta yillik %23 artisla 13,1 milyar TL oldu. Bugiin agklanan
TCMB beklenti anketi verilerinde ise; 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi
%15,24’ten %15,38’e, 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi %11,80'den
%12,06’ya yikseldi.
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Yurt i¢i piyasalarda ise; $/TL haftalik bazda %1,2 yiikselisle 5,80 2 3 g 423343333834 =
diizeylerinde. Tahvil piyasalarinda ise, 2 yillik gésterge devlet tahvili S
%20,90 diizeylerinde. Kaynak: Bloomberg
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'Y Haftanin Konusu: IMF — Ulke ici Bolgesel Esitsizlikler

Bolgesel ve kentsekkirsal gelir egsitsizlikleri, isgiicii piyasas ve
verimlilik son yillann en 6nemli konularindan birisi konumunda. Global
finansal krizden yavas toparlanmayla beraber, kalici ve artan
mekansal esitsizlikler; gelir esitsizliginin de artmasina ve
globalizasyonla ilgili hayal kirikliklarinin da artmasina neden oluyor.

[ W Kisi Bagi Milli Gelirde Bolgesel Esitsizlik

Gelismis Ulkelerde Bolgesel Esitsizlik
(Ulusal ortalama=100)

IMF de son yayinladi§i Global Gériiniim Raporu’nda bu konuyu 300- -
irdelemekte. 250'_ . t

) W %10'luk dilimde ver alan bélgeler, 2013 i
Mekansal esitsizlikler dogal kaynaklar gibi bolgesel ozelliklerden 200- ™ %90Ukdiimde yer alan bolgeler, 2013 "
kaynaklanan karsilastirmali iistiinliik veya ekonomide &lgek avantaji - = Ortalama '
(bltlinleyiclik ve kiimelenme ekonomisine dayali olarak) kaynakli 150- m = . - " )
olarak gerceklesiyorsa, nihai iirlin yaratmadaki mekansal egitsizlik, 100_&. nt _
diger taraftan etkin kaynak kullanimi anlamina da gelmektedir. amy D T [ R "y
Zamanla, bolgelerarasi fiyat farklliklar nedeniyle, isgiicii ve sermaye 50 - mE -
yel?iden tes;sedilirierviI bélgesetl)lgelirlelr birblirine yTII::aslr.Ancar bu 0', T
akinsama bazen gerceklesme ilir. Bolgesel esitsizlikler, piyasalarin POz WO DY JIn= WX
zengeye ula§amadg|é| :;ieumfnlar\éz, sijrekligolaraksyijksek kalzb\ﬁir: Yeni ag%g&cggéggmaggg@:2§$sa

faaliyet merkezlei ag¢mada zoruklar oldugunda, koordinasyon
saglanamayabilir ve faktor hareketliliginin 6niindeki engeller gelirin
yeniden etkin tesisini sinirlayabilir.

Buyiuk ve kalici esitisizlikler, hem geride kalan insanlara ve yerlere

&

Gelismekte Olan Ulkeler
(Ulusal ortalama=100)

300- -

Bolgesel Esitsizlik

250 - m  %10'uk diimde yer alan bélgeler, 2013 -

hem de yiikselen bélgelere maliyet olusturmaktadir. Bu durumun B %00l diimde yer alzn belgeler 2013 ™
politik ekonomik etkileri olabilir, giliveni azaltabilir ve politik 200- —— Oralama _
kutuplasmaya neden olabilir. Bu durum, gelir esitsizligi alaninda . )
bireysel ve hanehalki tarafinda sadece bir bilesen olmasina karsin, bu 150 - " u n a m -
alan daha az calisimis durumdadir. Mekansal ve bolgesel esitsizlikler T m -
politik ve etnik gerilimlerle birlestig§inde daha ¢ok dikkat gekmektedir. 100~ -
. 50__ " on o " u i
Ulke igi, kisi bagi milli gelir esitsizligi olduk¢a yiksek boyutlarda. ] n | -
Bolgesel kisi basi milli gelir esitsizligi gelismekte olan ilkelerde (GOU), 0— ! : . ! \ ! !
gelismis llkelere (GU) oranla, daha fazla dile getiriliyor. Ancak; bu fark 2 5 = s g ] 3 3
a m I © m x T ©

GOU’lerde 1990 &ncesi artista olsa da; 1990’lardan bu yana daraliyor.
Diger taraftan, GU’de, 19807lere kadar esitsizlikte azalma ve dlke
icinde birbirine yaklasma (convergence) gorlldi; ancak daha sonra
ayrisma basladi. Budurum ABD’de oldukga yaygin.

Bolgesel Esitsizligin Zamansal Gelisim
(En zengin bolgedeki kisi basi milli gelir/En fakir
bolgedeki kisi bagi milli gelir)

Kigi basina diisen milli gelirdeki bolgesel farkliiklar da oldukga 3.2- -11
kahcidir. Bir bélgenin lke ortalamasina gore goreceli konumu, 10 yil ) ’

onceki goreceli konumu ile oldukga yakindan iliskilidir. Bu kalicilik, 30- -10
degisim mekanizmalarina iligkin endiselere neden olabilir. ’ '9

isgliciiniin serbest dolasimiyia, issizlik oraninin yiiksek oldugu ya da
distik ortalama maagli bolgelerdeki isciler, diisiik issizligin oldugu ve
daha yiksek ortalama maasli bolgelere go¢ edebilir ve béylece zaman
icinde issizlik ve Ucret farklan ortadan kalkabilir. Ancak, maaslar

28-
26-

istihdam piyasasi kosullarina yeterince tepki vermiyor olabilir, bu da 24- -7
bir sok durumunda issizlikte sert hareketlere sebep olabilir. Likidite ; .
kisitlan, issiz kalan galisanlan, bor¢ alip ekonominin toparanmasini 2.2~ —— Geligmis lkeler -6
beklemek yerine bolgeyi terk etmeye zodayabilir; bu da yiksek — Geligmekte olan Ulkeler (saj eksen) .
miktarda emek gdcline yol acabilir. Diger taraftan; yiksek sabit goc 20— ‘ . . —L5
1964 70 80 90 2000 10 14

maliyetleri issizlerin veya daha az vasifli kisilerin hareket etmesini
engelleyebilir.

Kiresellesme ve otomasyonun sektorer, meslekler ve cografi
bolgeler Gizerindeki farkllasan etkileri, global gliglerin farkli bolgesel

Kaynak: IMF (Uluslararasi Para Fonu)

World Economical Outlook 2019, April
Box 1.3. Worlds Apart? Within-Country Regional Disparitries

etkilerine de sebep olabilir. Cesitli bolgesel farklilasma yasayan
ekonomilerde, yasanabilecek yerel sok durumunda, iilke diizeyinde
politikalar etkisiz kalabilir.
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https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/03/28/world-economic-outlook-april-2019
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/03/28/world-economic-outlook-april-2019

) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE TUKETICi GUVEN ENDEKSI P Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi (m.a.)

Ocak Subat Mart Nisan’19
’19 '19 ’'19 Beklenti

Endeks (m.a.) 58,2 57,8 59,4 - 100,0

Tiiketici giiven endeksinde bir miktar toparlanma gériiliiyor... B0

Tiketici gliven endeksi son 3 aydir art arda gerileme gostermesinin
ardindan Mart'ta aylk %2,9 artis gostererek 59,4 seviyesine
yikseldi. Ancak endeks halen uzun dénem ortalamalarinin altinda
seyrediyor; 2004-2017 ortalama 75,5idi.

Endeks alt detaylarina bakildiginda; gelecek 12 aylik donemde T
konut ve otomobil satin alma ile ilgili beklentilerde diistisler $3885c88338 340037428 583¢%
gorilurken, gelecek dénem ekonomik beklenti endeksinde ise

toparlama gorildi. Endeksin  Nisan’da mevcut seviyelerinde Kaynak: TUIK

seyretmesi beklenebilir.
" W TCMB Faizleri (%)

Persembe: TCMB FAiZ KARARI

Ocak subat Mart Nisan’19 1 Hefraik R B AkB AZIK Ot e GegLik i
’ ’ ’ . — Ik Repo sz Bant Bt s AR K] Ort s G Lik e
19 19 19 Beklenti B
(%) 24,0 24,0 24,0 24,0
TCMB’nin politika faizini sabit birakmasi bekleniyor... o 1 pEA]
TCMB Mart ayinda gergeklestirdigi son para politikasi toplantisinda 2

politka faizini %24,0'de sabit birakti. TCMB, ekonomide
dengelenme egiliminin belirginlesmeye devam ettigini, cari agiktaki
iyilesmenin de bu gérinimi teyit ettigi belirtilmisti. Nitekim Subat
itibariyle yilliklandirimis cari agik rakami 17,0 milyar $’a gerilemis

durumda. =
TCMB, enflasyon goriniminde belirgin bir iyilesme saglanana 5
i 51 <H i 8 E59 858550505088 98838879
kadar 5|k|' pz?ra politikasi durusunu.n korur.1acag| soylemini yinelemis S IRSSIFSIEISSSIRSSSG
ayrica, ihtiyag duyulmasi halinde ilave parasal sikilasma FeEsseEeeEReeREEAes
yapllabilecegine yonelik ifadesini de korumustu. TCMB’nin mevcut
durusunu stirdirmeye devam etmesini bekliyoruz. Kaynak: Bloomberg
Persembe: TURKIYE REEL KESiM GUVEN ENDEKSI Turkiye ReelKesim Giiven Endeksi (m.a.)
Ocak SUbat Mart Nisan’19 = Ree| Kesim Giiven Endeksi(m.a.| s K apasite Kullanim Orani (%, m 2., sag eksen)
’19 '19 ’'19 Beklenti

800

Endeks (m.a.) 95,4 96,9 99,3 - =

780
Reel kesim giiven endeksinde de toparlanma gériiliiyor.... 70

r 760

Eylll ayinda 90,40 ile Nisan 2009°dan bu yana en disik seviyesini
goren reel kesim gliven endeksi (m.a.), kademeli toparlanma
egilimi gosteriyor. Endeks, Mart ayinda aylik %2 artisla 99,3

r150

F 740

seviyesine yikseldi. At detaylara bakildiginda; gelecek 3 aya iliskin @ [
ihracat siparis beklentilerinde son (i¢ aydir art arda diisis egilimi 5 [
gorillyor. Bunda Euro Bolgesi‘'nde ekonomik aktivitede gorilen [
yavaslamanin etkili oldugunu degerlendiriyoruz. Gelecek 3 aya L R S P S S IR

01717
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as/18
0718
09/18
11/18
01/19
a3/19

iliskin Uretim hacim beklentilerinde de zayif seyir gorillyor. Genel
gidisat ve yatirim harcamalari beklentilerindeise egilim olumlu.

Kaynak: TCMB
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Persembe:JAPONYA MERKEZ BANKASI FAiZ KARARI

[ W Japonya Merkez Bankas! Faiz Karari (%)

Ocak Subat Mart Nisan’19
’19 19 ’19 Beklenti
(%) -0,10 -0,10 -0,10 -

BOJun faizleri mevcut seviyede birakmasi bekleniyor...

Ocak toplantisinda Japonya Merkez Bankasi biyliime ve enflasyon
tahminlerini revize etmisti; 2019 icin enflasyon tahmini %1,4’ten
%0,9a, 2020 icin de %1,5'ten %14’e asag yonli revize edildi.
Blylime tahminleri ise 2019 igin %0,8’den %0,9’a, 2020 igin ise
%0,8’den %1,0’e revize etti. Mart toplantisinda mevcut para
politikast durusunu strdirdldigi séylemini yinelemisti. BOJ'un
%2'lik enflasyon hedefine ulasincaya kadar niteliksel ve niceliksel
para politikasini s irdiirmeye devam etmesi bekleniyor.

Cuma: ABD BUYUME

, , , 1¢’19
2¢’18 3¢’18 4¢’18 Beklenti
% deg. 4,2 3,4 2,2 2,2

ABD’de ekonomik gériiniim olumlu seyrini siirdiiriiyor ...

ABD’de ekonomi yilin 3. geyreginde yilliklandirimis olarak %3,4
bliyiimesinin ardindan son c¢eyrekte %22 biliyime kaydetti.
Taketim ve kamu harcamalar yillik artisinda bir miktar ivme kaybi
gorulirken, sabit yatirimlardaiyilesme kaydedildi.

ilk ceyrege iliskin 6ncii verilerden I1SM imalat sanayi endeksi
ortalamasi son c¢eyrekte 569 iken, yilin ilk ceyreginde 554’e
gerilemis, hizmetler sektorii endeksinde de ayni donemlerde
ortalamalar sirasiyla 59,5’den 57,5’e gerilemistir. Ancak 50 esik
izerinde kalarak olumlu seyrini sirdiirmektedir. ilk ceyrekte
blylimenin yilliklandinlmig olarak %2,2 seviyesinde gergeklesmesi
bekleniyor.

0,15 4
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Kaynak: Bloomberg

[ 3 ABD Biiyiime (yilliklandirilmis % degisim)

1¢'18
|z¢'18
53(;'18
lag'is
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Kaynak: Bloomberg
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
22 Nisan Pazartesi 10:00 Turkiye Tiketici Guven Endeksi (Nisan, m.a.) 59,4 -
17:00 ABD ikinci El Konut Satislari (Mart, aylik % degisim) 11,8 -3,8
23 Nisan Sali 12:00 Euro Bolgesi Kamu Borcu/GSYH (%, 2018) 86,8 -
17:00 Tiketici Guven Endeksi (Nisan) -7,2 -7,0
17:00 ABD Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi (Nisan) 10 10
17:00 Yeni Konut Satislari (Mart, aylik % degisim) 4,9 -3,0
24 Nisan Carsamba 11:00 Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Nisan) 95,6 96,1
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (19 Nisan haftasi, % degisim) -3,5 -
25 Nisan Persembe 10:00 Turkiye Reel Kesim Glven Endeksi (Nisan, m.a.) 99,3 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Nisan, %) 74,3 -
14:00 TCMB FaizKarari (%) 24,00 24,00
Japonya Merkez Bankasi FaizKaran (%) -0,10 -
02:00 G. Kore Blylime (12019, yillik % degisim) 3,1 2,5
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Mart, aylik % degisim, 6nci) -1,6 0,7
15:30 issizlik Maasi Bagvurulari (20 Nisan haftasi, bin kisi) 192 -
Endonezya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 6,00 6,00
16:30 Brezilya Cari islemler Dengesi (Mart, milyar $) -1,1 40,1
26 Nisan Cuma 02:30 Japonya issizlik Orani (Mart, %) 2,3 2,4
02:50 Sanayi Uretimi (Mart, yillik % degisim) -1,1 -3,8
02:50 Perakende Satislar (Mart, aylik % degisim) 0,4 0,0
13:30 Rusya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 7,75 7,75
15:30 ABD Blylme (12019, ceyreksel yilliklandiriimis % degisim) 2,2 2,2
17:00 Mich. Unv. Tuketici Gliiven Endeksi (Nisan) 96,9 97,0
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' FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 18/04 12/04 Haftalik (bps) 2018 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 24,00 24,00 (o] (0]
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 24,09 24,06 3 3
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 20,88 22,20 -132 115
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 17,70 17,38 32 128
24 Ekim 2028 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,65 7,61 4 54
11 Mayis 2047 Eurobond Getirisi (30 Yillik) 7,72 7,67 5 40
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 437 438 -1 75
ABD
Fed Politika Faizi 2,50 2,50 0 (0]
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,38 2,35 3 -11
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,56 2,50 6 -12
USD LIBOR - 3 Aylik 2,59 2,60 -1 -22
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,40 -0,40 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,58 -0,59 1 4
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,02 -0,01 3 -22
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,10 0,10 0] 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,16 -0,17 1 -1
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,03 -0,06 3 -3
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
30,0 | «m=19/04/2019  =====12/04/2019 31/03/2019  =====31/12/2017 2,75 19.04.2019 31.12.2018

28,0
26,0 -
24,0 - 2,25 -

20 | ——

20,0 2,00 -

18,0 1 \ /13 1,75

16,0
14,0 1,50 -

12,0 a

1,25

10,0

04/19
06/19
08/19
10/19
12/19
02/20
04/20
06/20
08/20 |
10/20
12/20
02/21
04/21
06/21
08/21
10/21
12/21
02/2

2y 3Y a4y 5Y 6Y 7Y 8y 9y 10y

Hazine Nisan Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

milyon TL Piyasa Kamu Toplam
Y/ Yy
03.04.2019 737 186 923
10.04.2019 3 0 3
17.04.2019 13 0 13
24.04.2019 1.118 536 1.654
TOPLAM 1.872 722 2.594

Hazine Nisan Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

22.04.2019 24.04.2019 21.04.2021 - R .
bir kupon 6demeli

2Yil /728 Giin ihale /ilkihrag
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'® FINANSAL GOSTERGELER- Il

Hisse Senedi Piyasalari

18/04 12/04 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtici Piyasalar
BIST-100 96.886 96.073 0,8 6,2 88.750
BIST-30 121.299 120.298 0,8 6,1 109.225
Mali 109.859 109.354 0,5 9,1 111.224
Sinai 115.620 114.858 0,7 10,2 95.148
Yurtdigi Piyasalar
S&P 500 2.905 2.888 0,6 15,9 2.310
Nasdaqg 100 7.998 7.947 0,6 20,5 5.783
FTSE 7.460 7.418 0,6 10,9 6.924
DAX 12.222 11.935 2,4 15,8 11.192
Bovespa 94.578 94.755 -0,2 7,6 63.886
Nikkei 225 22.090 21.711 1,7 10,4 19.184
sangay 3.250 3.190 1,9 30,3 3.072
Para Piyasalari
18/04 12/04 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 5,7982 5,7355 1,1 9,6 3,4765
€/TL 6,5274 6,4634 1,0 7,6 4,0047
Sepet (0.5S +0.5€) 6,1676 6,1017 1,1 8,9 3,7399
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,123 1,1253 -0,2 2,1 1,1467
S/¥ 111,97 111,66 0,3 2,08 112,121
£/$ 1,2991 1,3058 -0,5 1,9 1,4102
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 3,9271 3,8604 1,7 1,4 3,2900
Hindistan Rupisi 69,353 68,9362 0,6 -0,6 65,703
Endonezya Rupiahi 14.045 14.140 -0,7 -2,4 13377,1
Guney Afrika Randi 14,052 14,007 0,3 -2,1 13,1672
Emtia Piyasalari
18/04 12/04 Haftalik (%) 2018 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 64,00 63,58 0,7 40,9 57,64
Brent Petrol ($/varil) 72,0 70,8 1,6 33,8 62,36
Altin (S/ons) 1.276 1.293 -1,3 -0,5 1.241
Gumus ($/ons) 15,01 14,97 0,3 -3,1 16,64
Bakir (S/libre) 292,0 288,7 1,1 11,0 268,8

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
28 Aralik 15 Mart 5 Nisan 12 Nisan

Haftalik (%) Aylik (%) 2018 Sonu (%)
2018 2019 2019 2019

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 2.044 2.164 2.187 2.236 2,2 3,4 9,4
TL 1.051 1.044 1.006 1.031 2,4 -1,2 -1,9
YP (milyar $) 189 206 212 211 -0,4 2,5 11,4
Toplam Kredi 2.432 2.498 2.550 2.576 1,0 3,1 5,9
Tuketici Kredileri 400 397 404 405 0,37 2,0 il,8
Konut 189 183 185 185 0,1 0,9 -2,0
Tasit 6,5 6,2 6,3 6,3 0,0 0,6 -3,5
ihtiya¢ & Diger 205 207 213 214 0,6 3,1 4,5
Bireysel Kredi Karti Kredileri 102 99 102 103 1,0 3,9 0,6
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr $)* 106 102 100 101 0,6 -1,4 -4,4

* Yurtdisi bankalar mevduati dahil
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gostergeler

GSYiH (yillik biiyiime, %) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Tarkiye 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4 2,6
GSYIiH (milyar TL) 1.570 1.810 2.044 2.338 2.609 3.107 3.701
GSYiH (milyar 9) 871 950 935 861 863 851 784
ABD*? 2,2 1,7 2,4 2,6 1,6 2,2 2,9
Euro Bolgesi -0,9 -0,2 1,4 2,1 2,0 2,4 1,8
Japonya e 1,6 2,0 0,4 1,3 0,6 1,9 0,8
Gin 7,9 7,8 7,3 6,9 6,7 6,9 6,6
Brezilya 1,9 3,0 0,5 -3,5 -3,3 1,1 1,1
Hindistan 6,7 55 6,4 7,4 8,2 7,1 7,2
TUFE (yillik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Mart 2019
Tarkiye 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30 19,71
ABD 1,50 0,8 0,7 2,1 2,1 1,9 1,9
Euro Bolgesi 0,80 -0,2 0,2 1,1 1,4 1,6 1,4
Japonya 1,60 2,4 0,2 0,3 1,0 0,3 0,5
Cin 2,50 1,5 1,6 2,1 1,8 1,9 2,3
Brezilya 5,91 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75 4,58
Hindistan 2 9,87 4,28 5,61 3,41 5,21 2,11 2,86
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Tirkiye -5,5 -6,7 -4,7 3,7 3,8 -5,6 3,5
ABD -2,8 -2,3 -2,3 -2,7 -2,4 -2,3 -2,3
Euro Bolgesi 1,3 2,0 2,4 3,0 3,5 3,2 2,9
Japonya 1,0 0,8 0,5 3,3 3,8 4,0 3,5
Cin 2,5 15 2,7 3,1 1,8 1,3 0,4
Brezilya -3,0 -3,1 -4,4 -3,2 -1,3 -0,4 -0,7
Hindistan -5,1 -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -2,4
Turkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Subat 2019
ithalat (12 ay kiimiile) 251,7 242,2 207,2 198,6 233,8 223,0 214,1
ihracat (12 ay kiimiile) 151,8 157,6 143,8 142,5 157,0 168,0 169,2
Cari islemler Acigi (12 ay kiimiile) 63,6 43,6 32,1 33,1 47,3 27,2 17,0
MB Brit Doviz Rezervleri 112 106,3 92,9 92,1 84,1 72,0 77,0*

*12/04/2019 itibariyle
“villiklandirilmis

2 Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki dsnem i¢in TUFE kullaniimaktadir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciy la der lenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleridegistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirliiézel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiir lii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS$ ve ¢a lisa nlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanligi” hizmetive/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigmanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanlgi kapsaminda degildir. Yatirim
danisma nlig1 hizmeti; araci kurumlar, portf6y yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig1 sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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