'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
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Yurt icinde bugiin TCMB beklenti anketi takip edilecek

® ABD ile Avrupa ekonomik verileri arasinda ayrisim devam ediyor
® Bu ayrisim; dolar endeksinde gliclenme egilimine neden oluyor
® VYurticinde $/TL bu sabah 5,82 diizeylerinde

Euro Bdlgesi’nde diin agiklanan Nisan ayi éncii imalat sanayi
beklenti endeksi, 47,8’e ulasarak bir énceki aya gbére sinirli bir
miktarda yiikselmis olsa da, bélgedeki zayif ekonomik gériiniimiin
yilin ikinci ceyreginde de biiyiik di¢iide devam ettigini ortaya koydu.
Bélgede hizmet sektdrii beklenti endeksi de 52,5 ile Ocak ayindan bu
yana en diisiik seviyesine geriledi. Son glinlerde Cin ekonomik
verilerinde  gézlenen  toparlanmanin,  Euro  Bélgesi'ne  de
yansiyabilecedi diistiniiliiyordu.

ABD'de ise, oncii imalat sanayi beklenti endeksi Nisan'da 52,4 sabit
kalirken, hizmetler sektériinde beklentiler bir miktar gerileme gésterdi.
Ancak ABD'de yine diin agiklanan Mart ayi perakende satislari,
ililkede tiiketim harcamalarinin toparlanma egiliminde olduguna
isaret ediyor.

Gelismelerle kiiresel piyasalarda dolar endeksi, giinliik bazda %0,4
ylikselisle 97,4 olurken, ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri %2,56
diizeyinde. Buglin kiiresel capta Euro Bélgesi ekonomi giiveni verileri
ile ABD Mart ayi insaat-konut sektorii verileri takip edilecek. Ancak
Paskalya tatili nedeniyle yurt disinda bircok énemli piyasa kapali
olacak. Bugiin Asya hisse senedi piyasalarinda ise; karigik bir seyir
gozleniyor.

® Yurt iginde ise; TCMB'nin acgikladigi haftalik verilerde, 12 Nisan
haftasinda briit rezervler, 0,5 milyar $ artarak 97,8 milyar $’a
yiikseldi; son 3 haftalik artis 5,4 milyar $. Sene basindan bu yana
briit rezerv artisi ise 5,88 milyar $’a (altin: +0,90 milyar S, FX: +4,97
milyar S) yikseldi. Net uluslararasi rezervler ise haftalik bazda
0,5 milyar $ artisla 28,4 milyar $'da. $/TL ise, diin yasanan giin
ici volatilitenin ardindan bu sabah 5,82 diizeylerinde seyrediyor.
Yurt icinde bugiin de, TCMB Nisan ayi beklenti anketi takip
edilecek.

® €/$, ekonomik veri akisiyla geriledi. Diin giine 1,13’lerden
baglayan €/$, zayif Euro Bolgesi PMI ve gii¢lii ABD perakende
satiglar verisinin etkisiyle 1,1240’larda. GBP/USD, kademeli
gerileme egiliminde; 1,30’larda. USD/JPY 111,9’larda. Gelismekte
olan iilke para birimleri ise giine bir miktar pozitif baglyorlar.

® Yurt icinde gosterge faiz son iki glinde toplam 107 baz puan
azalisla %20,88'e gerilerken, 10 yil vadeli tahvil getirileri 58 baz
puan artigla glinii %17,70’den tamamladi.

® ABD borsalari diin sinirli deger kazandilar. Avrupa borsalari diin
FTSE ve SMI endeksleri gini sinirli yikselisle tamamladilar.
Eurostoxx-600 endeksi hafta basindan bu yana ise %0,8, bankacilik
endeksi de %2,5 prim yapti. Asya piyasalarinda bu sabah Nikkei-
225 ve Sangay endeksleri hafif alicili seyir izliyor.

BIST-100
96.886
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Gram Altin
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Gosterge Tahvil
20,88
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Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz

°
(%) 18/04 17/04 2018
TR 2 yillik 20,88 21,51 19,73
TR 10 yilik 17,70 17,12 16,42
ABD 10 yilhik 2,56 2,59 2,68
Almanya 10 yilhk 0,02 0,08 0,24

Doviz Kurlari

18/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
$/TL 5,7982 1,0 1,1 9,6
€/TL 6,5274 0,4 1,0 7,6
€/$ 1,1230 -0,6 -0,2 -2,1
$/Yen 111,97 0,1 0,3 2,1
GBP/$ 1,2991 -0,4 -0,5 19

Hisse Senedi Endeksleri

18/04 Giinliikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100 96.886 -1,3 0,8 6,2
S&P 500 2.905 0,2 0,6 15,9
FTSE-100 7.460 -0,2 0,6 10,9
DAX 12.222 0,6 2,4 15,8
SMI 9.571 -0,3 0,2 13,5
Nikkei 225 22.090 -0,8 1,7 10,4
MSCI EM 1.093 -0,4 0,5 13,1
Sangay 3.250 -0,4 1,9 30,3
Bovespa 94.578 1,4 -0,2 7,6
o
18/04 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 72,0 0,5 1,6 33,8

Altin ($/ons) 1.276 0,1 -1,3 -0,5

Gram Altin (TL) 237,5 1,1 -0,1 9,1

Bakir ($/libre)  292,0 -1,6 1,1 11,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

**Gerceklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Yurtdisi piyasalarin Paskalya tatili nedeniyle genelde kapali olacagi

haftanin son is glinlinde TL'nin bir miktar deger kaybettigi dikkat
cekiyor. Haber akisi agisindan 6gleden sonra gelecek TCMB
enflasyon beklentileri anketi takip edilecek. Bugiin islem
hacimlerinin nispeten azaldigi bir seans ve agilista bir miktar satis
baskisi gozlenecegini diisiiniiyoruz.

BIST100 din aciligla yasanan geri ¢ekilme sonrasinda 96.750-
97.000 bolgesi civarinda tutunma cabasindaydi. Kapanis 96.886
seviyesinde gergeklesti. Yasanan geri cekilmeye ragmen BISTte
kisa periyot icin destek bolgesi olarak belirttigimiz 96.000 seviyesi
Uzerindeki hareket korunuyor. Dolayisiyla bu seviye (zerindeki
harekete  bagl  olarak sinirlh da  olsa iyimserlikten
bahsedebilecegimiz gibi yakin direng olarak degerlendirdigimiz
98.800-99.150 bandinin da halen hedefte kaldigini belirtebiliriz. Bu
bandin asiimasi durumu hareket ilk asamada 100.800-102.500
bolgesine tasinabilir. BIST’te saatlik periyotta yeni bir zayiflamadan
bahsedebilmek igcin 96.000 seviyesi altina inilmesi gerekiyor. Banka
endeksinde kisa periyot icin destek olarak belirttigimiz 129.000
bolgesi altina inilmis durumda. Banka endeksinde kisa periyotta
iyimserlik igin 129.900 seviyesi lzerine geri donis gerekli. Aksi
durumda asagi egilim gecerliligini sirdirebilecek ve ilk asamada
128.150 yeniden test edilebilecektir. BIST100'de 96.750-96.000-
95.500-94.800/500 destek, 97.500-98.500/800-99.150-99.500-
100.800 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Segimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Ford,

Garanti, Koza Altin, Pegasus, Selguk Ecza, Tekfen Holding ve
Vakifbank’dir. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Klimasan yonetim kurulu 2018 karindan hisse basina 0,2TL nakit

kar payr dagitilmasi 6nerisini genel kurul onayma sunacak.
Dagitilacak temettii 2018 yili dagitilabilir karinin %13’tine denk
gelmektedir. Dinkl kapanisa gore temetti verimi %3
seviyesindedir. Dagitim tarihi hentiz agiklanmamistir.

Yapi Kredi Bankasi takipteki alacak portfoylinden 529,4 milyon
TLl'lik bir tutar 16,3 milyon TL bedel ile sattigini duyurdu. Mart
ayinda yapilan 396 milyon TL’lik satis ile birlikte yilbasindan bu
yana toplam sorunlu kredi satis tutari 925 milyon TL’ye ulasti
(2018’de 2,5 milyar TL). Yapi Kredi’'nin 2018 sonunda sorunlu
kredileri 12,4 milyar TL, sorunlu kredi orani %5,5 diizeyindeydi.
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XU030 Nisan 122.225
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Sirket Haberleri Devami

® Bankacilik Sektorii: Dogus Holding’den KAP’a yapilan agiklamada konsorsiyum Uyesi bankalarla banka kredilerinin
refinansmani konusunda anlasma saglandigini duyurdu. Agiklamada kredinin tutari konusunda bilgi yer almadi.

® Bankacihk Sektori: Yerlesiklerin déviz mevduati 12 Nisan haftasinda 0,5 milyar TL azalisla la 181,3 milyar TL oldu.
Buna gore yerlesiklerin déviz mevduati yilbasina gére 20,3 milyar dolar artis gdsterdi. Bankalardaki toplam doviz
mevduati da glinliik biilten verisine gére 15 Nisan’da 210,7 milyar TL oldu. Buna gére déviz mevduat tutarinin en
ylksek oldugu 27 Mart’'ta goére 2,5 milyar dolar azalma kaydedildi. Kredi tarafinda ise 12 Nisan haftasi verileri
kredilerin kamu bankalarinda arttigini, 6zel bankalarda azaldigini ve toplamda yatay kaldigini gosteriyor. Bu
verilere gore son on Ug¢ haftalik yilhklandiriimis kredi artisi (kur etkisinden arindirilmis) sektér genelinde %10,5
kamu bankalarinda %31,7 ve 6zel bankalarda %0,1 oldu. Takipteki alacaklar 12 Nisan haftasinda 0,7 milyar TL
artarak 107,4 milyar TL oldu. Takipteki alacak rasyosu %4,1 olarak gergeklesti.

BUGUN ODENECEK TEMETTULER

. Nakit temettii . Yeni hedef fiyat
Sirket Kod (briit, TL/hisse) Verim (12ay, TL/hisse)

Selguk Ecza SELEC 0,10 %2,6 4,66
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir gekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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