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Pivasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,6098 6,3459 * 1,1302 @ 99.835 236,8 18,58 *
Zayif kiiresel veri akigi, risk algisini bir miktar olumsuz etkiliyor... )
a0 - 3,5
® Gelismekte olan Ulke varliklari da satis baskisinda kaldi 30 26 2,3
® TCMB; 1haftalikrepoihalelerine bir stireligine ara verdi 2,0 1
® S/TLilkyikselisinin ardindan, aciklamalarla geriledi; 5,62’ erde ;g |
-1,0 - -0,1
Avrupa’da, 6zellikle bélgenin en biiyiik ekonomilerinden Almanya ve 2,0 1
. . L A 3,0 -
Fransa’da, PMI imalat sanayi beklenti verilerinin zayiflama egilimine a0 1
devam etmesi ve kiiresel ekonomik yavaslamada nispeten daha 5,0 - 4,6
direngli kalan ABD’de de imalat sanayi beklentilerinin de diisiis Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gosterge
gOstermesi, risk algisinin, kiiresel ¢apta belirgin élgiide gerilemesine Tahvil
neden oldu. Gelismelerle, Cuma giinii Avrupa borsalarinin %2’ye @ RVEAEAETTGRY] Onceki Beklenti
kadar kayiplarinin ardindan, ABD hisse senedi endeksleri de %1,8 ilé Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi
%2,5 diizeylerinde satigla kapatti. Risk algisindaki bozulmayla; (Mart, m.a.) 96,9 -
giivenli liman niteligindeki Almanya 10 yil vadeli devlet tahvili Tirkiye Kapasite Kullanim Orani
getirileri negatif seviyelere cekildi, bu sabah %-0,01 diizeylerinde. (Mart, %) 74,0 )

ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri ise Cuma aksami %2,42 ile 2018

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz
yili basindan bu yana en diisiik seviyelerine geriledikten sonra bu

(%) 22/03 21/03 2018
Risk algisindaki zayiflamayla; gelismekte olan iilke déviz kurlari da TR 2 yillik 18,58 18,28 19,73
deder kaybetti. TL ise ilk etapta bir miktar olumsuz ayristi ve S/TL TR 10 yillik 16,54 15,95 16,42
Cuma ak,s.am saatlerinde 5,80 dL'Jzeyie.rine yulfse/di..TCIYIB f'Sf; Cuma ABD 10 yillik 244 254 268
giinii gelismelerle, 1-haftalik repo ihalelerine bir siireligine ara Almanya 10 yillik 0,02 0,04 0,24

verdigini agikladi. TCMB’nin gecelik borg verme faizi %25,5 diizeyinde
bulunuyor. TCMB’den bugiin gelen yazili aciklamada ise; koordineli @ B r A OI{ET]

adimlarin etkisiyle ekonomide dengelenme siirecinin devam ettigi 22/03 Giinlilk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
belirtildi. TCMB, rezerv giiclendirme politikasina kararlilikla devam $/TL 5,7593 5,4 5,7 8,9
ettiklerini, briit rezervlerde yasanan dalgalanmalarin olagan €/TL 6,5161 46 56 7,4
islemlerden ve dénemsel unsurlardan kaynaklandigi, 6ngériilmeyen €/$ 1,1302 0,6 0,2 1,4
bir durumun séz konusu olmadigini belirtti. Finansal piyasalarda $/Yen 109,92 0,8 1,4 0,2
gézlenen oynakliklar ve saghksiz fiyat olusumlannin yakindan takip GBP/$ 1,3209 0,8 0,6 3,6

edildigi, para politikasi ve likidite yonetimine iliskin tiim araglarin

fiyat istikrarini saglamak ve finansal istikrari desteklemek amaciyla L P Hisse Senedi Endeksleri

kullanilmaya devam edilecegi de vurgulandi. Son olumlu gelismelerle 22/03  Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
S/TL ulastigi yiiksek seviyelerden hizli geriledi, bu sabah 5,58 BIST-100  99.835 -3,5 -34 9,4
diizeylerine geri ¢ekilmesinin ardindan 5,62 diizeylerinde islem S&P 500 2.801 -1,9 -0,8 11,7
goriiyor. FTSE-100 7.208 -2,0 -0,3 7,1
DAX 11.364 -1,6 -2,8 7,6
® Kiiresel doviz piyasalarinda da Cuma giinii sert dalgalanma SMI 9.319 -1,4 -1,7 10,6
gorildii. Almanya v Euro Bolgesi PMI verilerinde goériilen Nikkei 225  21.627 0,1 0,8 8,1
zayiflikla global risk istahi zayiflarken, €/$, 1,1275 seviyelerine MSCl EM 1.060 -0,9 0,2 9,7
kadar geri gekildi; bu sabah 1,1305’lerde. Dolar endeksi DXY ise Sangay 3.104 0,1 2,7 24,5
96,6’lara yiikseldi. Givenli liman Yen’e olan talep artti; USD/JPY Bovespa 93.735 -3,1 -5,4 6,7

109,7’lere kadar geriledikten sonra bu sabah 110’da. Gelismekte ®
olan lilke para birimler sepeti Cuma gini %1,6 deger
kaybederken, bu sabah %0,3 artida. Bir diger glivenli liman altin

Emtia Fiyatlari

22/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

da yiikseliste; 1.316 $/ons’ta. i il G40 12 0.2 246
Altin ($/ons) 1.314 0,3 0,9 2,4

® Hazine yarin 2 yil vadeli sabit ve 6 yil vadeli degisken faizli devlet Gram Attin (TL) ~ 242,9 58 67 11,6
Bakr ($/libre)  283,6 -2,2 -2,3 7,8

tahvili ihaleleri gergeklestirecek. Gosterge faiz Cuma glini 30 baz
puan yikselirken, haftalik bazda ise 15 baz puan diisis gostererek Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
haftayr %18,58’den tamamladi. 10 yi vadeli getiriler de Cuma
glnd 59 baz puan artis gosterdi, haftalik bazda artis ise 39 baz

puanolduve haftayl %16,54’den kapatti. AKBANK

**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

B EndeksDeg (%) Giin Haftalik Aylik Yillik

® Buylime endiseler nedeniyle Cuma glini kiiresel piyasalara hakim
olan satis dalgasi diger gelismekte olan (ilke piyasalari ile bidikte

bizi de etkiledi. Hafta bag itibariyla kiiresel satiali seyrin Asya BIST-100 35 34 A2 %
piyasalarina da yansidigi goraltyor. BIST’te Cuma giinkii satislarin BIST-30 35 33 32 96
ardindan yeni haftaya bir miktar tepki alimi ile baglanmasini Banka Endeksi -6.6 -29 16 141
bekliyoruz. Ancak gerek zayif dis kosullar gerekse gligi ver Sinai Endeks 28 38 31 133
eksikligi endeksin topadanmasini sinirlandirabilir. Hizmetler Endeksi 18 2) 58 13

® BIST100 haftanin son glinlinde satislarla geriledi. Kapanis 99.835 ; —
seviyesinde gerceklesti. BIST'te kisa periyot icin destek bolgesi L)) Piyasa Verileri

olarak degerendirdigimiz 103.000 seviyesinin tekrar asagl

gecilmesiyle satislar belirginlesmis durumda. BIST i¢in 99.500 yakin g;sr;rklaolgrppi/;/Dsgg(mn ™ igi’gzi
destek bolgesi olmakla birikte 98.700-97.700 bandini daha glicli ) S !
destek bolgesi olarak gériiyoruz. BIST'te 200 giinlik ortalama da Holdingler Piy. Deg. 119,423
98.800 civannda bulunuyor. Kisa periyotta yeni bir iyimsedik icin Sanayi Piy. Deg. 268,813
ise 102.500-103.000 bandinin asilmasi gerektigini diistiniyoruz. BIST Islem Hacmi (mn TL) 10,167
Banka endeksinde kisa periyot icin takip ettigimiz destek bdlgesi BIST Ort. Halka Aciklik 35%

olan 142.000-141.500 bandinin asagi gecilmesiyle satislar belirgin.
135.300-134.800 yakin destek bolgesi. Altina yasanacak sarkma @ NI RLLE TN = -1 K CZ B ELe Tl (Lol i 8
132.000 bolgesini tekrar giindeme getirebilir. Banka endeksinde

kisa periyotta vyeni bir iyimsedik i¢in 141.000-142.000 band Anadolu Cam 23 6.4
lizerine geri donusl gerekli goriiyoruz. BIST100i¢in 99.500-98.700- Tav Havalimanlari 1.7 44.2
97.700/300-97.200-96.700 destek, 100.500/800-101.500-102.300-  Bim 17 1755
103.400-104.800-105.150 direng olarak belirtilebilir. Ford Otosan 1.4 50.8
is Finansal Kiralama 0.6 3.2

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

En Dusiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mnTL)

Tirk Telekom 9.1 189.9

Portfoy Segimleri Kardemir (D) -7.8 961.2
Akbank -1.7 535.6

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Ford, is Bankasl (C) 72 3888
Garanti, Mavi Giyim, Koza Altin, Pegasus, Selcuk Ecza ve Trakya Cam 71 313

Vakifbank’dir. Detaylarigintiklayiniz

Sirket Haberleri B En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mnTL)

® Argelik, Singer Bangladesin %57’sini 75 milyon dolarsatinaldigini Garanti Bankas! -5.7 16203
agkladi. Hisse transferinin Nisan sonunda gergeklesmesi Tirk Hava Yollari -4.6 1263.7
bekleniyor. Singer Bangladesin drosunun %68’i beyaz esya ve Kardemir (D) -7.8 961.2
%25'i tuketid elektroniginden olusuyor. 2018 sonu itibariyle, Akbank 7.7 535.6
Singer Banglades 161 milyon dolar ciro ve 20 milyon dolar FAVOK Petkim 45 458.7

elde etti. 2005’den bu yana cirosu yillik dolar bazinda her yil %15
buyldi. Satin alim ¢arpani olarak 2018 yili baz alindiginda 8,2x
FD/FAVOK hesapliyoruz, bu carpan Arcelik’in 2018 yili carpani
olan 6,9x ile v Argelik’in 2016’da Pakistan’da satin aldigi

[ 3 VIOPKontrat Uzl Fiyati Deg.(%) Isl. Ad.

XU030 Ni 126.775 -3.08 294,151
Dawlance carpani olan 6,1x ile kiyasladiginda hafif (izerinde. |sa.m
o . . L . XU030 Haziran 129.650 -2.97 1,753
Arcelik’in, yiksek bliyiime potansiyeli sunan Banglades piyasasina
girmesinin uzunvade icin olumlu oldugunu distiniiyoruz. USD Mart 5678 3.52 161,862
USD Nisan 5.774 3.35 457,272
® Kordsa buglin hisse basina 0,35 TL briit, 0,2975 TL net nakit EUR Mart 6.432 292 1,535

temettl 6deyecek; verimi %3,3. ® Acik Pozisyon Adet Deg.

® Otokar buglin hisse basina 3,00 TLbrit, 2,55 TL net nakit temettl
odeyecek; verimi %2,7.

XUO030 Nisan 384,070 -5236
USD Mart 428,125 -891
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

Dr. Fatma Melek —Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas @akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya @akbank.com

Ak Yatirim Aragtirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
highir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Ak bank
TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek iglemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigsmanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatir im
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danis manligi s6zles mesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisise |
goriglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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