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Piyasalarda Son Goriiniim*

UsD/TL EUR/TRY
5,3213 6,0622

Kiiresel risk istahi son agiklamalarla bir miktar torpiilendi

® ABD Ticaret Temsilcisi, Cin gbrismelerine iliskin daha temkinli
® Yurticinde bugiin Ocak ayi dis ticaret dengesi agiklanacak
® S$/TUde ihmli seyir siirliyor, bu sabah 5,32 diizeylerinde

ABD Ticaret Temsilcisi Lightizer, iilkesinin Cin ile yiirittiigii
miizakerelerin sonucunu tahmin etmek icin heniiz ¢ok erken
oldugunu, konunun ABD'nin bazi mallarinin Cin'e ihrag¢ edilmesinin
¢6ziim igin yeterli olmadigini, hassas konularda ilerleme
kaydedilmesi gerektigini  belirtti. Lightizer''n daha temkinli
aciklamalariyla, piyasalarda ABD-Cin miizakerelerine iliskin son
dénemde hakim olan iyimserlik bir miktar térpiilemis oldu. Cin'de bu
sabah agiklanan Subat ayir imalat sanayi beklenti endeksi ise, 49,2 ile
50 esik diizeyinin altinda kalmaya devam etti. Endeks, ii¢ aydir
50’nin altinda seyrediyor. 50 esik diizeyinin altindaki seyir aylik bazda
daralma edilimine isaret ediyor. Ana endeksin zayif egiliminde,
ihracat siparisleri alt endeksinin 45,2 diizeyine gerilemesi etkili oldu.

Gelismelerle bu sabah Asya hisse senedi piyasalari daha temkinli bir
seyir izlerken, dolar endeksi de giinliik bazda dalgali seyrin ardindan
bu sabah 96,1 diizeylerinde. ABD 10 yillik devlet tahvili getirisi ise
%2,67 diizeylerinde.

ingiltere’de Basbakan May’in, iilkenin AB’den ayrilmasinin
ertelenmesi olasiligina ikna olmasi, llkede siyasi belirsizlikleri bir
miktar azaltmis gdériiniiyor. Son iki giinde olumlu algilanan
gelismelerle £/$ paritesi de 1,33 diizeylerinde haftalk bazda %1,9
primli seyrediyor. Yurt disinda bugiin Almanya Subat ayi enflasyon
verileri ile ABD 4. ¢eyrek biiyiime verileri takip edilecek.

® Yurt iginde ise; 2 yil vadeli gosterge devlet tahvili faizi diin, giini
sinirl gerilemeyle %18,76 diizeyinden kapatirken, 10 yilhk devlet
tahvili faizi ise %14,93 seviyesinde. $/TL is 5,32 ile ilimli seyrini
slrdirdyor. Bugiin yurt icinde Ocak ayi dis ticaret dengesi ile
yabanai turist girigleri verileri agiklanacak.

® Dolar, ticaret savasglari gelismeleriyle yiikseldi. Diin Fed Bagkani
Powell bilango kiicliltmenin bu yil sonlandirilacagini, bilango
buyuklGginin milli gelirin %16-%17’si civarinda olacagini (3,2-3,4
trilton $) ve bu sirece iliskin bir yol haritasinin aciklanacagini
belirtti. Fed, global dolar talebi ve ABD bankalarinin rezerv
ihtiyacini karsilamak igin daha 6nce agiklanandan daha yiiksek bir
bilanco seviyesini stirdlrecek.

® €/S, 1,14ten geri cekildi; 1,1375’lerde. USD/JPY, zayif Gin
verilerinin de etkisiyle hafif geriliyor; 110,9’da. Gelismekte olan
Ulke para birimleri ise gline hafif olumlu bashyor. Hindistan-
Pakistan gerilimine ragmen Hint rupisinde ve zayif Cin verilerine
ragmen yuanda toparlanma goriliyor.

® ABD’de diin S&P ve Dow Jones endeksleri sinirh diislis gosterdi.
Avrupa borsalarinda da italya harig¢ diisiisler hakimdi; Eurostoxx-
600 endeksi %0,3 dlserken, bankacilik endeksi %2,0 yukselis
gosterdi. Asya’da bu sabah Nikkei-225 ve Sangay borsalari hafif
saticili islem gériyor.
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@ DEIGERELI RS RIET

(%) 27/02 26/02 2018
TR 2 yillik 18,76 18,77 19,73
TR 10 yilik 14,93 15,09 16,42
ABD 10 yilhik 2,68 2,64 2,68
Almanya 10 yilhk 0,15 0,12 0,24

" "W Doviz Kurlar
27/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,3131 0,1 -0,2 0,4
€/TL 6,0452 0,0 0,1 0,4
€/$ 1,1370 -0,2 0,3 0,8
$/Yen 111,00 0,4 0,1 1,2
GBP/$ 1,3309 0,4 2,0 4,4

[ M Hisse Senedi Endeksleri

27/02 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

BIST-100 104.141 -0,9 2,1 14,1
S&P 500 2.792 -0,1 0,3 11,4
FTSE-100 7.107 -0,6 -1,7 5,6
DAX 11.487 -0,5 0,7 8,8
SMI 9.412 -0,5 1,0 11,7
Nikkei 225 21.557 0,5 0,6 7,7
MSCI EM 1.061 -0,3 1,1 9,9
Sangay 2.954 0,4 7,0 18,4
Bovespa 97.307 -0,3 0,8 10,7

[ M Emtia Fiyatlan

27/02 Giinliikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 66,4 1,8 -1,0 23,4
Altin ($/ons) 1.320 -0,7 -1,4 2,9
Gram Altin (TL) 225,0 -0,6 -1,7 3,4
Bakir ($/libre)  295,9 0,5 1,3 12,5

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Diin bolgesel gerginliklerin arttigi bir glindem yasandi. Bununla

birlikte hisse senedi piyasalarinda geri ¢ekilmeler nispeten sinirli
kaldi. Bu sabah acilislari itibariyla da kiresel risk istahinin sakin
oldugu gériiliyor. iceride ise BIST-100’tin 105 bin {izerinden gelen
satislarla yeniden geri gekildigini gérdiik. Buna karsilik CDS ve tahvil
faizlerinde daha olumlu bir giin yasandi. Bugiine donik olarak
piyasalarin Ocak ayi dis ticaret verilerine odaklanmasini bekliyoruz.
Turk hisseleri gln kapanisinda yapilacak MSCI endeks
degisikliklerinden etkilenmeyecek. Borsanin sakin bir gériinim arz
edecegini ve BIST-100'lin yatay hafif saticili bir seyirle giline
baslayacagini tahmin ediyoruz.

BIST100 dun glUnin genelinde yatay hafif asagi egilimdeydi.
Kapanis 104.141 seviyesinde gergeklesti. BIST'te 105.000 seviyesi
Gzerinden sinirli geri gekilme yasaniyor. Hareket kisa periyot igin
destek olarak belirttigimiz 103.300-102.800 bandi {zerinde.
Dolayisiyla iyimser teknik goriinimin korundugunu ve 106.600-
107.800 bandinin hedefte oldugunu disiinmeye devam ediyoruz.
Belirttigimiz destek bandinin altina yasanacak bir sarkma kisa
periyot icin gbérinimde zayiflamaya yol acabilecektir. Banka
endeksinde 135.000-134.500 bolgesini kisa periyot igin destek
olarak degerlendiriyoruz. Uzerindeki hareket yiikselis egiliminin
devamina yonelik olumlu sinyal olarak degerlendirilebilir. 137.300
direng bolgesi lGzerinde ilk asamada 139.500 hareketi mimkin.
BIST100 igin 103.600-102.800-101.800 destek, 105.150/500-
106.600/750 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Ford,

Garanti, Mavi Giyim, Koza Altin, Pegasus, Selguk Ecza ve
Vakifbank’dir. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Akgansa Yonetim Kurulu, 2018 faaliyetlerinden hisse basi briit

0,80 TL nakit temetti dagitmayi teklif edecek. Dagitimin 29
Mart’ta yapilmasi planlaniyor. Temettl verimi %10,4 olarak
hesapliyoruz.

Coca Cola igecek Yonetim Kurulu, 2018 faaliyetlerinden hisse basi
brit 1,18 TL nakit temetti dagitmayr teklif edecek
(tahminlerimizin Gzerinde). Dagitimin 31 Mayis ve 29 Agustos
tarihlerinde iki taksitte yapilmasi planlaniyor. Temetti verimi
%3,6'dIr.
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 09 21
BIST-30 09 20
Banka Endeksi 09 21
Sinai Endeks 0.7 41
Hizmetler Endeksi 03 17

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Vestel 16.8
ihlas Holding 10.0
Medical Park Saglik 5.7
Alarko Holding 43
Halk Bankasi 2.7

23 141
19 144
11 162
49 182
-15 55

684,440
235,886
125,160
281,304
8,187
35%

7435
66.5
5.2
46.9
5194

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Ihlas Gayrimenkul -7.9
Kartonsan -6.7
Isiklar Enerji -6.7
Metro Holding -5.1
ittifak Holding -5.0

I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari 2.7
Vestel 16.8
Garanti Bankasi -1.7
Kardemir (D) -0.4
Aselsan -4.2

142.4
115
237

6.5
0.8

838.8
743.5
627.4
615.6
582.7

[ 3 ViOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU030 Subat 130.925 -1.04 227,981
XU030 Nisan 132.850 -1.34 181,464
USD Subat 5.308 0.06 102,628
USD Nisan 5.464 -0.02 94,816
EUR Subat 6.028 0.01 8,256

[ Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO030 Subat 142,903
USD Subat 921,251

-111293
-18021
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Coca Cola igecek 4C18de diisiik operasyonel performansa ragmen net karini beklentilerden daha iyi bir
gerceklesmeyle 148 milyon TL olarak agikladi; piyasa ortalama tahmini 97 milyon TL net kar, bizim tahminimiz ise
109 milyon TL net kar yéniindeydi. Sirketin 4C'de kaydettigi 123 milyon TL'lik FAVOK ve %6,3’liik FAVOK mariji
(9A18’deki yillik 1,9 puan artistan sonra 4C’de yillik yaklasik 4 puan dusls,) piyasa ortalama beklentisi olan 191
milyon TL FAVOK ve %9,4 marj ile bizim tahminimiz olan 210 milyon TL FAVOK ve %9,0 marjin gerisindedir. Sirket
yonetimi Ozellikle uluslararasi operasyonlardaki yiksek girdi maliyetleri ve operasyonel giderlerin karliiga baski
yaptigini belirtmistir. Diger yandan, sirketin net diger ve finansal gelir kalemleri toplami beklentilerimizi belirgin
sekilde agmistir. Sirket yonetiminin 2019 igin dngorileri su sekildedir: Turkiye satis hacimleri yatay, yurtdisi satis
hacimlerinde %6-8 artis, konsolide gelirlerde %16-18 artis (kur etkisinden arindiriimis), FAVOK marjinda hafif
iyilesme — bu o6ngoriler bizim beklentilerimizle uyumludur. Yorum: CCi’nin 4C18'deki disiik operasyonel
performansini olumsuz karsiliyoruz — dzellikle yurtdisi faaliyetlerinde FAVOK’de kaydedilen %22 diisiis (9A18’deki
%44 artistan sonra) olumsuz bir strpriz olarak géze garpmaktadir. Bununla birlikte 4C’nin distik sezon oldugunu
ve yillik toplamlara sinirli bir katki yaptigini da hatirlatmak isteriz (FAVOK'de ortalama olarak %10 katki). CCi'nin
getirisi gectigimiz 2 aylik dénemde endeksin %5 gerisinde kalmistir - CCi hissesindeki satis baskisinin 6zellikle son
gunlerde Pakistan ile Hindistan arasinda artan gerginlige paralel bir artis gosterdigini goézlemledik. Bunu
Pakistan’da 6nemli biiyikliikte bir siseleme operasyonuna sahip olan CCi’ye y&nelik (toplam satis hacimlerinin
%25’i) yatinmei algisindaki bozulmaya bagliyoruz. CCi mevcut tahminlerimize gére tarihi ortalama FD/FAVOK
¢arpanina gore %25 iskontolu islem gormektedir, buna gére degerlemesi pahali degildir, ancak hisse performansi
Pakistan’daki gelismelere duyarli bir seyir izlemeye devam edecektir. CCi icin 42,00 TL 12 aylik hedef fiyat ile
“Endeksin Uzerinde” getiri beklentimiz bulunmaktadir.

® Bankacilik Sektorii: Garanti Bankasi Genel Mudiri Fuat Erbil, Diinya Gazetesine yaptigl agiklamalarda 6zel
sektoriin yabanci borcunun 100 milyar dolarlik kisminin bankalardan saglanan proje finansman kredilerinden
kaynaklandigini hatirlatti. Erbil, ekonomide altyapiya doniik projelerin biyilk &l¢lide tamamlanmasi nedeniyle
proje finansman kredilerinde geri 6demelerle birlikte bir daralma beklediklerini soyledi. Erbil benzer bir
daralmanin konut kredilerinde de gozlenecegini, buna karsiik TL ticari krediler, ihtiya¢ kredileri ve kredi
kartlarinda bilyine beklediklerini séyledi. Banka bu kredi aktivitesi ile ekonomide %2’ye yakin bir biylimenin olasi
oldugunu ekledi. Erbil, kredi/mevduat oranlarinda distisin ivme kaybederek devam edecegini, buna karsilik
bankalarin doéviz aktiflerdeki diisis nedeniyle vadesi gelen vyurtdisi borglanmalarin bir kismini yeniden
borglanmayacagini soyledi. Erbil, yabanci para borglanmalarin aktifler igerisindeki payinin %20’lerden %10’lara
dogru gelebilecegini vurguladi. Erbil ayrica KOBI ve tiiketici kredilerinde bir miktar bozulmalarin gériinecegini,
Ocak sonu itibariyla %4,1 olan takipteki alacak oraninin bozulmaya ragmen tahminlerine gére %6,5 seviyesini
asmayacagini belirtti.

® Enka insaat geri alim programi kapsaminda diin 4,99TL fiyattan 54 bin adet hisse aldi. Ocak ayinda, 10 milyon lota
kadar kendi paylarinin alimini igeren program kapsaminda Enka insaat’in yaptigi alimlar 3mn lota ulasmis oldu.

BUGUN 4C18 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
4C18 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak
Aselsan ASELS 681 763
Bizim Toptan BIZIM 6 6
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgr” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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