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Turk Prysmian Kablo

Global ana hissedar destegi ile saglam

Tiirk Prysmian Kablo (TPK) 2018 sonuglari ve gelecege yodnelik
degerlendirmelerini analistlerle paylasti: Sirket diinyanin en biyik
kablo dreticisi Prysmian Grubu’nun bir pargasi. TPK’'nin kendi Ar-Ge
merkezi var ve diinyada yangina kars! direngli kablo Greten ilk sirket
olma ozelligine sahiptir. Sirketin faaliyetleri ekonomik trendlere
hassastir. Uzun vadede bu hassaslgl azaltmak amaciyla sirket ihalesi
beklenen enerji projelerine yeralti ve denizalti kablo islerini, kurulacak
iki yeni nikleer tesisin kablo isleri ve Turkiye’nin genisleyen rayl agi
sinyalizasyon kablo islerini almayi hedefliyor.

2019 zorlu bir yil olarak goziikiiyor. Yilbasindan bu yana siparislerde
azalma gozlendi ve cironun yaklasik %45’inin geldigi insaat sektoriinde
yavaslama var. Bu gelismelere karsin sirket 2018 de ciroda %21 payi
olan ihracatin arttirlmasi ve %3 payl olan grup i¢i satislarin
arttirlmasini hedefliyor.

Zorluklara ragmen 2018 de giiglii performans. TPK'nin 2018 cirosu
yillik %17 bliyime ile 1,37 milyar TL olarak gergeklesti. Yilin ilk yarisinda
performans daha kuvvetli idi; ciro bliylimesi yillik %27 olmustu, yilin
ikinci yarisinda ekonomik volatilite yasanmasi ile cirodaki buyime
yavasladi. Bu ortamda TPK, ana hissedari olan Prysmian Grubundan
destek sagladi. Bu destek: 1) bir kereye mahsus imtiyaz ve hizmet
bedellerinden feragati ile VAFOK’e 25,6 milyon TL katki, 2) imtiyaz
payinin yillik cironun %2’sinden %1,25’e temelli olarak indirilmesi ile
VAFOK’e 8,9 milyon TL katki. Béylece 2018 VAFOK’e toplam katki 34,5
milyon TL oldu. Ayrica, 2019 da ana hissedar imtiyaz ve hizmet
bedellerinden feragat etmeye devam edecek. Bu feragat, ceyrek bazda
gozden gecirilmeye tabii tutulacak. TCMB haftalik repo orani %15’in
Uzerinde kaldig1 sirece feragat devam edecek, aksi takdirde
vazgecilecek. 2018’de VAFOK yillik %187 biiyiidii 75 milyon TL’ye ulasti
— riskten korunma maliyetleri hari¢ rakam. TPK’nin 2017 sonundaki 161
milyon TL net nakit pozisyonu 2018 sonunda 181 milyon TL'ye ulasti ve
57 milyon TL uzun déviz pozisyonu vardi. Kur farki gelirleri ve VAFOK
net kari 2017 deki 8 milyon TL’den 2018 de 39 milyon TL'ye tasidi.

Bakir fiyatlari ve doéviz kuru volatilitesine karsi koruma. Sirket siparis
almadan bakir fiyatlarini vadeli sdzlesmelerle sabitliyor. Kur oynakligina
karsi sirket dogal yontemlerle koruma saglamaya ¢alisiyor (déviz bazli
maliyetlerin doévize endeksli satislarla) ve TL satislarini daha hizli
tamamlamay: galisiyor.
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Hisse Verileri

Hisse Kodu (Reuters, B.berg) PRKAB.IS, PRKAB TI

Piyasa Deg. (milyon TL) 302
Hisse Adedi (000) 142
Halka Agiklik Orani %15
islem Hacmi (3 ay ort., min.TL) 1,3
Net Nakit (2018/12, milyon TL) 180
BIST-100 Endeksi (TL) 104.330

Hisse verileri 22 Subat 2019 itibariyladir.
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Hisse Performansi

Halka

1 Hafta 1Ay 3 Ay Arzdan

bu yana

TL %10,9 %8,7 %20,3 -%10,7
Goreceli* %8,2 %6,0 %8,4 %0,6

* BIST Getiri Endeksi’ne gére

Tahminler (milyon TL)
2015 2016 2017 2018

Net Satis 990 954 1.176 1.373
VAFOK 44 41 26 75
VAFOK marii %4,5 %4,3 %2,2 %5,5
Net Kar 14 20 8 39
FD/Satiglar 0,01 0,14 0,11 0,1
FD/VAFOK 0,12 3,3 5,0 1,6
F/K 12,1 14,2 35,7 7,8
Ortaklik Yapisi

Draka Holding B.V. %83,75
Halka Agik ve Diger %16,25
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez
oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden oOnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri oOnerilir ve bu bilgilere
dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Ak
Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim'in ve Akbank’in tiim c¢alisanlari ve
danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim
aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanligt hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanlifi sozlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-mail yoluyla alinmasi
durumunda viriis, hatali génderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1 alictnin donanimina
veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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