'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
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USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,2867 5,9824 m 1,1310 102.715 224,4 18,6 *
TCMB, zorunlu karsilik oranlarinda indirime gitti... 3 Haftalik Getiriler (%)
5 1,3

® S&P, Turkiye’nin kredi notunu ve goriinimi korudu : |
® S/TL, haftaya 5,28 seviyelerinden basliyor 051 o2 0,5
® Yurt disinda; ABD-Cin goriismelerine yonelik beklentiler olumlu 00 .

-0,5 - -0,2
ABD ile Cin arasinda devam eden ticaret gériismeleri ile ilgili olarak 1.0 1
gelisme kaydedildigi ve prensipte anlasmaya varildigi, ABD Baskani a5 -
Trump’in tarifeler igcin konulan 1 Mart son tarihini uzatmak igin 2,0 - -1,6
istekli oldugu belirtiliyor. Ancak Beyaz Saray, Cin’in ticaret Dolar/TL  Euro/TL GramAltin BIST-100 Gdsterge
politikalari ile ilgili olarak daha fazla degisime ihtiya¢ oldugunu Tahvil
belirtiyor. Gériismeler, Washington’da devam edecek. Avrupa’da ise, @ RG] Onceki Beklenti

ECB Ybnetim Kurulu iiyesi Coeure, bdlgedeki ekonomik Tirkiye Konut Satislari (Ocak, yillik

yavaslamanin, énceden beklenenden daha belirgin oldugunu ve yeni % degisim) 29 -
bir hedefli, uzun vadeli refinansman programinin degerlendirildigini Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aralik,
belirtti. Coeure’nin agiklamalari, ECB’den yeni bir genisleyici adim yillik % degisim) 1048 )

potansiyeline iliskin en 6nemli sinyal oldu. Yatirimer Takvimi icin tiklayiniz

Piyasalarda ise, Ozelikle ABD ile €in arasinda devam eden @ DPEYERELNIK]ET

goriismelerle ilgili gegmise géreli daha olumlu beklentiler, kiiresel (%) 15/02 14/02 2018
risk' algisina destek veriyor. .Dolaf' endeksi, glinliik bazda %O,? TR 2 yillik 18,60 18,53 19,73
gerl'le‘me.yl.e bu sabah ?.6,8 seYlyeIer:nde, APD 10 y:II.:k qevlet tai7wl TR 10 yillik 14,92 15,04 1642
getirileri ise %2,66 diizeylerinde. Asya hisse senedi piyasalari ise;
oo . . ABD 10 yilhik 2,66 2,65 2,68
alicili egilimde. Yurt disinda; hafta boyunca, yarin Euro Bélgesi Aralik
Almanya 10 yilhk 0,10 0,10 0,24

ayl cari islemler dengesi ile Almanya Zew beklenti endeksi,
Carsamba giinii Fed toplanti tutanaklari, Persembe giinii Euro @ RLVIrAC{E]

Bélgesi ve ABD ekonomi aktivite verileri ve Cuma giinii Euro Bélgesi 15/02  Giinlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
enflasyonu takip edilecek. $/TL 52838 02 07 01
- . €/TL 5,9671 0,1 04 -1,7
® Yurt icinde ise TCMB, haftasonu, TL zorunlu karsilik oranlarini, 1 /s 1,1296 0,0 02 15
yila kadar vadeli mevduat ile 3 vyila kadar vadeli diger $/Yen 110.47 00 07 07

yukiimliliikler icin 100 baz puan, diger vade gruplari igin 50 baz
puan indirildigini acikladi. TL cinsi zorunlu karsiliklarin, yurt ici
yerlesiklerden toplanan altin cinsinden tesis edilmesi imkaninin

GBP/$ 1,2889 0,7 -0,4 1,1
[ M Hisse Senedi Endeksleri

tist sinin da %5’ten %10’a ¢ikarildi. Kredi derecelendirme 15/02 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
kurulusu S&P ise, Tiirkiye’nin uzun vadeli doviz cinsi kredi BIST-100  102.715 0,6 0,3 12,5
notunu B+ ve goriiniimiinii ise duragan diizeyde korudu. Yerel S&P 500 2.776 1,1 2,5 10,7
piyasalarda $/TL, haftaya 5,28 diizeylerinden basliyor. FTSE-100 7.237 0,6 2,3 7,6
DAX 11.300 1,9 3,6 7,0
® €/$, risk istahindaki toparlanmayla vyiikseliyor. Cuma gind, smI 9.242 1,1 2,7 9,6
Coeure’nin agiklamalari ve ispanya’nin erken secim ilan etmesiyle Nikkei 225  20.901 -1,1 2,8 4,4
1,1234'lere kadar gerileyen €/$, ABD-Gin goriigmelerinin risk MSCI EM 1.031 -0,8 -0,5 6,7
istahini artirmasiyla 1,1310’larda. GBP/USD’de 1,2910’lara sangay 2.682 1,4 2,5 7,6
ylkseldi. Gelismekte olan lilke para birimlerinde ise bu sabah Bovespa 97.526 0,5 2,3 11,0

karisik bir goriiniim hakim.

@ [HuEIEHE]

® Yurt iginde Hazine bugiin 6 yil vadeli degisken faizli devlet tahvili 15/02 Gunlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
ihalesi gergeklestirecek olup, yarin da iki ihale diizenleyecek. Brent ($/varil) 66,3 2,6 6,7 23,1
Gosterge faiz haftalik bazda 23 baz puan artigla haftayi %18,60, 10 Altin ($/ons)  1.322 08 06 31
yil vadeli getiriler de toplam 34 baz puan artisla %14,92’den Gram Altin (TL)  223,5 07 10 27
tamamlad.. Bakir ($/libre)  279,9 0,9 -0,4 6,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
® ABD borsalar ticaret endiselerinin azalmasiyla birlikte haftalik

bazda %2,4-%3,1 prim yaptilar. Avrupa’da da Eurostoxx-600

endeksi %3,0 deger kazandi; bankacilik endeksi haftalik olarak
%4,5, teknoloji endeksi de %4,1 yiikseldiler. AKBAN K

**Gerceklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Kiresel piyasalarda dis ticarette korumacilik egilimleri ile ilgili

endiselerin azalmasi, Cin’den gelen kredi verileri risk istahinin
korunmasina yardimci oluyor. iceride ise 6zellikle gectigimiz hafta
aciklanan sanayi verileri dncesi BIST'in kar satislari ile yurtdisindan
bir miktar zayif yonde ayristigini gézledik. Cuma kapanigi sonrasi ise
S&P Tirkiye'nin kredi notu ve goérinimini degistirmedi. TCMB
ayrica hafta sonu munzam karsilik oranlarini bir miktar disirerek
TL likiditesini clzi bir miktarda artirdi. BIST’in yeni haftada bu
gelismeleri fiyatlamasi beklenebilir. Olumlu yurtdisi goriiniim
nedeniyle BIST-100’in haftanin ilk giiniinde hafif alicili bir agihs
yapacagini disliniiyoruz.

BIST100 haftanin son giniinde 101.000 bdlgesinin  hemen
Uzerinden tepki yasadi. Kapanis 102.715 seviyesinde gergeklesti.
BIST'te kisa periyot igin destek olarak belirttigimiz 101.600-101.000
bandindan tepki alimlari gormeye devam ediyoruz. Yasanan tepki,
kisa periyot igin beklentimize paralel. Bununla birlikte 102.800-
103.000 Uzerine geri dénls durumunun destek bolgesinin teyit
edilmesine yonelik ilk olumlu sinyal olabilecegini distinmeye
devam ediyoruz. Bu durum sonrasinda BIST'te daha belirgin bir
iyilesme beklenebilir. Diger taraftan BIST igin 101.600-100.000
bandini destek olarak gérmeye devam ediyoruz. Altinda 99.800-
97.500 bandinin giindeme gelmesi olasi olur. BIST100 igin 50 ve
200 gunlik ortalama da bugliin 98.000-97.670 seviyelerinde
bulunuyor. Banka endeksinde 21 giinlik ortalama civarinda
tutunma-tepki ¢abasi devam ediyor. 135.800 (zerine geri donis
kisa periyotta yeni bir iyimserlik saglayabilir. Banka endeksinde
134.000 yakin destek. BIST100 i¢in 101.600-101.000-100.800/500-
99.400-98.000 destek, 103.100/600-104.800-105.500-106.500
direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Ford,

Garanti, Mavi Giyim, Koza Altin, Pegasus, Selguk Ecza ve
Vakifbank’dir. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Enka insaat geri alim programi kapsaminda Cuma giinii 4,82-
4,87TL fiyat araligindan 334 bin adet hisse aldi. Ocak ayinda, 10
milyon lota kadar kendi paylarinin alimini iceren program
kapsaminda Enka Insaat’in yaptigi alimlar 1,75mn lota ulasmis
oldu.

® Argelik yonetim kurulu bilangosunu kuvvetlendirmek amaciyla
2018 yili karindan temettl dagitmama karari aldigini agikladi. Biz
hisse basi 0,38 TL nakit temettli dagitilmasini bekliyorduk.
Dolayisiyla haberin Argelik hisseleri i¢in hafif olumsuz oldugunu
diistintyoruz.
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 06
BIST-30 06
Banka Endeksi 08
Sinai Endeks 01
Hizmetler Endeksi 02

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

is Bankasi (C)
Gsd Holding
Otokar

Alarko Holding
Sise Cam

03
0.7
09
0.1
04

En Diisiik Getiri  Degisim (

3.8
33
3.2
3.2
29

102 125
105 134
126 145
93 131
75 80

668,946
234,820
121,593
266,742
7,820
35%

292.7
9.2
12.2
8.7
50.3

%) Hacim (mn TL)

Tat Gida

Flap Kongre
Turk Hava Yollari
Ozderici G.M.Y.O.
Turk Telekom

[ I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari
Garanti Bankasi
Koza Anadolu
Kardemir (D)
Aselsan

-8.3
-4.0
-3.3
-2.8
-2.6

-3.3
0.1
-0.3
2.6
1.5

3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati
XU030 Subat 130.750
XU030 Nisan 133.450
USD Subat 5.312
USD Nisan 5.469
EUR Subat 5.997

[ 3 Acik Pozisyon Adet Deg.

XU030 Subat
USD Subat

Deg.

0.71
0.83
-0.54
-0.46
-0.60

439,320
986,534

AKYatirim

6.1
354
1401.2
231
176.6

1401.2
770.1
384.5
375.8
366.1

(%) isl. Ad.

187,206
4,890
163,628
21,511
3,203

3006
7147
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Kog Holding 4C18 de 1 milyar 710 milyon TL net kar agikladi; yillik %59 ve geyrek bazda %35 biylime gergeklesti.
Ortalama piyasa beklentisi olan 1 milyar 500 milyon TL'nin lizerinde gergeklesti. Hisselerde bugiin hafif olumlu
tepki olabilir. Yilbasindan bu yana hisseler %24 ve BiST-100’e karsi %5 getiri sagladi. 2018 verileriyle yeniden
hesapladigimiz cari net aktif degeri ile piyasa degerinin %11 iskontoda oldugunu goriyoruz. Gegmis 3 yillik 1skonto
orani olan %10’a yakin. 20 TL olan 12 aylik hedef fiyati ve Notr 6nerimizi degistirmiyoruz. 2018 konsolide ciro yillhk
%45 buylume ile 142 milyar 500 milyon TL olarak gergeklesti. Ancak Kog¢ Holding’in konsolideye girmeyen 6nemli
istirakleri oldugundan kombine rakamlara bakmak daha 6énemli. Kombine ciro yillik %41 biyime ile 306 milyar
300 milyon TL olarak gergeklesti. Enerjide satis hacimleri biylimesi, otomotiv ve dayanikh tiketim de ihracat ve
uluslar arasi cironun gii¢li olmasi ile bu sonug elde edildi. Kombine faaliyet kari yillik %46 blylime ile 23 milyar
600 milyon TL olarak gergeklesti. Yine is bolimlerde ihracat ve uluslar arasi tarafinda gerceklesen déviz bazli
fiyatlamalarla bu sonug elde edildi. Ayrica Finans is bolimiinde Yapi Kredi Bankasinda maliyet-gelir oranin
iyilestirilmesi ve risk maliyetinde ihtiyatli yaklasim da faaliyet kara katkida bulunda. 2018 de Kog Holding 2 milyar
640 milyon temettl geliri ile 2017 deki rakaminin 2 katinda fazlasi oldu. Kog¢ Holding yonetimi, 2019 da 2018
seviyesine yakin bir temetti geliri elde etmeyi bekliyor.

® BANKACILIK SEKTORU: TCMB Tiirk lirasi zorunlu karsilik oranlarini 1 yila kadar vadeli mevduat / katilim fonlari ile 3
yila kadar (3 yil dahil) vadeli diger yiikiimliliklerde 100 baz puan, diger vade gruplarinda 50 baz puan indirdi. Yeni
diizenlemeyle bankalar ayrica Turk lirasi zorunlu karsiliklarin %10’a kadar olan kismini yurt ici yerlesiklerden
toplanan islenmis veya hurda altin kaynakl standart altin cinsinden tesis edebilecekler. Bu oran daha 6nceden
%5’ti. Uygulama degisikliginin piyasa likiditesini 10 milyar TL’ye kadar artirabilecegini hesapliyoruz. Bu gelismenin
kredi artis egilimine olumlu katki sunmasi beklenebilir. Hatirlanacagi lizere, 13 haftalik ortalama veriler Gizerinden
yapilan hesaplamaya goére krediler Kasim sonunda yillik %20’yi asan bir gerileme egilimi gdstermisti. Subat basi
itibariyla bir toparlanma yasandigi ve kredi daralma egiliminin %11’e geldigi goriluyor.

® BANKACILIK SEKTORU: Standard & Poor’s Tiirkiye raporunda, bankalara iliskin sistematik riskin Tiirkiye’nin mali
pozisyonunu zayiflatacak sekilde artmasi halinde Ulke notunun indirilebilecegini belirtti. Agiklamada takipteki
kredilerin artmasi, dis finansmani ¢evirmede zorluk yasanmasi ve siki i¢ finansman kosullari gibi gelismelerin
yakindan takip edilecegi belirtildi.

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir gekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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