'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
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USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,2910 5,9704 ¢ 1,1284 102.130 222,8 18,53 *
Goreli zayif veri akisiyla, kiiresel riskli aktifler saticili seyir izliyor... 3 Haftalik Getiriler (%)

1,0 4
® ABD’de perakende satiglar Aralik’ta belirgin gerileme kaydetti 0z | 0,8 0.7
® Yurticinde; sanayi tretimi, Aralik ayinda zayif seyrini stirdtirdi 06 | o5
® Yurtiginde ve yurt disinda yogun veri akisi, bugiin devam edecek 04 - ‘

02 -
ABD'de Aralik ayinda perakende satislarin Eyliil 2009'dan bu yana 0.0
en yiiksek diisiisiinii kaydetmis olmasi, lilke ekonomisinin ligte ikisini 02 1
kapsayan tiiketim harcamalarinin gériiniimiine iliskin olumsuz sinyal 0,4 03 -0,2
verirken, kiiresel ekonomik aktivitede gézlenen yavaslamayi da teyit Dolar/TL  Euro/TL GramAltin BIST-100 Gdsterge
eder nitelikte. Cin'de zayif agiklanan iiretici fiyat endeksi verileri de, Tahvil
iilkede, i¢ talebin duragan seyrettigini teyit ediyor ve iilke ekonomisi @ RVE AT Onceki Beklenti

ile ilgili deflasyonist endiselerin artmasina neden oluyor. ABD Tirkiye issizlik Orani (Kasim, %

Baskani Trump'in Meksika sinirina duvar insa etmek amaciyla ulusal B 11,5 -
acil durum ilan edecegi haberi de, ABD’de siyasi belirsizlikleri canli Tirkiye Biitce Dengesi (Ocak,
tutuyor. ABD ile Cin arasinda devam eden gériismelerde, ABD’nin milyar TL) -18,1 )

Cin’in gergeklestirmesini istedigi yapisal reformlar konularinda
anlasmazliklar oldugu belirtiliyor. Tiim bu gelismelerle, kiiresel risk
algisi da géreli zayif seyrediyor. Diin ABD hisse senedi piyasalarinin
giinliik bazda diisiisle kapatmasinin ardindan, bu sabah Asya hisse

Yatirrmcr Takvimi igin tiklayiniz

Devlet Tahvili Getirileri

(%) 14/02 13/02 2018
se"nedi p.iyasalarl da satlf.'lll bir seyir izliyor. Dolar efr.deks{, . 9.7.,1 TR 2 yillik 18,53 18,47 19,73
duzeylermde,‘llm?ll seycedlyz.nlr. ABD 10 yillik devlcle_t tal?v:h getirisi ise TR 10 yillik 15,04 14,80 16,42
%2,66°ya geriledi. Bugiin; kiiresel bazda, Euro Bédlgesi Aralik ayi dis . e e 5 68
ticaret dengesi ile ABD ekonomik aktivite verileri takip edilecek. il z d ’

Almanya 10 yilhk 0,10 0,12 0,24

Yurt icinde ise; diin aciklanan verilerde, Aralik ayinda sanayi iiretimi Doviz Kurlari
takvim etkisinden arindirilmis olarak yilik bazda %9,8 ile

beklentilerin iizerinde bir daralma kaydederken, Aralik ayi cari agigi

14/02 Giinlitk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

$/TL 5,2730 -0,2 0,1 -0,3
ise 1,4 milyar $ seviyesinde gerceklesti. TCMB’nin agikladigi Subat ayi €/TL 5,0640 02 03 1,7
beklenti anketinde, 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi %15,91°den /s 1,1295 03 04 15
%15,47’ye gerilerken, 24 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi %12’den $/Yen 110,48 .05 06 0,7
%12,1’e yiikseldi. S/TL bu sabah 5,29’a yakin diizeylerde. Yurt icinde, GBP/$ 1,2803 03 12 0,4

bugiin Kasim ayi isglicii verileri ile Ocak ayi biitge dengesi agiklanacak. . . .
Hisse Senedi Endeksleri

® Diin, doviz piyasalari verilerle dalgalandi. Sabah saatlerinde, 14/02 Ginliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
beklentilerin altinda kalan Almanya blyime verisiyle geri ¢ekilen BIST-100  102.130 0,5 -0,6 11,9
€/S, aksam saatlerinde gelen zayif ABD verileriyle toparlandi. Din S&P 500 2.746 -0,3 1,5 9,5
1,1250’lere kadar geri gekilen €/S, bu sabah 1,1285’lerde. ingiltere FTSE-100 7.197 0,1 1,5 7,0
Parlamentosu, AB ile Brexit'in tekrar mizakere edilmesine karsi DAX 11.090 -0,7 0,6 5,0
cikarken, Brexit belirsizligi artiyor; GBP/USD geriliyor, 1,28'in altina SMI 9.143 -0,2 1,2 8,5
geldi. Din sabah Giliney Afrika ve Rusya’daki satislarin etkisiyle Nikkei 225  21.140 0,0 1,9 5,6
zayif seyreden gelismekte olan Ulke para birimleri, zayif ABD MSCI EM 1.039 -0,3 -0,3 7,6
verileriyle toparlandi; bu sabah hafif deger kayiplari hakim. sangay 2.720 0,1 3,9 9,1
Bovespa 98.015 2,3 3,8 11,5
) ABD borsalari, beklenti altinda kalan verilerin -etk|5|yle glinii .
diisiisle tamamladi. Avrupa borsalarinda FTSE ve Italya borsalari
hari¢ diisiisler hakimdi. Eurostoxx-600 endeksi %0,3, bankacilik 14/02  Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
endeksi ise %1,5 deger kaybetti. Asya piyasalarinda da bu sabah Brent ($/varil) 64,6 15 48 20,0
satislar hakim. Altin ($/ons) 1313 0,5 0,2 23
Gram Altin (TL) 222,0 0,3 0,3 2,0
® Hazine bu hafta gerceklestirmis oldugu 3 yil vadeli 2 milyar $ Bakir ($/libre)  277,4 0,0 -1,9 54

tutarindaki kira sertifikasi ihraci ile birlikte yilbagindan bu yana
uluslararasi sermaye piyasalarindan toplam 5,4 milyar $
finansman sagladi. Gosterge faiz diin sinirl yikselisle gini
%18,53’den, 10 yil vadeli getiriler de 24 baz puan artisla
%15,04’den tamamladi.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Kiresel ticaretin seyrine iliskin beklentiler ABD-Cin arasindaki
gorismelerden gelen haberlerle bir miktar zayiflamis gorintyor.
Diin iceride ise 6zellikle 101 bin seviyesinin altindan gelen alimlarla
BIST-100 gilinii artida kapatti. Buglin kiresel piyasalar ve seans
sonunda S&P’den beklenen kredi notu degerlendirmesi takip
edilecek. Artan yurtdisi risk algisi nedeniyle hisse senetlerinin
giline bir miktar saticili baslayabilecegini diisiinliyoruz.

BIST100 diin 100.750 bdlgesinden tepki yasadi. Kapanis 102.130
seviyesinde gergeklesti. BIST’te kisa periyot igcin destek olarak
belirttigimiz 101.600-101.000 bandinin hemen altindan tepki
yasanmis durumda. Kisa periyot icin beklentimize paralel
gerceklesen tepkiyi olumlu gérmekle birlikte hentiz yeterince giicll
bulmuyoruz. 102.800-103.000 (zerine geri donlis durumu ancak
destek bolgesinin teyit edilmesine yonelik ilk olumlu sinyal
olabilecektir. Bu durum sonrasinda daha belirgin bir iyilesme
beklenebilir. Diger taraftan BIST igin 101.500-100.750 bandini
destek olarak gérmeye devam ediyoruz. Altinda 99.800-97.500
bandinin giindeme gelmesi olasi olur. BIST100 i¢in 50 ve 200
gunlik ortalama da bugin 97.550/800 seviyelerinde bulunuyor.
Banka endeksinde kisa periyot icin destek ve tepki bolgesi olarak
degerlendirdigimiz 131.800-130.000 bandindan tepki yasanmis
durumda. Banka endeksinde kisa periyotta yeni bir iyimserlik igin
ilk asamada 135.500 (izerinde kapanisi gerekli gériiyoruz. Asilmasi
136.150-137.300 hareketi saglayabilir. BIST100 igin 101.600-
100.800/500-99.400-98.800 destek, 103.100/600-104.800-
105.500-106.500 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Ford,

Garanti, Mavi Giyim, Koza Altin, Pegasus, Selguk Ecza ve
Vakifbank’dir. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Aselsan ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, Merkezi Finans ve

ihale Birimi arasinda Avrupa Birligi Katilim Oncesi Mali Yardim
Araci (IPA 1l) kapsaminda finanse edilen ve T.C. igisleri
Bakanlhgi'nin faydalanicisi oldugu Tuirkiye'nin Sinir Gozetleme
Kapasitesinin Artirilmasina Yénelik toplam bedeli 92,88 milyon
avro (cari kur olan 1,1273 ile 104,7 milyon dolar) olan (g
sozlesme imzaladl. Teslimatlar 2020 yili sonuna kadar
tamamlanacak. Yilbasindan bu yana Aselsan 604 milyon dolar
tutarinda yeni sozlesmelere imza atti. Eylil 2018 sonunda
siparigler bakiyesi 8,6 milyar dolara ve cironun 5,2 katina ulasti.
Haberi Aselsan hisseleri i¢in olumlu degerlendiriyoruz.

Emlak GYO 2018 yili net kar hedefi olan 1,8 milyar TL'yi 1,25
milyar TL olarak revize etti (bizim beklentimiz 1,5 milyar TL).

15 Subat 2019

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 05 -06
BIST-30 07 -03
Banka Endeksi 11 {01
Sinai Endeks 07 06
Hizmetler Endeksi -05 03

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Ihlas Gayrimenkul 19.6
Albaraka Tirk 6.5
Sinpas G.M.Y.O. 54
Trakya Cam 4.2
is Bankasi (C) 3.9

109 118
113 126
137 133
103 129
75 18

664,773
233,614
119,493
266,716
9,787
35%

424
1525
4.0
264.1
349.6

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Flap Kongre -8.9
Enka insaat -5.0
Anadolu Efes Biracilik -5.0
Turk Traktor -4.5
Gersan Elektrik -4.1

I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari 2.6
Garanti Bankasi -0.4
Aselsan 2.7
is Bankasi (C) 3.9
Kardemir (D) 3.2

[ 3 VIOP Kontrat Uzl Fiyati Deg.
XU030 Subat 129.825 0.21
XU030 Nisan 132.350 0.15
USD Subat 5.341 0.84
USD Nisan 5.494 0.87
EUR Subat 6.034 0.73

[ Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO030 Subat 436,314
USD Subat 979,387

145.0
121
9.0
8.9
78.8

21523
1076.1
3734
349.6
336.9

(%) isl. Ad.

217,909
4,595
304,477
31,313
2,167

-1806
-6726
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Sirket Haberleri Devami

® Aksa Akrilik 4C18 de 191 milyon TL net kar agikladi; yillik %169 biylime sagladi ve Ak Yatirim beklentisi olan 117
milyon TL'nin Uzerinde. Ortalama piyasa beklentisi bulunmuyor. Sirketin %50 ortagi oldugu DowAksa 4C18 de 100
milyon TL net kar agikladi. Bunun 50 milyon TL’si Aksa Akrilik’in net karina yansidi. Bu yiksek net kar rakami
DowAksa’nin bilangosundaki doviz borglarin kur farki gelirlerinden kaynaklandigini diisiinliyoruz. Agustos ve Eylil
2018 de Aksa Akrilik %20’ser Uretim azatlimlar acikladi. Béylece 4C18 iretim %55 - %60 seviyelere disti. 4C18
FAVOK marji %9,0’a indi; 4C17 de FAVOK marji %18,0’di ve 3C17 de %19,0’du. Bu iretim disisle 4C18 ciro TL
bazda sadece yillik %3 biiylirken 831 milyon TL olarak gergeklesti ve dolar bazinda %29 distii. 4C18 sonundaki net
borg¢ pozisyonu 1 milyar 63 milyon TL ile 3C18 sonundaki 1 milyar 17 milyon TL net borg pozisyona gére distu.
Sirket 5 Subat tarihinde piyasa da talebin tekrar canlanmaya basladigini kapasite kullanim oranin sektor ortalamasi
olan %80-%85 seviyelere ¢iktigini agikladi. 2019 da en az bu seviyede kalmayi hedefliyorlar. 2019 da TL'nin de
daha istikrarli olacagini disliniyoruz. Béylece Aksa Akrilik i¢in tahminlerimizi yukari revize ettik ve 12 aylik hedef
fiyat1 9,00 TL den 10,50 TL’ye yiikseldi. N&tr &nerimizi degistirmiyoruz. Uretim artis agiklamasi sonrasi hisseler iyi
performans gosterdi, 1 ayda %19 deger kazandi ve BiST-100'iin %7 (izerinde getiri sagladi. Dolayisiyla, 4C18
sonuglara fazla tepki olacagini diisinmiyoruz.

® Halkbank, 4C18 net karini 317 milyon TL olarak acikladi. Agiklanan veri 317 milyon TL olan ortalama piyasa
tahmini ile ayni ve bizim 335 milyon TL net kar beklentimizin hafif altinda gériintiyor. Béylece bankanin 2018 net
kar yilik %32 gerileme ile 2,5 milyar TL olurken, 6z kaynak karlilhk orani %9,2’de kaldi (2017'de %15,8). 4C18
sonuglari yurtdisi sube kaynakli 225 milyon TL'lik vergi alacagi olustururken, diger taraftan 264 milyon TL serbest
karsilik ve 353 milyon TL tutarinda diger karsilik ayrilmasi net kari baskiladi. Temel bankacilik tarafinda (i) yiksek
fonlama maliyetleri nedeniyle (Tife’ye endeksli tahvil getirisindeki artisa ragmen) net faiz marjinin daraldigi ve (ii)
faaliyet giderlerinin 6nceki ceyrege gore %23 artmasi net kari baskiladi. Buna karsilik, (i) Hazine faaliyetleri
tarafinda 189 milyon TL kar onceki ¢eyrekte 99 milyar TL zarar, (ii) TL'deki degerlenme kaynakl olarak genel
karsilik ihtiyacinin azalmasi ve net karsilik maliyetinin 131 baz puandan 78 baz puana gelmesi ve (iii) komisyon
gelirlerinin 6nceki ceyrege gére %18 artmasi karliligi olumlu etkiledi. 4C18 sonuglarinin ardindan Halkbank igin net
kar beklentimizi 2019 igin %10 artigla 2,75 milyar TL'ye ve 2020 igin %3 artisla 4,1 milyar TL'ye yikselttik. Hisse igin
12 aylk fiyat hedefi 8,50 TL ve ‘N6tr’ goriisiimiiz bulunuyor.

® Tofas Oto Genel Kurul’da 2018 faaliyetlerinden 1,76 kurus brit nakit temettl (toplam 880 milyon TL) dagitmayi
teklif edecek. 19 Mart 2019 tarihinde dagitiimasi planlanan temettiiniin verimi %9,5’dir. Sirket gegctigimiz yil 2017
yili faaliyetlerinden hisse basi 1,60 TL briit nakit temetti dagitmisti (800 milyon TL). Biz bu yil hem olumsuz pazar
kosullari hem de Doblo’nun yaklasan yeni nesil model yatirim dénemi nedeniyle daha disiik bir nakit temettl
dagitilabilecegini dislinmistik. Haberi hisse performansi agisindan olumlu degerlendiriyoruz.

® Tiirk Hava Yollari diin bir agiklama yaparak medyada yer alan ve THY’nin istanbul Havalimani’na ortak olacagini
iddia eden haberlerin gercegi yansitmadigini, sirket Yonetim Kurulu'nun bu konuda herhangi bir degerlendirmesi
ve kararinin bulunmadigini bildirdi. Sirket mevcut durumda odaklarinin istanbul Havalimani'na gecis siirecine ve
filo blylmesi ile ilgili yatinmlara ydnelmis oldugunu da ifade etti. THY'nin istanbul Havaliman’'ndan hisse
alacagina dair haberler hisse fiyatinda bir siredir baski yaratmaktaydi, bu nedenle yapilan agiklama yatirimcilar
acisindan bir rahatlamaya yol agarak hisse fiyatina olumlu etki edebilir.

BUGUN 4C18 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SIRKETLER

. 4C18 net kar beklentileri (milyon TL)
Sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak
Kog¢ Holding KCOL 1.500 -
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgr” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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