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Kafein

Kictk ama hizli baydyor

Kafein Yazihm Hizmetleri (Kafein) 2018 sonuglari ve gelecege yonelik
degerlendirmelerini paylasti: Sirket hizli biyime gosteriyor; 2015 —
2018 yillari arasinda Kafein’in satiglari yillik bilesik %45 oraninda artti.
Bu hizli biylimenin devam edecegini dislinliyoruz. Clink{ Tirkiye’'deki
bilisim sektoriinde halen kullanim yayginhg disiik, bu da biyime
potansiyeline isaret ediyor. Kafein’in de faaliyette bulundugu yazilim ve
hizmetler alt sektorlerinde bliyime daha da hizli. Kafein’deki 400’den
fazla personelin ¢ogunlugu yazilim mihendislerinden olusuyor. 2018
de cironun %67’si Telekom sektoriinden (Turk Telekom, Vodafone ve
Turkcell) den kaynaklandi. Bu yil sirket finans (bankalar) sektérine
odaklanip buradan kaynaklanan ciroyu blylitmek istiyor — 2018 payi
%2 idi.

Kafein yazilim ¢oziimleri sunan bir girket. 2018 cirosunda en biyik pay
%54 ile yonetilen hizmetler olarak goriiniyor. Bunu %29 ile taseron
hizmetleri, %10 ile lisans bakimlari ve %7 ile projeler takip ediyor.
Kafein projeler is alanini biyltmeyi hedefliyor ¢linkii en yilksek kar
marji buradan saglaniyor. Kisisel Verileri Koruma Kanunu yirirlige
girdikten sonra, proje bazli islerin bliyimesi bekleniyor. Sirket ayrica
Vodafone ile 3 yillik 40 milyon TL degerinde is konusunda gorismeler
yurutayor.

2018 de giiglii performans. Kafein’in 2018 cirosu yillik %107 blyiime
ile 97,7 milyon TL olarak gergeklesti. Bunun 17,7 milyon TL'lik kismi
2C18 de satin aldigi Smartiks’den geldi. Mayis 2018 deki halka arzdan
sonra gelen fonlarla bu sirket satin alindi. Sirketin organik ciro
bilyiimesi %70 mertebesindeydi. 2018 FAVOK marji %24,7 olarak; 2017
deki %9,6 FAVOK marjinin oldukga tizerinde gergeklesti. Daha yiiksek
kar marjli Smartiks’in etkisi, daha yiksek kar marjli blylk tutarl
projelerin devreye girmesi ve yliksek maliyetli personelin yeni projelere
kaydiriimasiyla yonetilen hizmetlerde vyerlerine dusik maliyetli
personelin alinmasi gibi faktorlerden kaynaklanan bir marj genislemesi
oldu.

Yonetimin 2019 beklentileri muhafazakar tarafta. Kafein yonetimi
2019’da yillik en az TL bazda %40 blylime 6ngoriiyor. Hem Smartiks’de
hem solo tarafta bu biylime bekleniyor. 2019 da belirsizligin yliksek
olmasi onlari muhafazakar davranmaya yéneltti. FAVOK marj bandini
%24-25 (2018 %24,7 idi) ve net kar marj bandini %13-14 (2018 %13,9
idi) olarak 6ngériiyorlar. Kafein islami finans da faaliyet gésterecek olan
Ktec adli sirkete %41 oraninda istirak etti. Buradan Kafein yonetimi 400
bin TL civarinda net kara katki olabilecegini belirtiyor.

AKYatirm

14 Subat 2019
ONERIi YOK
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Hisse Verileri

Hisse Kodu (Reuters, B.berg) KFEIN.IS, KFEIN TI
Piyasa Deg. (milyon TL) 140
Hisse Adedi (000) 19,75
Halka Agiklik Orani %44
islem Hacmi (3 ay ort., min.TL) 5,0
Net Borg (2018/03, milyon TL) 1,6
BIST-100 Endeksi (TL) 101.646

Hisse verileri 13 Subat 2019 itibariyladir.

KFEIN - Price & Index Relative Performance TL

17 +

15 +

13 1

11 1

0.9 } } } L 4.0
May-18 Jul-18 Sep-18 Nov-18 Feb-19

@ | ndex Relative (LHS) @ Share Data (RHS)

Hisse Performansi

Halka
1 Hafta 1Ay 3 Ay Arzdan
bu yana
TL -%4,3 %8,9 %9,6 %41,2
Goreceli* -%3,4 -%1,4 %0,6 %42,3

* BIST Getiri Endeksi’ne gére

Tahminler (milyon TL)
2015 = 2016 = 2017 2018

Net Satis 32,2 36,9 47,2 97,7
VAFOK 3,1 3,1 4,5 24,1
VAFOK marji =~ %9,6 %8,5 %9,6 %24,7
Net Kar 3,1 3,8 4,8 13,6
FD/Satiglar 1,5
FD/VAFOK 5,9
F/K 13,6

Ortaklik Yapisi

Ali Cem Kalyoncu %22,75
Verusatriik Gir. Ser. Yat. Ort. %21,72
Mehmet Tevfik Bagkaya %11,28
Halka Agik ve Diger* %44,25
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Bu rapor, Ak Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez
oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden oOnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri oOnerilir ve bu bilgilere
dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Ak
Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim'imn ve Akbank’in tiim caligsanlar1 ve
danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatirrm
aractnin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanligi hizmeti; arac1 kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danigsmanligi sozlesmesi gercevesinde

sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-mail yoluyla alinmasi
durumunda viriis, hatali génderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1 alicinin donanimina
veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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