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USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,2741 5,9526 * 1,1280 104.395 221,4 18,44 *
Dolar endeksinde devam eden giiclenme egilimi dikkat gekiyor 3 Haftalik Getiriler (%)
2,0 1,9

® ABD’de, hiikiimetin kapanmamasi igin prensip anlagsmasina varildi 14
® ABD-Cin ticaret gérismelerine iliskin olumlu beklentiler var 151 pu
® Yurticinde bugiin Hazine borglanma ihaleleri takip edilecek 1,0 0,9

. . .. .. . 05 1 0,3
ABD Kongresi’nde; Demokrat ve Cumhuriyetgi iiyeler, sinir giivenligi
konusunda prensip anlasmasina vardi ve hiikiimetin tekrar 0,0
kapanmamasi konusunda mutabik kaldi. Demokratlarin, ABD 05 - -0
Baskani Trump’in sinir giivenligi icin 1,4 milyar S ayirmayi kabul ettigi, Dolar/TL  Euro/TL GramAltin BIST-100 Gdsterge
ancak sinira duvar 6riilmesine karsi ¢iktigi belirtiliyor. ABD ile Cin Tahvil
arasinda devam eden ticaret gériismeleri ile ilgili olumlu beklentiler @ RVEGIEAGTEGRY] Onceki Beklenti

var. Beyaz Saray Danismani Conway, ABD Baskani Trump’in bir Hindistan Enflasyon (Ocak, yillik %

anlasmay istedigini ve iki tarafin anlasmaya daha yakin oldugunu e 2,19 2,54
belirtti. ABD Baskani Trump ile (Cin Devlet Baskani Jinping Hindistan Sanayi Uretimi (Aralik,
bulusmasinin ise Mart’ta Florida’da gergeklestirilebilecegini belirtti. yillik % degisim) 0,5 15

Yatirnmci Takvimi icin tiklayiniz
Olumlu haber akisi; kiiresel piyasalarda risk algisinin da ¢In JRaVIniz

giiclenmesine destek veriyor. Gelismelerle; Asya hisse senedi @ DPIAUENE]NZINEEEE]]
piyasalari bu sabah Japonya onciiliigiinde alicili seyrediyor. Dolar (%) 11/02 08/02 2018
endeksi ise; Fed disinda diger merkez bankalarinin da daha giivercin

.s . . .. .. 3 . .. TR 2 yillik 18,44 18,37 19,73
pc.)_llt:ka :zlexce‘b:{ec:eg:fe ) )_l.onellk beklentllem? de destegiyle, TR 10 yillik 14,73 14,58 16,42
giiclenme egilimini siirdiiriiyor. Dolar endeksi, bu sabah 97,1 . e Y 5 68
diizeylerinde. ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri ise; %2,68 L ! : L

Almanya 10 yilhk 0,12 0,09 0,24

diizeylerinde, géreli diisiik seyrini siirdliriiyor.

°
Yurt icinde ise; Hazine bugiin 11 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ve 11/02  Giinlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
2 yil vadeli kira sertifikasi ihraci gergeklestirecek. 10 yil vadeli tahvil $/TL 5,2787 0,6 1,2 0,2
getirileri diin 15 baz artisla %14,73’e yiikselirken, gésterge faiz de 7 €/TL 5,9535 02 03 1,9

baz puan artisla %18,44°de. $/TL déviz kuru ise, giinliik bazda sinirli /s 11276 04 14 17
yiikselisle bu sabah 5,2680 diizeylerinde. Fed’in para politikasi $/Yen 110,38 0,6 04 0,6

kararlarinda daha sabirli olacagina yénelik yaptigi politika iletisiminin

GBP/$ 1,2855 -0,7 -1,4 0,8
ardindan, Tiirk lirasina iliskin olumlu beklentilerin  gli¢lendigi

[ M Hisse Senedi Endeksleri

g6zleniyor.
11/02 Giinliikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

® €/$, 1,13’iin altina geldi. Fed’in giivercin durusuna ragmen, BIST-100  104.395 1,9 2,1 14,4
dolarin global biiyiime endiseleri ve ticaret savaglari nedeniyle S&P 500 2.710 0,1 -0,6 8,1
deger kazanmasinin yanisira Euro Boélgesi’'nden gelen zayif FTSE-100 7.129 0,8 1,4 6,0
ekonomik verilerle €/$’daki gerileme devam ediyor; 1,1280 DAX 11.015 1,0 -1,4 4,3
seviyelerinde. Diin ingiltere’de, 4. ¢eyrek biiyiimesi %1,3 ile smi 9.069 0,7 0,6 7,6
beklentilerin altinda kalirken, GBP/USD’de gerileme devam etti; Nikkei 225  20.333 0,0 -2,6 1,6
1,2865 seviyelerinde. USD/JPY ise vyiikseliste; 110,6’larda. MSCI EM 1.035 -0,1 1,2 7,2
Dolardaki gliclenmeyle, gelismekte olan iilke para birimlerinde de Sangay 2.654 1,4 1,4 6,4
deger kayiplari gorilliyor. Giiney Afrika randinda kayiplar 6ne Bovespa 94.413 1,0 42 7,4
glkarkgn, UBS ve Deutsche randa karsi TL'de uzun pozisyon .
onerdiler.

11/02 Ginlik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

® S&P 500 endeksinde diin sanayi sirketleri hisselerinde Brent ($/varil) 61,5 -1,0 16 143
onciligiinde sinirh yiikselis gorildi. Avrupa’da Eurostoxx-600 Altin ($/ons)  1.308  -05 03 2,0
endeksi gectigimiz hafta son iki islem giininde disus Gram/Attn|(TH) 5221, STEEINO,L 0’8 18
gostermesinin ardindan haftaya yiikselise basladi; %0,9 yikseldi. Bakir ($/libre)  279,0 -0,7 -0,2 6,0
Bankacilik endeksi %1,5, teknoloji endeksi de %1,1 prim yapti. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

Asya piyasalarinda ve ABD vadeli piyasalarinda bu sabah ticari

o I . - . **Gergeklesen
gorismelere iliskin beklentilerle alicili seyir gézleniyor.
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Diin BIST bankalara gelen alimlarla yukari yénli hareketini devam
ettirdi. Kiresel piyasalarda devam eden iyimserlik ve hisse
senetlerine donik risk istahi iceride de olumlu egilimi destekliyor.
Piyasalar yurtdisi kaynakli olarak ABD- Cin ticaret gorliismelerine
odaklanirken, iceride de Persembe gilini gelecek Aralik ayi cari
denge, sanayi Uretimi ve bitce verileri ile Cuma glinii gelecek
issizlik verisine odaklanacak. Cuma giini ayrica S&P kredi
derecelendirme kurulusu Tirkiye kredi notu degerlendirmesini
aciklayacak. Bugilin piyasa agilisinda hisse senetlerine doniik alicili
egilimin devam etmesini ve BIST-100 endeksinin 106.500 -
107.500 seviyelerine dogru hareketini siirdiirmesini bekliyoruz.

BIST100 giin igerisinde 104.650 seviyesine yasanan yonelmenin
ardindan yatay seyretti. Kapanis 104.395 seviyesinde gerceklesti.
BIST'te 101.600-103.600 bandindaki konsolidasyon hareketi
beklentimiz paralelinde yukari ydnde sonuglanmis durumda.
106.500-107.500 bandinin yakin hedef konumunda oldugunu
disinlyoruz. BIST'te saatlik periyot i¢in ortalamalarda yukari
egilim giderek belirginlesiyor. Dolayisiyla iyimserlik devam ediyor.
104.500 (izerindeki hareket yukari yodnelmenin hizlanmasini
saglayabilir. 102.500-101.500 bandi kisa periyot icin takip ettigimiz
destek bolgesi. Banka endeksinde direng olarak belirttigimiz
135.000/800 bandinin asiimasiyla yukari hareket gliclenmis
durumda. 139.200/300 yakin direng olmakla birlikte 140.500-
142.000 bandi tzerinde olusabilecek yeni bir iyimserlikle 147.000-
152.000 bandinin giindeme gelme olasiligl oldugunu distniyoruz.
BIST100 igin  103.400-101.800-101.500-100.800/500 destek,
104.800-105.500-106.500-107.500 direng olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Ford,

Garanti, Mavi Giyim, Koza Altin, Pegasus, Selguk Ecza ve
Vakifbank’dir. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Enka insaat EUAS ile olan 16 yillik satis sdzlesmesinin 2018
itibariyle bitmesinin ardindan (¢ dogalgaz c¢evrim santralinden
ikisinde Uretimi durdurdugunu acikladi. S6z konusu kararin
ardindan teorik kapasite %40’lara diismektedir. Enka 2018’in ilk
dokuz ayinda faaliyet karinin %43’Gnld enerji boliminden
saglamisti. Hafif olumsuz.

12 Subat 2019

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 19 21
BIST-30 21 22
Banka Endeksi 28 15
Sinai Endeks 13 28
Hizmetler Endeksi 25 26

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Albaraka Tirk 20.0
Tirk Telekom 5.5
Gersan Elektrik 5.4
Deva Holding 5.1
Netas Telekom. 4.4

139 144
141 149
190 160
113 143
106 111

679,473
239,239
121,373
271,307
8,066
35%

80.4
343.7
40.2
5.1
5.7

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Cemtas -4.6
ihlas Holding 3.1
UOlker -1.8
Isiklar Enerji -1.6
Bera Holding -1.5

I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari 3.6
Garanti Bankasi 34
T. Vakiflar Bankasi 3.8
Aselsan 31
is Bankasi (C) 0.9

[ 3 VIOP Kontrat Uzl Fiyati Deg.
XU030 Subat 132.975 1.88
XU030 Nisan 135.325 1.77
USD Subat 5.311 0.34
USD Nisan 5.463 0.33
EUR Subat 6.009 -0.12

[ Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO030 Subat 459,184
USD Subat 982,915

20.8
1.0
217
85
4.9

1109.1
978.8
408.9
383.8
368.8

(%) isl. Ad.

186,901
4,896
156,304
14,035
1,570

14389
-8572
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Sirket Haberleri Devami

® Tiirk Traktor 4C18’de yillik %29 diistisle 74 milyon TL net kar elde etti, ortalama piyasa beklentisi 60 milyon TL net
kar yoniindeydi. Bu sonugla sirketin 12A18 kimulatif net kar rakami 240 milyon TL'ye ulasti (yillik bazda %25
diists). Turk Traktor'Gin 4C18 operasyonel performansi beklentilerin altinda kaldi. Sirketin satis gelirleri yillik bazda
%21 gerileyerek 908 milyon TL seviyesinde gergeklesti — piyasa ortalama tahmini 940 milyon TL ciro yoniindeydi.
Sirketin 12A18 kiimulatif ciro rakami ise 3,91 milyar TL'ye ulasti (yilhk bazda %7 dusis). Turk Traktor'in 4C18
FAVOK rakami 110 milyon TL (yillik %20 diisiis, %11,7 marj) olarak gergeklesti. Piyasa ortalama beklentisi 120
milyon TL (%12,7 marj) yéniindeydi. 12A18 kiimilatif FAVOK rakami 498 milyon TLye ulasti (yillik %1 artis, %12,7
marj). Sirket yonetimi 2019’da yurtigi traktor satis hacmini 15,500-18,000 araliginda (2018 gerceklesen: 17,700,
%35 disus), ihracat hacmini ise 14,000-15,000 araliginda (2018 gergeklesen: 14,500, %21 artig) 6ngordiiklerini
belirtti. Turk Traktor hisselerinin getirisi endeksin son 2 ayda %9, son 6 ayda %34 gerisinde kalmistir. Sirketin 4C18
operasyonel performansina piyasanin hafif olumsuz reaksiyon gosterebilecegini diistiniiyoruz.

BUGUN 4C18 MALI SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SIRKETLER

. 4C18 net kar beklentileri (milyon TL)
Sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak
Ford Otosan FROTO 528 673
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgr” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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