'Y Giinliik Biilten 5 Subat 2019

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,2121 5,9629 * 1,1433 102.255 219,9 18,4 *
Yurt icinde bugiin reel efektif doviz kuru agiklaniyor... 3 Haftalik Getiriler (%)

0,0
® Kiresel riskli aktifler alicil bir egilim izliyor 0,2 - o1
® Yillik enflasyon Ocak ayinda sinirl ylkseldi: %20,35 2': )
® S$/TLgine 5,21 diizeylerinden bagliyor 08

-1,0 -
Kiiresel piyasalarda; Fed’in gegctigimizde yaptigi, gelecek dénemde ii
para politikasina yénelik degisikliklerde daha sabirli olunacadina iliskin 1: 1 16
iletisimi, fiyatlanmaya devam ediyor. ABD hisse senedi endeksleri 204 1,8 1,8 -1,8
diin, giinliik bazda %0,6 ila %1,2 arasinda alicili kapatti. Asya’da Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
bircok piyasa kapali iken, Hindistan, Avustralya gibi piyasalari agik Tahvil
iilkelerin hisse senedi piyasalarinda alicili egilim gézleniyor. Dolar @ RVEHAEACIENN)) Onceki Beklenti

endeksi ise, ABD’de devam eden gii¢clii ekonomik veri akisindan
destek bulmaya devam ediyor; bu sabah giinliik bazda i1liml
degerlenme ile 95,8 diizeylerinde. ABD 10 yillik devlet tahvil ABD ISM Hizmetler Sektori Endeksi 58 57,3
getirileri ise, %2,71 ile goreli diisiik seyrini sirdiiriyor. ABD Baskani
Trump ile Fed Baskani Powell'in bulusmasinda ise, Powell'in para
politikasina iliskin yorumlarinin gectigimiz haftada gergeklestirdigi
basin toplantisina paralel oldugu belirtiliyor. Yurt disi piyasalarda @ DPEYERELNIK ]
bugiin; Euro Bélgesi Aralik ayi perakende satislar verisi ile ABD Ocak

Tirkiye Reel Efektif Doviz kuru 75 -

Yatirnmci Takvimi icin tiklayiniz

’ Are : ) ! ! (%) 04/02 01/02 2018
ayr hizmetler sektorii bek.lentl endeksi _takl;'a edilecek. Ayrica TR 2 yillik 18,40 18,34 19,73
aciklanmaya devam edecek sirket karlari takip edilecek. TR 10 yillik 14,35 14,35 16,42
.. . .. .. . ABD 10 yilhk 2,72 2,68 2,68

Yurt iginde diin, Ocak ayi aylik tiiketici enflasyonu, beklentilere =
Almanya 10 yillk 0,18 0,17 0,24

paralel %1,06 gergeklesti. Bu aylik gerceklesme ile yillik enflasyon da
%20,30’dan %20,35’e yiikseldi. Cekirdek enflasyon ve iiretici fiyat @@ RoLViIrAC{E
enflasyonu ise gerilemeye devam ediyor; 2018’i %19,53’ten

tamamlayan yillik ¢ekirdek enflasyon, %19,02’ye geriledi. Eyliil'de $/TL

04/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

5,2177 0,2 -2,0 -1,4
%46,15°i géren yillik iretici fiyat enflasyonu, 2_918’i %33,64’ten €/TL 5,0710 0,0 2,0 1,6
tamamlamisti; yeni yila %32,93’ten bashyor. Ozellikle cekirdek /s 1,1438 0.2 01 03
enflasyon ve iiretici fiyat enflasyonunda devam eden gerileme, TL’de $/Yen 109,89 04 0,5 0,2
devam eden toparlanma edgiliminin ve zayif i¢ talebin, fiyatlama GBP/S 1,3037 03 1,0 22

davranisinda etkili olduguna isaret ediyor. Alt kalemler bazinda ise;

Ocak’ta  gida fiyatlarindaki  yiikselis, yapilan indirimler ve L_JJ Hisse Senedi Endeksleri

mevsimselligin ima ettiginin bir miktar &tesinde gerileyen giyim 04/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
fiyatlariyla dengelendi. BIST-100  102.255 -0,7 1,0 12,0
S&P 500 2.725 0,7 3,1 8,7
® Yurt icinde Ticaret Bakanhgi'nin gegici verilerine gore Ocak’ta FTSE-100  7.034 0,2 4,3 4,5
ihracat yillk bazda %6,3 artarak 13,9 milyar $ olurken, ithalat DAX 11.177 0,0 -0,3 5,8
%26,9 diustsle 16,2 milyar $ oldu. Yerel piyasalarda ise; $/TL, giine sMmi 9.011 0,2 1,7 6,9
5,21 seviyelerinden baglyor. Bugiin yurt icinde TCMB Ocak ayi Nikkei 225 20.884 0,5 1,1 4,3
enflasyon degerlendirmesi ile Ocak ayi reel efektif doviz kuru MSCl EM 1.048 0,2 1,9 8,5
verileri agiklanacak. sangay 2.618 0,0 0,8 5,0
Bovespa 98.589 0,7 3,3 12,2

® Dolar, giiclii ABD verileriyle toparlanmaya devam ediyor. €/,
kademeli geriliyor; 1,1435’lerde. GBP/USD, Brexit belirsizlikleriyle

@ [HuEIEHE]

geriliyor; 1,3035 seviyelerinde. AB tarafindan Brexit anlasmasinin 04/02 Gunliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
yeniden miizakere edilmeyecegine yonelik aciklamalar gelmeye Brent ($/varil) 62,5 04 43 16,2
devam ediyor. Gelismekte olan iilke para birimleri genelinde deger Altin ($/ons)  1.312  -04 0,7 23
kaylplar| hakim Gram Altin (TL)  219,7 -0,2 -1,3 1,0
Bakir ($/libre)  279,5 08 43 6,2

® Petrol fiyatlari kademeli vyiikselisini surdiiriiyor. Venezuela
endiseleri ve OPEC kesintileri petrole destek sagliyor; Brent petrol
62,8 S/varil'de. Altin ise glicli ABD verileri ile geriliyor; 1.315
S/ons’ta.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Yurt disi kiiresel piyasalarda giindemin nispeten sakin oldugu
haftanin ikinci gliniinde igeride din agiklanan enflasyon verilerinin
olasi etkileri fiyatlanmaya c¢alisilacak ve gelecek sirket karlarina
odaklanilacak. Karlarin agiklanmaya baslanmasiyla birlikte Eyll
ayindan beri borsayi biyik 6l¢lide tasiyan banka hisselerinde kar
amach satiglar gozleniyor. Hisse degisimlerinin karlar geldikge
devam etmesini bekliyoruz. BIST’in bugiin giine sakin yataya yakin
bir seyirle baglamasini bekliyoruz.

BIST100 giin basinda 103.500 bodlgesine yasanan yikselisin
ardindan sinirh geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 102.255 seviyesinde
gerceklesti. Hizli ylkselisin ardindan BIST’te bir miktar sinirl
diizeltme-konsolidasyon c¢abasi gériyoruz. BIST’te yasanan geri
cekilmeyi halen sinirli zayiflama olarak goriyoruz. Saatlik periyot
icin 101.500-100.000 bandi altini belirgin zayiflama bdlgesi olarak
degerlendiriyoruz. Bu banda kadar yasanacak gerilemeler olagan
dizeltme olarak gorilebilecekken, bu bant Gzerindeki kapanislarin
yukselis  yonli  beklentinin  devamina yonelik iyimserligin
korunmasini saglayacagini duslnlyoruz. 103.500 Uzerindeki
kapanis ise olumlu seyrin yeniden kuvvetlenmesi olarak gérilmeli.
Banka endeksinde 134.800 bdlgesini yakin destek bolgesi olarak
goriyoruz. Uzerindeki hareket yiikselis yénli beklentinin devamini
sagliyor. 134.800-133.000 bandi altini kisa periyot zayiflama
bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu bandin (zerindeki hareketin
korunmasi 140.000-142.000 bandinin hedefte kalmasini sagliyor.
BIST100 icin 101.800-101.500-100.800/500-100.000-99.300
destek, 103.400-104.800-105.500-106.500-107.500 direng olarak
belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Segimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Ford,

Garanti, Mavi Giyim, Koza Altin, Pegasus, Selguk Ecza ve
Vakifbank’dir. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Aksa Akrilik diin (4 Subat) tarihinde Borsa istanbul'dan 8,51 TL —

8,57 TL fiyat araliginda 60.800 lot Aksa Akrilik hissesi satin aldi.
Sirketin sahip oldugu Aksa Akrilik paylarinin toplam tutari
3.343.053 lota ulasti. (Sirket sermayesine orani % 1,807).

Aselsan ile Metro istanbul Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda istanbul
Blyuksehir Belediyesi'nin ihtiyaci kapsaminda, Yenikapi-Otogar-
Havalimani-Kirazli-Halkali Metrosu Arag Ustl Sinyalizasyon Sistemi
Temin ve Isletmeye Alma Isi kapsaminda toplam bedeli 110
milyon TL (cari kurla 21,1 milyon dolar) tutarinda bir sozlesme
imzaladi. Sozlesme kapsaminda teslimatlar 2023 yilinda
tamamlanacaktir. Yilbagindan bu yana Aselsan toplamda 129
milyon dolar s6zlesme imzaladi. Eylil 2018 sonu itibariyle
siparigler bakiyesinin ciroya orani 5,2. Haberi Aselsan i¢in hafif
olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 0.1
BIST-30 0.1
Banka Endeksi -06
Sinai Endeks 01
Hizmetler Endeksi 03

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Enerjisa Enerji
Zorlu Enerji

Tofas Otomobil Fab.
Emlak G.M.Y.O.
Kardemir (D)

En Diisiik Getiri  Degisim (

23
22
26
13
15

6.9
5.8
5.6
33
31

140
147
173
138
8.7

140
147
165
138
8.7

677,198
241,248
122,337
271,698
11,141
35%

1333
92.8
37.7

285.6

759.2

%) Hacim (mn TL)

Karsan Otomotiv
Koza Anadolu
Koza Altin

ipek Dogal Enerji
Glbre Fabrikalari

[ I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari
Garanti Bankasi
Kardemir (D)
Aselsan

Halk Bankasi

-7.6
-5.6
-4.5
-3.6
-3.3

-2.5
-0.8
31
-2.5
-2.6

3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati
XU030 Subat 133.500
XU030 Nisan 135.475
USD Subat 5.249
USD Nisan 5.413
EUR Subat 6.041

[ 3 Acik Pozisyon Adet Deg.

XU030 Subat
USD Subat

-041
-0.46
-1.84
-1.71
-1.40

439,754
960,418
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Deg. (%)

573
254.2
2438

57.1

12.0

1453.5

1035.2
759.2
597.3
409.9

isl. Ad.

226,191
2,983
226,306
24,911
3,546

0
0
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Sirket Haberleri Devami

® OTOMOTIV SEKTORU: Otomotiv Distribiitérleri Dernegi’nin (ODD) diin yayimladig rakamlara gére yurtici toplam
binek ve hafif ticari arag (HTA) talebi Ocak 2019’da yillik bazda %59 daralma gostererek 14,4bin adet seviyesinde
gerceklesti. Sektor satigslarda Aralik 2018’de yillik %43 daralma ve 2018’in son 7 ayinda ise yillik %51 daralma
kaydetmis, 2018 yilini ise toplamda %35’lik disls ile kapatmisti (621bin adet seviyesinde). Sirket bazinda
detaylara bakinca, Ocak ayinda Tofas Oto ve Ford Otosan’in satis hacimlerinin %50’ser dusus kaydettigini, Dogus
Otomotiv’in satis hacminde ise %68 gerileme oldugunu goriiyoruz. Yorum: Ocak ayi rakamlari beklentiler dahilinde
otomotiv talebindeki asagl yonli trendin yeni yilda da devam ettigini ortaya koymaktadir. Ayrica yillhk
karsilagtirmanin 2018’in Ocak ayindaki yiksek bazdan da olumsuz etkilendigini belirtmek isteriz — ylksek baz
etkisinin en azindan 1C19 boyunca devam etmesi beklenebilir. Hikimetin 2018'in Kasim ayinda yururlige
koydugu vergi tesvikleri yilin son iki ayinda talepte bir hareketlilik yaratmis ve buna bagl olarak Agustos-Ekim
2018 doneminde %66 daralma gosteren talep Kasim-Aralik’ta %43 gerileme kaydetmisti. Ticari arag satislarinda
KDV oraninin %18 yerine %1 olarak uygulanmasi ve motor hacmi 1,600 cc altindaki binek arag satislarinin biyik
kisminda satis fiyatina bagl olarak %45 ve %50 olarak uygulanmakta olan OTV oraninda 15 puanlik indirim
yapilmasini diizenleyen vergi tesvikleri 1C19'da da gegerli olmak Uzere uzatilmigti. Piyasanin Ooniimuizdeki
dénemde tesviklerin tekrar uzatilip uzatilmayacagini da yakindan takip edecegini disiinliyoruz, ancak mevcut
sartlar altinda her uzatmada tesviklerin etkisinin zayiflayarak devam etmesi beklenebilir. Bizim 2019 igin
beklentimiz sektériin satiglarinin %22 daha gerileme gostererek 486bin seviyesinde gergeklesecegi yoniindedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir gekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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