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(B Haftalik Biilten

TCMB karari sonrasi, TL aktiflerde degerlenme gorildii...

Grafik 1: 2017 Sonundan Bu Yana Getiriler (%
Haftaya Cin’den gelen zayif ticaret rakamlarinin etkisiyle olumsuz ®

baslayan global piyasalar, daha sonra Cin’den tesvik haberleri ve olumiu

ABD sirket karhliklarindan destek buldu. Haftanin en énemli giindem S/TL 40,8
maddesi yurt disinda Brexit gelismeleri, yurt icinde ise TCMB karari oldu. $/Hindistan Rupisi
Brexit anlasmasi, ingiltere Parlamentosu tarafindan reddedilirken, $/Guney Afrika Rand
daha sonra yapilan oylamada Basbakan Theresa May giiven oyu almayi DXY
basardi. Yurt icinde ise TCMB, para politikasi toplantisinda beklentilere Altin
paralel politika faizinde degisiklige gitmezken, siki durusun korunacagi S&P 500
mesajini yineledi ve bunun etkisiyle TL aktiflerde 6nemli toparlanma USD/JPY
gériildii. Ozellikle BIST-100’deki yiikselis dikkat ¢ekiyor. EUR/USD

MSCI World -6,1
Bu hafta Brexit glindemi yogundu. Sali glini yapilan oylamada, mevcut Gumdg -8,3
Brexit plani ingiltere Parlamentosu tarafindan reddedildi. Daha sonra Brent Petrol 8,5
yapilan gilven oylamasini kazanan May, 21 Ocak’ta B Planini Nikkei 225 -10,4
parlamentoya tasiyacak. Yeni planin ise 29 Ocak’ta oylanmasi Eurostoxx 12,4
bekleniyor. AB tarafinda, Almanya ve Fransa onciliiglinde, anlagsmasiz MSCl Emerging -12,9
bir ayrilmayi engellemek igin (no-deal Brexit), 29 Mart’ta sonlanmasi DAX -15,5
planlanan siireci uzatmaya sicak baktigina yonelik haberler mevcut. BIST-100 -16,1
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Sterlin ise, gelismelerin erken seg¢im ve bir Brexit referandumu 40302010 0 10 20 30 40 50

ihtimalini ortadan kaldirdigi beklentileriyle degerleniyor. GBP/USD

haftalik bazda %0,7 yiikseligle 1,2940 seviyelerinde. " Grafik 2: GBP/USD

ABD-Cin ticaret gelismelerini takip etmeye devam ediyoruz. Pazartesi 144
yayinlanan verilere gore Cin’de, Aralik'ta ihracat %4,4, ithalat %7,6
daraldi; veriler, hem i¢ hem de dis talepte yavaglamaya isaret ediyor.
Verilerin ardindan, Cin yénetiminin ek tesvik onlemleri alinacagini
aciklamasi piyasalara destek verdi. Ayrica, diin WSJ)'da yer alan bir
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habere gore; ABD Hazine Bakani Mnuchin’in Cin’e uygulanan tarifeleri 136
diisirmeyi hatta tamamen kaldirmayi diisiindiigii belirtiliyor. Haberin 134
ardindan ABD borsalarinda yiksek kazanglar gorilirken, haberin 132
yalanlanmasiyla kazanglarin bir kismi geri verildi. Cin Basbakan 130

Yardimcisi, ay sonunda ABD’ye gidecek. Gelismelerin etkisiyle ABD ve
Cin borsalarinda hafta bagindan bu yana kazang¢ %1,5 seviyelerinde.
ABD borsalarina ayrica beklentilerin iizerinde gelen sirket karliliklari da
destek verdi. Ancak; ABD’de bitge belirsizligi 4. haftasini tamamhyor.
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Merkez bankalarini takip etmeye devam ediyor. Fed iiyelerinden faiz
artinmlari konusunda sabirli olunacagi mesajlari gelmeye devam ediyor. .

ECB Baskani Draghi, Euro Bolgesi’'nde ekonominin yavasladigini ve bu ®
yavaslamanin uzun sirebilecegini ancak resesyon riskinin olmadigini 125,000
belirtti. Agiklamalarin da etkisiyle bélgede biiyiime endigeleri artarken,

ECB’nin bu yil igerisinde faiz artiracagina yonelik beklentiler de

geriliyor; bu da euroda duslslere neden oluyor. Gelecek hafta ECB 115.000

kararini takip edecegiz. Haftalik bazda, €/S %0,6 dususle 1,14, dolar
endeksi DXY %0,4 yiikselisle 96,1 seviyelerinde.

105.000
TCMB karari, yerel aktiflere destek verdi. TCMB’nin karar metninde;

enflasyon goriiniimiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar siki
parasal durusun korunacagini ve ihtiyag duyulmasi halinde ilave 95.000 -
parasal sikilagtirma yapilabilecegini belirtmesi, TL aktiflere destek verdi.
Karar sonrasi, $/TL 5,33 seviyelerine kadar geriledi; su anda 5,3575
seviyelerinde. BIST-100’de haftalik yikselis %7’ye ulasti; 98.360 85.000

seviyelerinde. Bu hafta Hazine 12 aylik kuponsuz devlet tahvili ve 5 yillik I O I T - - -
TUFEX ihraciyla 4,1 milyar TL borglanirken, ayrica 2 yillik Euro cinsi DiBS c 88335 8§85 8832 2495

ihrag etti ve bu yolla 1,04 milyar € borglandi. Gelismelerle gosterge faiz
haftalik 75 bps diisiisle %18,19, 10 yillik getiri haftalik 61 bps diisiisle Kaynak: Bloomberg
%16,06'da.
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[ BMHaftanin Konusu: Diinya Bankasi Global Ekonomik Beklentileri - Goriiniim Uzerindeki Riskler

Gegtigimiz glinlerde Global Ekonomik Beklentiler raporunu yayinlayan Diinya . Tarifelerden Etkilenen ithalat/TopIam ithalat

Bankasi, global bliyiime tahminlerini 0,1’er puan asadi ¢ekti ve 2018 igin %3,0,
2019 icin %2,9, 2020 icin %2,8 olarak belirledi. Ekonomilerde artan atil
kapasite, baslica merkez bankalarinin destekleyici para politikalarindan
uzaklasmasi ve emtia ihracatgisi llkelerdeki toparlanmanin doygunluga
ulasmasi  nedeniyle, global biyimenin gelecek yillarda yavaslamasi
beklenirken; global ticaret ve sanayi iiretiminde gériilen yavaslama ile
gelismekte olan ve gelisen iilke (EMDE) piyasalarinda gériilen finansal
oynaklik da bu yavaslamaya ek destek veriyor. Riskler ise genel olarak asagi
yonlii: Volatil finansal piyasalar, artan ticari kisitlamalar, politik belirsizlikler
ve jeopolitik riskler ile Cin ve ABD’de es anl yavaslama global ekonomik
goriiniime iliskin, bashca riskler olarak belirtilmektedir:

Volatil finansal piyasalar: Global finansal kosullarin beklenenden hizli
sikilasmasi, kurlarda yaganabilecek sert hareketler, gelisen piyasalardan
dogabilecek finansal bulagicilik riski ekonomik aktivitede ciddi etkilere sebep
olabilir. ABD borglanma faizleri, artan bitce agigi, gliclenen Ucret artis baskisi
ve ABD borglanma araglarina olan talebin azalmasiyla hizli bir sekilde
yiikselebilir. Bu da, yiksek borglulugun hakim oldugu gelisen piyasalarda,
sermaye akimlarinda ani duruslara neden olabilir. Dolarin giiclenmeye devam
etmesi de gelisen piyasalarda kur riskini glindeme getirebilir; bu da
bllyiimede yavaslama ve daralmalara neden olabilecektir. Doviz krizinin,
bankacilik krizi ile es anli yasanmasi durumunda, ekonomik sonuglari daha da
agirlasabilecektir. Finansal stres bulagicilik etkisiyle daha da yayilabilir;
finansal stres donemlerinde gelisen piyasalar arasinda korelasyon daha da
artmaktadir. Yiiksek borgluluk, artan faiz ortaminda bor¢ 6deme sorununu
artirarak yatirmlar ve finansal istikrar Uzerinde de riskleri artirmaktadir.
Diisiik rezervler de dis soklara yonelik kirilganhgi artirmaktadir.

Artan ticari gerginlikler: ABD’nin halihazirda uyguladigi ve karsilik verilen
ticaret tarifeleri 430 milyar $’lik iiriinii etkilemektedir. ABD ile Cin arasindaki
ticari gorismelerin sonugsuz kalmasi, bu rakami daha da artirabilecektir. Bu
da hem ABD hem de Cin de daha pahalli Griinlerin alinmasina ve bllyiimenin
yavaslamasina ve de yatinm kararlarinin degismesine neden olabilecektir.
Orta vadede; ABD ve Cin arasindaki ticaret anlagmazhklarindaki yogunlasma,
global ihracat hacminde %3, global gelirlerde de %1,7 azalisa neden olabilir.
Eger tim WTO {yeleri, ithalat tarifelerini yasal agidan izin verilen seviyelere
kadar yiikseltirse, global ticaret hacmi %9 disebilir; bu da 2008-2009 krizinde
gorilen seviyelere isaret etmektedir. Tarifelerin ve ticaret sinirlamarinin
artmasi, basta gelisen piyasalar olmak Uzere, global ekonomide ciddi
zayiflamaya neden olma potansiyeline sahiptir.

Politik belirsizlikler ve jeopolitik gerilimler: Politika belirsizlikleri 2018
ortasindan bu yana, artan ticari gerginlikler ve jeopolitik risklerle, artis
gosterme egilimindedir. Bu da yatirimcilarin daha yiiksek risk primleri talep
etmelerine neden oluyor. Gerginliklerin devami sermaye harcamalari izerinde
risk olusturarak, biiyimenin daha hizli yavaglamasina neden olabilir.

ABD ve Cin’de es anh yavaslama: Alinan mali 6nlemler, ABD ve Cin’de kisa
vadeli blylime goérinimini destekliyor; ancak bu onlemler dengesizliklerin
artmasina neden olma ve hizli bir yavaslamayi beraberinde getirme riskine
sahip. ABD tarafinda, parasal, mali ve ticari alandaki genisleyici politikalarin
daralticiya donmesi, gelecek yillarda ekonomik aktiviteyi de baskilayacak.
ABD’de resesyon riski diisiik olmasina karsin, son donemde artis kaydetmis
durumda. ABD’de 6zel sektor borcu dikkat cekici seviyede. Cin’de de biiyime
lizerinde riskler asagl yonll; ancak distk merkezi hikimet borcu, sermaye
kontrolleri, yiksek rezervler ve disiik disa bagimlilik koruma saghyor. Yapilan
¢alismalara gore; ABD ekonomisindeki %1’lik bir dusis, bir sonraki yilda
gelisen piyasalarda biiyiimeyi 0,6 puan asagi cekiyor. Cin’deki %1’lik diigiis ise
gelismis llkeleri 0,3 puan, gelisen piyasalar genelini 0,6 puan, emtia
ihracatgilarini ise 1,2 puan asagl c¢ekiyor. Her iki Ulkede ayni anda
gorilebilecek %1’'lik yavaslama ise, global biiyiimeyi 1 puan asagi ¢ekiyor.
Ayrica ABD’de yasanabilecek resesyon, global resesyon ihtimalini de %7’den
%50’ye taslyor.
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Kaynak: Diinya Bankasi - Global Ekonomik Beklentiler Raporu
http://www.worldbank.org/en/publication/global-economic-prospects
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'Y Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: CIN BUYUME

, , , 4c’18
1¢’18 2¢’18 3¢'18 Beﬁlenti
Yillik % deg. 6,8 6,7 6,5 6,4

Cin ekonomisinde yavaslama devam ediyor....

Cin’de ekonomik blylime yilin 3. geyreginde yillik %6,5’e geriledi; bunda
zayif sabit sermaye yatirimlarinin etkili oldugu goriliyor. Artan ticari
tansiyona karsin, ticaretteki yillik blyime %9,9 oldu. Bunun yani sira
ilkede toplam enflasyon disiik seyrediyor.

Perakende satislarda yillik artis Kasim’da %8,1 ile son 15 yilin en digsuk
artisini gosterdi. Sanayi Uretiminde yillik artis hizi da yavaglamaya devam
ediyor. Son agiklanan dis ticaret verileri de bu yavaslama teyit eder
nitelikte. Cin yonetimi de blyumeyi destekleyici politikalar tGretmeye
devam ediyor.

Yilin 4. geyreginde ekonominin yillik %6,4 blyumesi bekleniyor.

Sali: ABD 2. EL KONUT SATISLARI

Eylul Ekim Kasim Aralik’18
’18 18 ’18 Beklenti
Aylik % deg. -3,4 1,4 1,9 -0,9

ABD konut satiglarinin Aralik’ta azalmasi bekleniyor...

ABD’de ikinci el konut satislari son iki aydir toparlanma egilimi
gosteriyor; Ekim’de aylik %1,4, Kasim’da da %1,9 artis gosterdi.
Bolgesel olarak toplam 4 bolgeden 3’linde konut satiglar artarken,
konut fiyatlarinda da kademeli artis goriliyor. Konut piyasasinda
onlimuzdeki donem en 6nemli risk olusturabilecek gelisme, Fed’in
beklentilerin {izerinde bir faiz artimina gitmesi olasihgl olarak
degerlendiriliyor. Son dénemde Fed Uyelerinden gelen agiklamalar
bu olasiligin ¢ok disiik olduguna isaret ediyor. Aralik’ta ikinci el
konut satislarin aylik %0,9 disis gostermesi bekleniyor.

Persembe: ECB FAiZ KARARI

Ekim Kasim Aralik Ocak’19
’18 18 ’18 Beklenti
(%) -0,40 -0,40 -0,40 -0,40

ECB Baskani Draghi’nin agiklamalari takip edilecek.....

ECB, Aralik toplantisinda faizde bir degisiklige gitmezken, varlik alim
programini da sonlandirdi. ECB, enflasyon glivenilir bir sekilde hedefe
yakinlasmasini saglamak amaciyla, kisa vadeli faizleri su anki dislik
seviyelerinde tutacagl soylemini yinelemis idi. Son dénemde Euro
Bolgesi‘'nde ekonomik aktiviteye iliskin veriler zayiflamaya isaret
ediyor; buna paralel blyime projeksiyonlarinda da asag yonli
revizyonlara gidildi. 2019 i¢in bliylime tahmini %1,7. ECB Baskani
Draghi, yaptigl aciklamalarda ekonominin yavasladigi ve bunun uzun
slrebilecegini ancak resesyon riskinin olmadigini belirtti. Dolayisiyla,
ECB’nin bu haftaki toplantisinda Draghi'nin biylme, Brexit
belirsizlikleri konularindaki agiklamalari yakindan takip edilecek.
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Kaynak: Bloomberg
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Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Persembe: EURO BOLGESI IMALAT SANAYi PMI ENDEKSI ®

| 63 -

Ekim Kasim Aralik Ocak’19
18 18 ’18 Beklenti
Endeks 52,0 51,8 51,4 51,4

[ 61 -

Euro Bélgesi’nde ekonomik aktivitede zayiflama isaretleri...

imalat sanayine iliskin beklentileri gésteren PMI endeksi son bes
aydir ard arda gerileme egiliminde. Endeks Aralik’ta 51,4 ile Subat
2016’dan bu yana en disik seviyesine geriledi. Endeks 50 esik
seviyesinin (zerinde kalmakla birlikte, ekonomide yavaslama
goriliyor. Ulke bazinda italya esik seviyenin altinda kalmaya
devam ederken, Fransa’da da endeksin esik seviyenin altina
geriledigi goruliyor. Endeksteki bu egiliminde Fransa’daki
protestolar, otomobil sektoriinde yeni emisyon regilasyonlarina
yonelik dlizenlemeler gibi gecici faktorlerin de etkili oldugu
degerlendiriliyor. Bununla birlikte zayif talep ve riskten kacinma
egilimi, Brexit belirsizligi de goriiniim tizerinde etkili risk faktorleri.

Cuma: TURKIYE REEL KESiM GUVEN ENDEKSI
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Kaynak: Bloomberg

[ P Tirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi ve KKO (%)

Ekim Kasim Aralik Ocak’19
18 18 18 Beklenti
Endeks (m.a.) 91,1 96,8 97,7 -

Giiven endeksinde kademeli toparlanma gériiliiyor ...

Reel kesim giiven endeksi (m.a.), Eylil ayinda 90,4 ile Nisan
2009’dan bu yana en disik seviyesine gerilemesinin ardindan
kademeli yilkselis egiliminde. Endeks 2018 yilini 97,7 seviyesinden
tamamladi. Endeks alt detaylarina bakildiginda; son iki ayda
endekse en 6nemli katkinin gelecek 3 aya iliskin ihracat siparisleri
ile Gretim hacmi beklentilerindeki iyilesmeden geldigi gorilayor.
Yatirirm harcamalarina iliskin beklentilerde ise zayif seyir siriyor.
Nitekim bu egilimi sanayi tretimi ve PMI verilerinde de goriyoruz.
Ocak ayinda da kurdaki stabilizasyona bagh olarak endeksteki
kademeli iyilesmenin siirmesi beklenebilir.
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Kaynak: TCMB
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
21 Ocak Pazartesi 05:00 Cin Buylme (4G2018, yillik % degisim) 6,5 6,4
05:00 Perakende Satislar (Aralik, yillik % degisim) 8,1 8,1
05:00 Sanayi Uretimi (Aralik, yillik % degisim) 5,4 53
10:00 Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu (Aralik, yillik % degisim) 3,3 3,0
22 Ocak sal 02:00 G.Kore Bilyiime (4C2018, yillik % degisim) 2,0 2,3
12:30 ingiltere issizlik Orani (Kasim, %) 4,1 4,1
13:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (Ocak) -17,5 -18,2
18:00 ABD ikinci El Konut Satislari (Aralik, aylik % degisim) 1,9 -0,9
23 Ocak Garsamba 10:00 Tiirkiye Tiketici Gliven Endeksi (Ocak) 58,2 -
02:50 Japonya Dig Ticaret Dengesi -737,7 -35,3
BOJ Faiz Karari (%) -0,10 -
11:00 G. Afrika Enflasyon (Aralik, yillik % degisim) 5,2 4,5
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (18 Ocak haftasi, % degisim) 13,5 -
18:00 Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi (Ocak) -8 -
24 Ocak Persembe G. Kore Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 1,75 1,75
12:00 Euro Bélgesi  Imalat Sanayi PMI Endeksi (Ocak, 6ncii) 51,4 51,4
15:45 ECB Faiz Karari -0,40 -0,40
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (19 Ocak haftasi, bin kisi) 213 -
17:45 imalat Sanayi PMI Endeksi (Ocak, &ncii) 53,8 -
25 Ocak Cuma 14:30 Tiirkiye Reel Sektor Giiven Endeksi (Ocak, m.a.) 97,7 -
14:30 Kapasite Kullanim Orani (Ocak, %) 74,1 -
12:00 Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Ocak) 97,3 97,1
16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aralik, aylik % degisim, 6nci) - -
- 18:00 Yeni Konut Satislari (Aralik, aylik % degisim) - -
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™Y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlan
(%) 17/01 10/01 Haftalik (bps) 2017 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 24,00 24,00 0] 1600
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 24,00 24,00 0 1125
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 18,36 19,27 -91 496
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 15,92 16,88 -96 458
24 Ekim 2028 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,02 7,34 -32 190
11 Mayis 2047 Eurobond Getirisi (30 Yillik) 7,32 7,46 -14 139
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 351 370 -19 186
ABD
Fed Politika Faizi 2,50 2,50 [0} 100
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,56 2,58 -1 68
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,75 2,74 1 35
USD LIBOR - 3 Aylik 2,78 2,80 -2 109
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,40 -0,40 (o] 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,60 -0,60 (0] 4
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,24 0,25 -1 -18
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,10 0,10 (0] 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,17 -0,15 -2 -3
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,00 0,02 -2 -4
Tiirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
30,0 7 ——18/01/2019 ===11/01/2019 31/12/2018  ====31/12/2017 2,75 ——18/01/2019 29/12/2017
28,0 A 2.50 4
26,0 _/\
24,0 - 2,25 -
22,0
20,0 1 \/ 2,00
180 | @ ——m= 1,75 -
16,0 — 2
wo 1,50 -
12,0 7 4 1,25
100 2222228883388 8
2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y 9y 10v g 2835 8gIJ gL 5 I 825 8 I
Hazine Ocak Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi
(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
09.01.2019 1.446 505 1.951
16.01.2019 1.466 835 2.300
23.01.2019 1.292 248 1.540
30.01.2019 465 105 570
TOPLAM 4.668 1.693 6.362
Hazine Ocak Ayi ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
15.01.2019 16.01.2019 15.01.2020  Kuponsuz Devlet Tahvili 12 Ay/ 364 Giin ihale / ilk ihrag
UFE’ye E iD ili " ; -
15.01.2019 16.01.2019 10.01.2024  'UFEve Endeksli Deviet Tahvili 6 5 Y1l / 1820 Giin ihale / ilk ihrag
ayda bir kupon 6demeli
22.01.2019 23.01.2019 1loz0onie o MRupeniiDevisRlaRiliCiav ANy BRIV IS-7IC i B iRsle) fenidenlifras

bir kupon 6demeli
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™Y FINANSAL GOSTERGELER - Il

Hisse Senedi Piyasalari

17/01 10/01 Haftalik (%) 2017 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtici Piyasalar
BIST-100 96.817 91.196 6,2 -16,1 87.016
BIST-30 122.353 114.455 6,9 -13,9 106.922
Mali 109.676 98.414 11,4 -19,5 109.927
Sinai 109.802 107.600 2,0 -15,2 92.248
Yurtdisi Piyasalar
S&P 500 2.636 2.597 1,5 -1,4 2.262
Nasdaq 100 7.084 6.986 1,4 2,6 5.616
FTSE 6.835 6.943 -1,6 -11,1 6.898
DAX 10.919 10.922 0,0 -15,5 11.090
Bovespa 95.351 93.806 1,6 24,8 61.497
Nikkei 225 20.402 20.164 1,2 -10,4 18.858
Sangay 2.560 2.535 1,0 -22,6 3.029
Para Piyasalari
17/01 10/01 Haftalik (%) 2017 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
Turkiye
S/TL 5,3476 5,4171 -1,3 40,8 3,3159
€/TL 6,1022 6,2384 -2,2 34,2 3,8491
Sepet (0.5S +0.5€) 5,724 5,8292 -1,8 36,9 3,5818
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1389 1,15 -1,0 -5,1 1,2005
S/¥ 109,26 108,43 0,8 -3,04 111,707
£/$ 1,2986 1,2747 1,9 -3,9 1,4277
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 3,746 3,7118 0,9 13,2 3,2172
Hindistan Rupisi 71,040 70,4113 0,9 11,2 65,263
Endonezya Rupiahi 14.192 14.053 1,0 4,6 13255,5
Guney Afrika Randi 13,722 13,854 -1,0 10,8 13,0066
Emtia Piyasalari
17/01 10/01 Haftalik (%) 2017 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 52,07 52,59 -1,0 -13,8 59,76
Brent Petrol (S/varil) 61,2 61,7 -0,8 -8,5 64,44
Altin (S/ons) 1.292 1.287 0,4 -0,8 1.241
Gumus ($/ons) 15,53 15,57 -0,3 -8,3 16,89
Bakir (S/libre) 268,0 263,8 1,6 -18,8 270,3

Bankacilik Sektori Bliyliklikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)

29 Aralhk 14 Arahk 4 Ocak 11 Ocak Haftahk Ayhk 2017 Sonu
2017 2018 2019 2019 (%) (%) (%)
Toplam Mevduat 1.802 2.176 2.181 2.208 1,2 1,5 22,6
TL 978 1.096 1.089 1.096 0,6 -0,01 12,1
YP (milyar $) 218 202 203 205 0,8 1,4 -6,4
Toplam Kredi 2.121 2.447 2.445 2.458 0,5 0,4 15,9
Tuketici Kredileri 397 402 399 398 -0,1 -1,0 0,3
Konut 192 190 188 188 -0,27 -1,3 -2,1
Tasit 7 6 7 6 -0,6 0,4 -10,1
ihtiya¢ & Diger 199 206 204 204 0,00 -0,7 2,9
Bireysel Kredi Karti Kredileri 89 102 103 103 0,0 0,8 15,6
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr S) 110 92 91 91 -0,4 -1,0 -17,1
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3 Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gostergeler

GSYiH (yilhk biiyiime, %) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 3¢'18
Tirkiye 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4 1,6
GSYiH (milyar TL) 1.570 1.810 2.044 2.338 2.609 3.105 3.576
GSYiH (milyar $) 871 950 935 861 863 851 833
ABD? 2,2 1,7 2,4 2,6 1,6 2,2 3,0
Euro Bolgesi -0,9 -0,3 1,1 2,0 1,8 2,4 1,6
Japonya a 1,7 1,4 -0,0 0,5 1,0 1,7 0,0
Cin 7,9 7,8 7,3 6,9 6,7 6,9 6,5
Brezilya 1,9 3,0 0,104 -3,8 -3,6 1,0 1,3
Hindistan 5,6 6,6 7,2 7,6 8,0 7,1 7,1
TUFE (yilhk % degisim) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Tirkiye 6,16 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30
ABD 1,70 1,50 0,8 0,7 2,1 2,1 g 1,9
Euro Bolgesi 2,20 0,80 -0,2 0,2 1,1 1,4 1,6
Japonya -0,10 1,60 2,4 0,2 0,3 1,0 " 03
Cin 2,50 2,50 1,5 1,6 2,1 1,8 1,9
Brezilya 5,84 5,91 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75
Hindistan > 10,56 9,87 4,28 5,61 3,41 5,21 2,19
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 3¢'18
Tlrkiye -5,5 -6,7 -4,7 -3,7 -3,8 -5,5 -5,5
ABD -2,8 -2,3 -2,3 -2,7 -2,4 -2,4 -2,2
Euro Bolgesi 1,3 2,0 2,4 3,0 3,5 3,5 3,1
Japonya 1,0 0,8 0,5 3,3 3,8 4,0 3,8
Cin 2,5 15 2,7 3,1 1,8 1,3 0,4
Brezilya -3,0 -3,1 -4,4 -3,2 -1,3 -0,5 -0,8
Hindistan -5,1 -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -2,4
Tirkiye Dis Gostergeler (milyar S) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
ithalat (12 ay kiimiile) 236,5 251,7 242,2 207,2 198,6 233,8 223,1
ihracat (12 ay kiimiile) 152,5 151,8 157,6 143,8 142,5 157,0 168,1
Cari islemler Agigi (12 ay kiimiile) 48,0 63,6 43,6 32,1 33,1 47,4 33,9*%
MB Briit Doviz Rezervleri 100 112 106,3 92,9 92,1 84,1 72,5%*

*Kasimitibariyle **11/01/2019 itibariyle
Lvilliklandiriimis
2 Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki donem icin TUFE kullaniimaktadir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.
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Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist
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Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici
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Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirrm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirliiézel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirhm
danigmanhig sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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