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Piyasalarda Son Goriiniim*

UsD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,3545 6,0991 * 1,1389 > 96.817 221,8 18,36 *

Bugiin TCMB Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi gerceklestirilecek 3 Haftalik Getiriler (%)

® TCMB'den Hazine'ye kar payi, 37 milyar TL olarak agiklanmisti ;:g . 5,6
® Kiresel ticaretle ilgili olumlu beklentiler, piyasaya destek veriyor 23 ]
® S$/TLgiine, 5,35 diizeylerinden baslhyor 3,0 4
o 0,7
ABD ile €Cin arasinda yasanan kiiresel ticaret gelismelerinin seyri ve ‘l’g )
goriiniimii ile ilgili haber akisi, kiiresel piyasalarda dalgalanmalara 2,0 4 1,5
yol agiyor. Wall Street Journal gazetesinin haberine gére, ABD Hazine 32 ] 20 -2,7
Bakani Mnuchin tarifelerin yumusatiimasini degerlendirdi. ABD Ticaret Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gosterge
temsilcisi Lightizer’'in ise g¢ekinceleri oldugu belirtildi. Haber, daha Tahvil
sonra ABD Hazine Bakanhgi tarafindan yalanlandi. Ancak gelismeler, @ RVEGEH{T]))] Onceki Beklenti
ABD’nin bir anlasmaya varmak icin istekli oldugu fikrine destek ABD Sanayi Uretimi (Aralik, aylik %
veriyor. degisim) 0,6 0,2
ABD Mich. Unv.Tiiketici Giiven
Gelismelerle ABD hisse senedi piyasalari, volatile bir giin ici seyrin Endeksi (Ocak) 98,3 9,9

ardindan giinii %0,6 ild %0,8 yiikselisle kapatmasinin ardindan,
vadeli islemlerde de alicili seyir gézleniyor. Dolar endeksi, bu sabah
96,1 diizeylerinde. ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri ise, giinliik @ DPISUEEE] NN
bazda 3 baz puan yiikselisle %2,74 diizeylerinde. Yurt disinda bugiin

Yatirnmci Takvimi icin tiklayiniz

£ PUaTl yURSElpTe 704,75 | (%) 17/01 16/01 2018
ABD sanayi iiretimi verileri takip edilecek. TR 2 yillik 18,36 18,22 19,73
. . . . , e e e e s TR 10 yillik 15,92 15,98 16,42

Yurt iginde ise; Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, mali disiplinin
o e e C. . .. .. ABD 10 yilhik 2,75 2,72 2,68

kararhlikla siirdiiriilecegini, enflasyonla miicadele icin adimlar
Almanya 10 yilhk 0,24 0,22 0,24

atilmaya devam edecegini acikladi. Bakan Albayrak, ayrica pazar ve
market fiyatlarinin izlendigini, maliyet noktasinda gidilebilecek alanin @ RoI\ir A T{E1q]
mevcut oldugunu belirtti. Bu sabah ise; TCMB Olaganiistii Genel

Kurulu gergeklesecek. Bakan Albayrak; TCMB’den Hazine’ye 37 milyar $/TL

17/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

5,3476 0,2 -1,3 1,1
TL kaynak aktarilacagini agiklamis, temel amacin etkin nakit yénetimi €/TL 6,1022 03 2,2 0,6
kapsaminda kamu &demeleri, piyasa 6demelerinin hizlandirilarak /s 1,1389 0,0 10 07
sunulmasi oldugunu agiklamisti. Yerel piyasalarda ise; $/TL giine 5,35 $/Yen 109,26 02 0,8 0,4
diizeylerinden baslyor. GBP/$ 1,2986 0,8 1,9 1,8

® Dolarda hafif yiikselis siirliyor. Gelecek hafta yapilacak ECB @ RylEILT [N 0Te (1S []4]
toplantisinda Draghi’nin asagi yonlu risklere dikkat cekecegine
yonelik beklentiler artarken, €/S’da zayiflama egilimi devam

17/01 Giinliikk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

] ‘ " - . BIST-100  96.817 1,5 6,2 6,1
gdlzor, 1,1?90 seV|y'elzr|nd:d Zt.(lerlln.de BI‘EXIt" ?rlawlaksmllln S&P 500 2636 08 15 52
:jngl tere I;ér ameBntci)osukn a'\;le I'e |2Teé| s?(pram gqrubgn yuI selis S g 04 16 16
evam e |yEr. aszg gn k,tayF!nl tt:a,dta yerlwclI ir aln asma DAX 10.919 o1 0,0 34
s e b 30 Ocila PaamriGa T TS w0 a s
exlentyor; BSF/USD 4,290 seviyelerinde. Lelismexte ofan uike Nikkei 225  20.402 -0,2 1,2 1,9
para birimleri ise onceki glnkl kazanglarinin ardindan, diin bir
. N . MSCI EM 1.009 0,0 1,0 4,5
miktar deger kaybettiler.
Sangay 2.560 -0,4 1,0 2,6
Bovespa 95.351 1,0 1,6 8,5

® Avrupa borsalari diin SMI ve italya borsasi haric bankacilik
hisseleri énciligiinde giinii diistisle tamamladi. Eurostoxx-600 @ JagUENIEUER]

endeksi yatay kapatirken, bankacilik endeksi %2 diisiis gosterdi. 17/01 Giinlilk (%) Haft.(%) 2018 sonu (%)
Asya piyasalarinda bu sabah Nikkei-225 endeksi %1,3, Sangay Brent ($/varil) 61,2 02 0,8 13,7
borsasi %0,9 primle islem gorliyor. Brent petrol; diin sinirli diisis Altin ($/ons) 1.292 0,1 0,4 07
gbstermesinin ardindan, bu sabah %1,1 primli islem goériyor; 61,8 Gram Altin (TL)  221,5 0,0 -0,9 1,8
$/varilde. Bakir ($/libre)  268,0 0,2 1,6 1,9

® Yurt igcinde 10 yil vadeli tahvil getirilerinde disls suriyor; %15,92 Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

ile Haziran ayindan bu yana en diisiik seviyesinde. Gosterge faiz **Gergeklesen
ise glinli %18,36’dan tamamladi.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Yaklasan Davos Toplantilari éncesinde diinya ticaretine iliskin

iyimserligin artmasi kilresel hisse senedi piyasalarinda yiikselisin
dordlinct haftayl tamamlamasina imkan sagladi. Diin BIST-100 de
bankalar onciligindeki yukselisini stirdirdi ve giini 96,817, yani
18 Ekim’den sonraki en ylksek seviyeden kapatti. TL'de ise istikrarli
seyir gozleniyor. BIST, kiiresel yikselisi nispeten geriden takip etse
de, hafta basindan itibaren 6zellikle banka hisselerinde olusan risk
istahi daha vyukarisi igin beklentileri arttirdi. Ancak borsada
hareketin genelde hisse degisimleri ile oldugu ve din pek ¢ok
bankada glin igi zirve seviyelerinden kismi satislar geldigi goz ardi
edilmemeli. Bugiin Asya piyasalarinin giine alicih bagladigi, ABD
ve Avrupa borsalari igin de iyimserligin strdiigiinii dikkate alarak,
hisselerde alim yoninde hareketin devam edecegini
disiinliyoruz.

BIST100 diin giin basinda 95.150 seviyesine yasanan sarkmanin
ardindan alicili seyretti. Kapanis 96.817 seviyesinde gergeklesti.
BIST'te glicli teknik goriiniim korunuyor. Nisan 2018’den bu yana
ilk defa 200 glinlik ortalama Uzerinde kapanis gerceklesti. Kalici
olmasi uzun vadeye yonelik iyimserligi destekleyecek etken olabilir.
Diger taraftan saatlik periyot i¢in ortalamalarda egilim halen yukari
yonli. Kisa periyot igin 93.000-94.300 bandini destek olarak
degerlendiriyoruz. Uzerindeki hareket korundugu siirece yiikselis
egilimi de gig¢li kalabilecektir. Bu durumda ilk asamada 99.300-
100.500 bandi hedef olarak gorilebilir. Banka endeksi igin
belirttig§imiz olumlu teknik goriiniime paralel yikselis egilimi
korunuyor. 128.500-127.500 vyakin destek bolgesi olarak
belirtilebilir. Bu seviye lzerindeki harekete bagl olarak 138.000-
139.000 yakin hedefinden bahsetmemiz mimkiin. Kisa periyotta
yeni bir zayiflama ise ancak 125.000 bdlgesi altinda kapanisla
mumkin olabilir.  BIST100 igin 96.500-95.500-94.650-93.750
destek, 97.300/700-98.200-99.300-100.500 direng olarak
belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz
Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan,

Garanti, Mavi Giyim, Koza Altin, Pegasus ve Vakifbank’dir.
Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® BANKACILIK SEKTORU: Merkez Bankasi verilerine gore 11 Ocak

haftasinda doviz mevduati 1,5 milyar dolar artarak 192,3 milyar
dolar oldu. Ayni hafta icerisinde TL mevduatlar 11,6 milyar TL
artisla 1.055 milyar TL'ye geldi. Kredi tarafinda sakin bir seyir
gbzlendi. S6z konusu hafta igerisinde TL krediler %0,1 ve doviz
krediler %0,2 artti. Boylece yillik kredi artisi nominal bazda %16,7
ve kur etkisinden arindiriimis bazda %0,4 oldu. Banka gruplari
bazinda kur etkisinden arindirilmis kredi hacminin  kamu
bankalarinda %10,2 arttigi, ancak 6zel bankalarda %8,6 ve
yabanci bankalarda %4,8 daralmalar oldugu dikkat ¢ekti. Takipteki
alacaklar ise ilgili hafta igerisinde 1,0 milyar TL artarak 97,7 milyar
TL'ye ulasti (takipteki alacaklarin kredilere orani: %3,8).

18 Ocak 2019

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 15
BIST-30 16
Banka Endeksi 29
Sinai Endeks 09
Hizmetler Endeksi 11

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Bera Holding
Gozde Girigim
Medical Park Saglik
Yapi Kredi

is Bankasi (C)

6.2
6.9
154
20
26

19.6
7.1
6.2
6.1
4.8

76
86
185
27
46

6.1
10
9.0
47
25

626,355
231,670
110,005
251,559
10,159
35%

29.0

18.4

15.0
457.1
409.4

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Ozderici G.M.Y.O.
Isiklar Enerji
ipek Dogal Enerji
Flap Kongre
ihlas Holding

[ I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari
Garanti Bankasi
Akbank

T. Vakiflar Bankasi
Halk Bankasi

" B ViOP Kontrat

-4.9
-4.1
-3.7
-3.2
-3.1

-1.5
3.8
0.9
3.2
2.7

XU030 Subat 125.600 1.23
XU030 Nisan 127.125 1.21
USD Subat 5.480 0.13
USD Nisan 5.638 0.13
EUR Subat 6.275 0.03

[ 3 Acik Pozisyon Adet Deg.

XU030 Subat
USD Subat

412,040
832,941

Uzl. Fiyati Deg. (%)

30.8
12.7
169.5
84.7
3.0

1644.3

1613.3
571.2
545.0
514.5

isl. Ad.

227,859
2,631
138,651
10,973
1,633

-15017
13173
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir gekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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