Giinlik Bilten 17 Ocak 2019
Piyasalarda Son Goériinim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,3645 6,1196 * 1,1384 95.411 2224 18,22 *
Yurt icinde diin, $/TL'deki gerileme egilimi dikkat gekti... Y Haftalik Getiriler (%)
) 0 - 4,6
® [ngiltere’de Basbakan May, gliven oylamasindan galip ¢ikti ‘5.,0 i
® Yurticinde TCMB, politika faizini %24 dizeyinde sabit tuttu 30 -
® S$/TLgunlik bazda belirgin geriledi, busabah 5,36 diizeylerinde 2,0 1,2
1,0
ingiltere’de Brexit anlasma taslaginin reddedilmesinin ardindan, :Z |
Basbakan May diin gergeklestirilen giivenoylamasindan galip 2:0 |/ -10 -0.6
ctkmayi basardi. Basbakan May, anlasma taslaginin revize edilmesi 3,0 - -1,9
icin muhalefet partileriyle miizakerelere baslarken, AB tarafi da, Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gbsterge

anlasmasiz bir ayrilmayr engellemek igin, siireci uzatmaya sicak
bakiyor. Gelismelere, sterin/S paritesi giinliik bazda géreli yatay
seyrediyor.Yunanistan’da gerceklestirilen giivenoylamasinda ise;
Tsipras kiigiik bir farkla galip ¢ikti. ABD’de, Cin mengeli teknoloji
sirketi Huawei’ye yénelik devam eden sorusturma ise; arka planda,
kiiresel ticaret belirsizliklerinin devam ettigini gésteriyor. Kiiresel
piyasalarda ise; ABD’de biiyiik bankalarin giiglii kar agiklamalariyla,
risk algisi giiglii seyrediyor. Diin, ABD hisse senetlerindeki alicili
seyrin ardindan, bu sabah Asya hisse senedi piyasalari da alicili
seyrediyor. Dolar endeksi bu sabah 96,2 diizeylerinde, giinliik bazda
hafif dlicili, 10 yillik devlet tahvili getirisi ise %2,71 ile géreli sakin
seyrediyor. Bugiin Euro Bdlgesi Aralik ayi enflasyon verisi, takip
edilecek.

Yurt icinde ise; diin agiklanan para politikasi kararinda, TCMB kisa
vadeli faizlerde bir degisiklige gitmeyerek, siki para politikasi
durusunu korudu. TCMB, ekonomik faaliyete iliskin, son dénemde
agiklanan verilerin, ekonomide dengelenmenin belirginlestigine
isaret ettigini yineledi. TCMB; ek olarak, cari dengedeki iyilesmenin
stirmesinin beklendigini vurguladi. Enflasyon gériiniimiine iliskin ise,
bir miktar iyilesme oldugu belirtiliyor. Bununla beraber fiyat
istikrarina yénelik riskler devam ediyor. Dolayisiyla; para politikasi,
enflasyon gériiniimiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar siki
kalacak. TCMB gerektigi takdirde ek sikilasma yapilabilecegine
yonelik silalastirici politika egilimini de korudu. Karar ardindan bu
sabah $/TL, giinliik bazda %1,3 gerilemeyle 5,36 diizeylerinde.

® Dolar, hafif yiikseliste. Draghi’nin ekonomik aktivitede yavaglama
gorildiguni belirtmesi ve zayif ekonomik veriledle €/$ diisiiste;
1,1385’lerde. USD/JPY, kademeli yikseliyor; 109'da. Gelismekte
olan iilke para birimleri, diinkii kazanglarinin ardindan bu sabah
hafif deger kaybediyorlar. Bugliin Endonezya ve Giliney Afrika
merkez bankalari politika faiz karadanni agklayacak; politika
faizlerinin sirasiyla %6,00 ve %6,75’te sabit birakilmasibekleniyor.

ABD borsalarinda yiikselis, bankacilik hisseleri onciliigiinde
ikinci giliniinde. Goldman Sachs ve Bank of America hisseleri
beklentilerin Gzerinde kar rakamlarinin etkisiyle glini sirasiyla
%9,5 ve %7,2 artisla kapattilar. Avrupa’da FTSE endeksi harig
yiikseligler goérildii; FTSE endeksi %0,5 deger kaybetti. Nikkei-225
endeksi bu sabah hafif saticili, Sangay ise hafifialicili.

Hazine diin gergeklestirdigi, euro dnsi, sabit kuponlu, 2 yilik
devlet i¢ borgdlanma senedi ihracinda 1,04 milyar euro borglandi.
Gosterge faiz bes glinlik dUstisiin ardindan diin glin 23 baz puan
artisla %18,22'den tamamladi. 10 yil vadeli tahvil getirilerinde
disis sirdi; %15,98'de.

Tahvil

LI Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Turkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku
(Kasim, milyar$)

Euro Bolgesi Enflasyon (Aralik, yillik
% degisim)

117 =
1,9 1,6

Yatirimci Takvimi icin tiklayiniz

s
(%) 16/01 15/01 2018
TR 2 yillik 18,22 17,99 19,73
TR 10 yillik 15,98 16,36 16,42
ABD 10 yillik 2,72 2,71 2,68
Almanya 10 yillik 0,22 0,20 0,24

o vovizkuran |
16/01 Giinlilk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
$/TL 5,3374 -2,0 -2,6 0,9
€/TL 6,0834 2,2 3,8 0,2
€/$ 1,1392 -0,2 -1,3 -0,7
$/Yen 109,09 0,4 0,9 -0,5
GBP/$ 1,2885 0,2 0,8 1,0

Hisse Senedi Endeksleri

16/01 Ginlitkk (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)
BIST-100  95.411 2,4 4,7 4,5
S&P 500 2.616 0,2 1,2 4,4
FTSE-100 6.863 -0,5 -0,6 2,0
DAX 10.931 0,4 0,3 3,5
SMmi 8.874 0,6 2,1 5,3
Nikkei 225 20.443 -0,5 0,1 2,1
MSCI EM 1.009 0,4 1,5 4,5
Sangay 2.570 0,0 1,0 3,1
Bovespa 94.393 0,4 0,8 7,4
o
16/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2018 sonu (%)

Brent ($/varil) 61,3 1,1 -0,2 14,0
Altin ($/ons) 1.294 0,3 0,0 0,9

Gram Altin (TL)  221,4 -1,7 2,5 1,8

Bakir ($/libre)  267,4 1,5 0,6 1,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

-
® TCMB’nin politika faizini sabit tutma karariyla TL bir miktar gliglendi L P EndeksDeg (%) Giin Haftalik Ayhk _Yillik

ve BIST’te banka hisseleri onclliginde kuwetli bir yikselis

yasandi. Tahvil faizinin son birayda gerileyerek Haziran ortasindaki BIST-100 24 4 o4 45
seviyesine gelmesi bankalarda yukari yonli hareketin devamiigin BIST-30 21 52 64 54
makul bir gerekge siiniiyor. Ancak jeopolitik risk algisi ve yurtdigi Banka Endeksi 70 122 148 6.8
dina_rr?ikler \"ﬁmr'!mcn risk al'gls |n.<.:|a d(lere msel dalgalanmalrira ne.den Sinai Endeks 03 12 13 38
zlavl:fll.lr. [?uflku 'kuvvetll yuksellsfn ?rdlndan bug.un ) hlsse. Hizmetler Endeksi 09 14 2 13
egisimleri ile nispeten daha sakin bir borsa seyri gérmeyi
bekliyoruz.
.
° BISTlOQ diin giin ba §|.ndan itibaren .a|IC!!I “se.\./retti. I<apf':1n|§ 95.411 BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 617,718
seviyesinde gergeklesti. Olumlu teknik gérliniim paralelinde BIST'te Bankalar Piy. Deg 224 110
yikselis egilimi korunuyor. Hedef olarak belirttigimiz 95.500- ) ; y ’
96.500 bandinin alt sinirina ulasimis durumda. Saatlik periyoticin Holdingler Piy. Deg. 108,748
ortalamalarda yukan egilim geceri. 92.000/650 bandi iizerindeki Sanayi Piy. Deg. 249,632
hareket korundugu siirece yiikselis yénlii beklenti de korunabilir. BIST Islem Hacmi (mn TL) 9,466
Bu paralelde 200 giinlik ortalama bélgesi de olan 96.500 he definin BIST Ort. Halka Aciklik 35%

korundugundan bahsedebiliriz. Sonrasinda 99.400-100.400 bandi
veni hedef araligi olabilir. Banka endeksi icin belirttigimiz olumlu @ NI RAT S LTI T-Y-511 0 R ¢ B E e Tl (Tl i 8
teknik gériiniime paralel gligli bir hareketle son donemin zirvesi de

olan 126.500 bolgesi gec¢ilmis durumda. Bu asamadan sonra Flap Kongre 14.7 1333
139.000 bolgesinin hedef oldugunu sdyleyebiliriz. Olasi gern Akbank 8.6 634.0
¢ekilmelerin 120.500-118.000 bdl gesiyle sinidi kalmasi yukan yonli is Bankasi (C) 8.1 316.4
beklentinin de glidi kalmasini saglayabilir. BIST100 i¢in 94.650- Sabanci Holding 7.0 122.0
93.750-9?.600-91.500 .dejste.kf 95.500/900-96.500/800-97.300- Garanti Bankas| 6.8 13925
97.700 direngolarak belirtilebilir.
® Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayiniz En Disiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mnTL)
Odas Elektrik -2.6 93.8
Mavi Giyim -2.3 20.2
Portfoy Secimleri Dogtas Kelebek 2.3 36
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Koza Altin B -2.2 1108
Garanti, Mavi Giyim, Koza Altin, Pegasus ve Vakifbank’dir. Soda Sanayii 17 36.1
Detaylarigin tiklayiniz
B En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mnTL)
Sirket Haberleri Tiirk Hava Yollari -14 1406.2
. L . Garanti Bankasi 6.8 1392.5
® Aksa Akrilik 16 Ocak tarihinde Borsa Istanbul'dan 7,56 TL — 7.74 Akbank 36 634.0
TL fiyat araliginda 22.393 adet Aksa hissesi satin aldi. Sirketin T Vakiflar Bank ’ '7
sahip oldugu Aksa paylarinin 3.170.636 adede ulasti (Sirket - vaKitiar bankast 6.5 589.
sermayesine orani % 1,714). Halk Bankas! 3.4 493.9

® Polisan Holding 370 milyon TL olan ¢ikarilmis sermayenin 388,5 @ RVile]:X/G  dg s
milyon TL (% 105 oraninda) bedelsiz artirilarak 758,5 milyon TL'ye

Uzl. Fiyati Deg.(%) isl. Ad.

ylkseltiimesine yonelik ge rekli onayin alinmasiigin,diin (16 Ocak) XU030 Subat 124.075 2.86 198,975
Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuru yapti. XU030 Nisan 125.600 2.74 2,072
. USD Subat 5.473 -1.42 210,025
® Enka Ingaat 10mn lot hisseye kadar kendi hisselerinin geri alimini USD Nisan 5631 1130 12,857
|geren. yeni bir program a'glkladll. Geri alim igin aynlan fon tutari EUR Subat 6.273 172 5,738
azami 75mn TLolarak belidendi. Hafif olumlu.

L B Acik Pozisyon Adet Deg.

XUO030 Subat 427,057 19519

USD Subat 819,768 8476
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Sirket Haberleri Devami

® Demir Celik Sektorii: AB diin celik triinleri ithalatna yeni kotalan onayladi. Ozellikle insaat celigine sert kotalar
getirildi. Yeni kotalar Turkiye’den ithal edilen insaat celiginde yillik %60’dan fazla kigliimeye isaret ediyor.
Temmuz 2018’de uygulanan kotalar sona eriyor ve bu yeni sert kotalar Subatta devreye girip Temmuz 2021’e
kadar siirecek. Kardemir, Erdemir ve isdemir insaat celigi lireticileri ancak toplam satislar icinde ihracatin pay
Kardemir de %10 ve Erdemir’de %25. Fakat isdemir ve Kardemir hem insaat celigi hem insaat celigi Giretmek igin
ara mamull yeri bir gok Uretid ve tliccara satiyor. Haberin bu hisselere etkisini olumsuz yorumluyoruz. Ayrica
Erdemir, isdemir’i konsolide ettigi icin bu hisseler icin de olumsuz.

® TSKBdin yatirmcilada 2019 biitce hedeflerini paylasti: Buna gére banka 2019 yilinda (i) kredilerde kur etkisinden
anndiriimis %5 diizeyinde buyiime, (ii) swap dahil edilmis net faiz marjinda 2019/9’daki %4,1 seviyesinden %3,5 -
%3,8 seviyesine gerileme, (iii) Ucret ve komisyonlarda %35 Uzerinde artis, (iv) faaliyet gidererinde %25'ye
yaklasana bir artis, (v) takipteki alacak oraninda 2018/9’daki %2,0 seviyesinden %4,0 seviyesine ¢ikis ve (vi) aktif
karlihginda %1,5 - %1,7 ve 6zkaynakkarliliginda %13-%14 s eviyelerini hedefliyor.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

Dr. Fatma Melek —Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas @akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya @akbank.com

Ak Yatirim Aragtirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
highir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Ak bank
TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek iglemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigsmanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatir im
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danis manligi s6zles mesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisise |
goriglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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