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[ 3 Haftalik Biilten

Yogun giindemli bir hafta geride kaliyor...

o ) . N B Grafik 1: 2017 Sonundan Bu Yana Getiriler (%
Haftaya OPEC+’in petrol arzinda giinliik 1,2 milyon varillik kesintiye gitme

karari, zayif ABD istihdam verileri ve (in ve Japonya’dan gelen zayif

ekonomik aktivite verileriyle baslayan global piyasalarda hafta boyunca $/TL 40,6
yogun haber akisi ve volatilite devam etti. Gegtigimiz hafta tutuklanan $/Guney Afrika Randi
Huawei CFO’su bu hafta kefaletle serbest birakilirken, Cin’den ABD ile $/Hindistan Rupisi
iliskileri gelistirmeye yénelik bir dizi adim geldi. 11 Aralk’ta yapiimasi DXY
planlanan, ingiltere Parlamentosu’nun AB ile saglanan Brexit anlasma usD/ipY
taslaginin oylamasi, yeterince destek bulunamamasi nedeniyle ertelendi. S&P 500 -0,9
Bunun ardindan, May’e yénelik giiven oylamasi yapilirken, May bu Nikkei 225 -4,2
oylamadan galip ¢ikti. EGB, beklentilere paralel olarak net varlik alim Altin -4,7
programini  sonlandirirken, destekleyici durusun korunacadi mesajini EUR/USD 5,4
yineledi. Yurtiginde ise TCMB de beklentilere paralel olarak politika MSCl World -6,1
faizinde degisiklige gitmezken, siki durusun korunacagi mesajini yineledi. Brent Petrol 8,1
Piyasalar, gelecek haftaki Fed kararini bekliyor. Eurostoxx  -11,2
Gimis -12,9
ABD-Cin iliskilerini takip etmeye devam ediyoruz. Haftabasinda Huawei MSCl Emerging -14,9
CFO’sunun salinmamasi ve Gin‘in ABD’nin Pekin blytkelgisini Disisleri DAX -15,4
Bakanligi'na cagimasiyia iliskiler yeniden gerildi; piyasalarda satis baskisi BIST-100 -20,8
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hakim oldu. Ancak; daha sonra ABD ile Cin arasinda ticari gorismelerin
devam etmesi, Huawei CFO’su kefaletle serbest birakilmasi, Gn'in

ABD’den ithal edilen otomotiv sektdriine yonelik ithalat vergisini [ Y Grafik 2: Sterlin/Dolar
distirmesi, Gin kamu sirketlerinin ABD’den 1,5 milyon tonluk soya

fasiilyesi almasi global piyasalara destek verdi. Cin, ABD ile iliskilerde 145
taviz vererek ihracati yeniden canlandirmaya calisirken, haftasonu 143
agklanan UFE e ithalat werilerinin yani sira, bu sabah agklanan '
perakende satiglar verisi i¢ talepte yavaslamaya isaret ediyor.
Gelismelerle, haftalik bazda, ABD borsalarn %0,7-%1,5 arasi, Eurostoxx
endeksi%0,3 artida iken, Cin’in HangSeng endeksi yatay kapandi.
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Brexit belirsizlikleri devam ediyor. ingiltere Basbakani May, anlasmaya 133
yeteri destegi bulamadigi igin, AB ile saglanan Brexit anlagmasinin 131
ingiltere Parlamentosu’nda oylamasini ertelerken, GBP/USD 1,25 ile 129

Nisan 2017’den bu yana en diisiik seviyeleri gordii. Gelismeler sonrasi,
May’e yonelik gliven oylamasi yapildi. May, giiven oylamasindan galip
cikarken, AB yeniden goriismelere basladi. Brexit anlasmasi Padamento
oylamasinin 21 Ocak’tan 6nce yapilacagl s6yleniyor. GBP/USD, haftalik
%1,3 gerilemeyle1,2560 seviyelerinde.
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ECB, net varlik alim programini sonlandiriyor. Faiz oranlari en azindan ® Yurtigi Devlet Tahvili Getirileri

2019 yaz aylarina kadar sabit tutulacak. Blylime ve enflasyon
10 Yillik Tahvil Getirileri ====2 Yillik Tahvil Getirileri

beklentilerinin asagi ¢ekilmesi sonrasi, piyasanin faiz artinm fiyatlamasi 30,0 -
Eyliil’den Aralik’a kayiyor. Vadesi gelen varliklarin yeniden yatirma 280
y6nlendirilmesi isg Gyelerin bankadaki sermaye payina gore yapilacak. 260
Bu durum, Italya, Ispanya ve Fransa’nin aleyhine, Idanda ve PortekiZin '
lehine olacak. €/$, hem Brexit gelismeleri, hem de ECB’nin destekleyici 240 1
durusunun devamyyla haftalik bazda %0,8 geriledi; 1,1290 seviyelerinde. 22,0 1
20,0 -
TL aktifler haftayr deger kayiplariyla tamamliyor. Hafta basinda 18,0 -
acgklanan werilere gore; 3. c¢eyrekte biiyiime yillik %1,6 artarken 16,0 -
ekonomik aktivitedeki yavaslamanin hizlandigini teyit etti. Finansal 140 -
piyasalarda ise global havanin da etkisiyle dalgalanma goriildii. Ha ftalik 120 -
bazda $/TL %1,6 artisla 5,3860’larda. Gésterge faiz haftalik 116 bps ’
artisla %21,47’ye, 10 yillik getiri 74 bps artisla %17,96’va ulasti. BIST-100 O o e e B e B m e o w
ise %4 geriledi. Bu hafta ayrica; Hindistan Merkez Bankasi Bagkani istifa ‘g“ ?;‘ Fg‘ “g‘ ‘5‘ ?;-'? E‘ E;-'? ?5‘ ‘é‘ ‘;“ ?3‘

ederken, Rusya Merkez Bankasi politika faizini, strpriz bir sekilde,

%7,50'den %7,75'e cekti. Kaynak: Bloomberg
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(I Haftanin Konusu: Finansal istikrar Raporu — Hanehalki Gelismeleri

. Hanehalki Finansal Varlik ve Yiukimliliik Biiyiime Oranlari

TCMB, Finansal Istikrar Raporu’nda hanehalki gelismelerine de yer ve Finansal Kaldirag Orani (Villk % Degisim, % Pay)

verdi. Rapor déneminde, hanehalki toplam varlk ve yiikiimliiliik
biiyiimeleri, tarihsel gelisiminden ayrisma géstermistir. 2018 yili Eyliil
ayi itibariyle; hanehalki finansal varliklari, kur gelismelerinin etkisiyle, &
yilllk bazda reel olarak ~%6 artarken, kur etkisinden arindinlmis
tasarruf mevduati yatay ve dalgali bir seyir izlemistir. Yiikiimliiliikler
ise finansal sikilasmayla beraber daralan i¢ talebin etkisiyle %12
gerilemistir. Béylece, finansal kaldirag orani hizli bir sekilde azalarak
%45’in altina gelmistir. Varhklarin ~%75’ini tasarruf mevduati
olustururken, yiikiimliliiklerinin biiyiik bir kismi bireysel kredidir.

Kaldwag Oram (S0l E.]
Varliklar Biyime
e LU LT T T,

2018’de bireysel kredi biiyimesi tiketici kredisi kaynakl olarak

e o« Kaynak: TCMB, BDD¥, SPK, MEK, TOK| Son Gdzlemn: 09.18
Yava§|amaya devam ede rke n, tasarrUf me‘lduatl buyumESI kur Dipnot: Kaldirag oram, son 12 ayhk yikimidkiklerin ortalamasinin son 12 ayhk
gelismeleri kaynakh olarak ivmelenmistir; ancak Eylil ay sonrasinda, varliklann ortalamasina aranini ifade etmektedir. Reel bilyiime aranlan TUFE

kullanilarak hesaplanmistr
kurdaki stabilizasyonla da beraber, tasarruf mewvduatindaki blyime .
yavaslamistir. Son dénemde finansal kosullardaki sikilasmayia tiiketici @ JREUEUELGUELEEIRERITEY
kredisi faizleri yikselirken, mevduat faizlerinde artis gérece sinirh

kalmig ve kredi-mevduat faiz farki ciddi derecede vyikselmigtir.
Finansal kosullardaki sikilasmayla, fonlama maliyetleri artmis, likidite

0817 09.18 Yizde Deglsime

Yiird inde
MilyarTL ”:e Milyer L ::? Degisim  Katk (Puan)

terdhi ile risk algisi da degisim gostermistir. Ayrica; fonlama T T R R b
kosullanndaki belirsizlik ve aktif-pasif vade uyumsuzlugunun bireysel LN R A .
kredilerde daha belirgin olmasi da kredi-mevduat faiz farklarinin By A7 % w6 15
yiks ek seyretmesine neden olmustur. TREY .:us; 20 i 08

- Oral Sektdr "-.-1.4’} i ;: :i; L\IZ j:j t::
Rapor doneminde; YP mevduatin dolar karsiligi, yasanan kur Yatinm Fanlor (LIS A I Y 78 08
gelismeleri nedeniyle gerilerken, TL mevduat hanehalkinin TL lehine o ﬁ % :'-u{j 4 o 00
pozisyon almasiyla artis kaydetmistir. Eyill sonu itibariyle, YP mewat A L e =
%59,1 artarken, TL mewduat %19,3 artmistir. Hanehalki toplam Bolapmdaki Para S50 43 | T4 47 | 33 1
varhgi, bliylk oranda mewduat kaynakli (TL mevduatkatkisi 9,1 puan, Kaynak: TCMB, SPK, MK Son Gézlem: 09,13

YP mevduat katkisi 17,5 puan) olarak %32 artmistir; kiymetli maden
deposu ise %90,7 artarken, 1,5 puan katki yapmistir. TL mewuat,

genele yaylan bir artis gosterirken; altin fiyatlanndaki artisa agmen o117 8118 S —
altin portfoyinde degisim sinidi kalmistir. Bireysel emeklilik sistemi MiyarlL YzdePay MiyarTl Yiude boy 0efism  Kaba(Pucn)
(BES) ise devet katkisinin da yardimiyla bliyiimeye devam etmistir; R

R Topkam Yikimiidider (Tir Baznda) (144 1000 100.0 102 102
deviet katkisinin bagladigi 2013 yilinda %1,4 olan BES/GSYIH orani Ko i 7 2 5
%2,3 olmustur. Yilk bazda %19 artan BES tutari 87 milyar TLl'ye e . e
yukselmistir. Otomatik ka tilimla beraber, sisteme kaydolan kisi says1 5 B8 | U7 [T ] W | M 28
milyona ulagirken, bu sitemle beraber 4 milyon TLlik fon olusmustur; wmm‘m' T B
2019°da ise bu sistemle katlimalann 6-6,5 milyona ulagmasi Borkalar F T S TR (R T [ i
beklenmekte. Hanehalki hisse senedi portféy biiylkliigli ise %10 T et L - (W
distusle 62 milyar TL'ye gerilerken, borsa deger degisimlerinden 87 | M | B | W ) 08
anndirilarak bakildiginda ise hisse portfoyliniin tarihsel ortalamasinin Kaynak: TCMB, TOK Son Gozem: 09,18
Gzerine giktgi1gdzlemlenmistir.

o

Hanehalki finansman kayna g1 olarak genel olarak bankalari kullanirken,  Hanehalki Borglalugu  ® 2018 C1 - 2016 C1 Farka (Sol E)
finansman sirketleri tarafindan saglanan ihtiya¢ kredileri %38 artmistir w "3
(6,3 milyar TL). ihtiyag kredilerindeki azami vadenin 36'dan 48 aya s —_.j
cikanlmasi ve kredilere 72 aya kadar yeniden yapilandirma segenegi . .
sunulmasiyla ortalama vadeler 37 aya yiikselmis ve bu seviyelerde 2 40
yataylasmistir. Konut kredilerindeki ortalama vade yatayseyrederken, 0 10
tasit kredilerinde sinidi artmistir. Konut kredisi faizlerindeki artigla, 2 * 20
konut kampanyalannin etkisi de sinid1 kalmistir. Bireysel kredi karti -4 10
harcamalari nominal bazda artsada reel bazda negatif s eyretmektedir. e e s s B R e s R AR B
Sonuc olarak; 2018 Mart itibarile hanehalki borcu/GSYiH orani < =
%16,6 ile %29,2 olan segilmis gelismekte olan iilkeler borg oraninin e serinek deberlor i ke ot o i ok
altindadir ve son 2 yilda goreli olarak daha fazla oranda borg azaltimina degerleri hanehalks borchuhugunun ik yilbk degigimini ffade etmektedir.

Kaynak: —Fi

gidilmistir.
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE SANAYi URETiMi

Temmuz Agustos Eyliil Ekim’18
’18 '18 ’18 Beklenti
Yillik % de§g. 5,9 1,6 -2,7 5,3

Sanayi liretiminde daralmanin siirmesi bekleniyor....

Takvim etkilerinden arindirimis olarak sanayi Uretimi Eylil’de yillik
%2,7 ile 2016 yilindan bu yana ilk defa daralma gosterdi. Dayanikli
tiketim mali ve ara mali Uretiminde daralma, i¢ talepte zayiflamanin
sirdlgline isaret ediyor. Dayaniksiz tiketim mallar Uretiminde
artis, ivme kaybetmekle birlikte, sermaye mali Uretiminde daralma
gorildi. Ekim’de imalat sanayi aktivitesine iliskin beklentileri
gosteren PMI endeksi, kurda goriilen stabilizasyonun da etkisiyle
sinirli bir miktar toparlanma gostermekle birlikte (44,3) 50 esik
seviyenin altinda kalarak ekonomik aktivitede daralmanin
sirdlgine isaret ediyor. Ekim’'de sanayi Uretiminin yillik %5,3
daralmasi bekleniyor.

Pazartesi: TURKIYE iSSIZLIK ORANI

Haziran Temmuz Agustos Eyliil’18
’18 18 ’18 Beklenti
(%, m.a.) 10,9 11,0 11,2 -

Issizlik orani yiiksek seyrediyor...

issizlik orani, ekonomik aktivitede gériilen yavaslamanin etkisiyle
kademeli yikselis egilimini strdtrdid. Mevsimsellikten arindirilmis
olarakissizlik orani, Agustos’ta %11,2 ile Mayis 2017’den bu yana en
ylksek seviyesine ulasti. Agustos’ta isglici aylik bazda 208 bin kisi
artarken, istthdam artisinin 151 bin ile daha dusiik gerceklesmesiyle
issizlik orani artis gosterdi. Sektdrel bazda bakldiginda; hizmetler
sektdriinde istthdam artiginin slirdigli gorullyor; Agustos’ta aylik
156 bin kisi. Sanayi sektoriinde aylik artis 27 bin kisi oldu. Eylil
ayinda da ekonomik aktivitedeki yavaslamanin siirmesi nedeniyle,
issizlik oraninda kademeli artis stirebilir.

Pazartesi: EURO BOLGESi ENFLASYON
Agustos Eyliil Ekim Kasim’18
'18 ’18 ’18 Beklenti
Yillik % de§g. 2,0 2,1 2,2 2,0

Kasim’da yillik enflasyon artisinin bir miktar gerilemesi bekleniyor

Euro Bolgesi'nde manset enflasyon Ekim’de oOzellikle enerji
fiyatlarindaki artis kaynakli yilhk bazda %2,2 artis goésterdi. Gida
fiyatlarinda ise sert distis gorildi. Kasim’da enerji fiyatlarinin baz
etkisiyle dustk gerceklesmesi bekleniyor. Avrupa Merkez Bankasi bu
hafta gercgeklestirdigi para politikasi toplantisinda enflasyonun
glvenli bir sekilde hedefe yaklasmasi icin faiz oranlarinin en azindan
2019 vyaz aylarina kadar mevcut duslik seviyelerinde tutulacagini
belirtti. 2018 sonu icin enflasyon tahminini %1,7’den %1,8’e, 2019
tahminini ise %1,7’'den %1,6'ya revize etti. Kasim ayi icin onci
aciklananveriye gore enflasyon yillikartigi %2’ye geriledi.

[ J Tiirkiye Sanayi Uretimi (yilhlk % degisim)

16,0% — imalat Sanayi PMI Endeksi (58 58
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Kaynak: TUIK

[ § Tiirkiye igsizlik Orani (%, m.a.)
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[ W Euro Bélgesi Enflasyon (yillik % degisim)
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Kaynak: Bloomberg
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Carsamba: FED FAiZ KARARI

Eyliil Ekim Kasim Aralik’18
'18 '18 '18 Beklenti
(%) 2,25 2,25 2,25 2,50

Fed’den faiz artirimi bekleniyor...

Fed, Kasim toplantsinda ekonominin glgi seyrettigi soylemini
yinelerken, istihdam piyasasindaki iyilesmenin strdigliint de belirtti.
Buna karsin; yatinm harcamalarinin bir miktar geriledigini dikkat ¢ekti.
Enflasyon ise hedefe yakin seyrini slirdiriiyor. Toplant tutanaklannda,
Fed Uyelerinin blylk g¢ogunlugunun yakin gelecekte ek bir faiz
artirmini destekledikleri gdérilmisti. Buna gore, bu hafta yapilan
toplantida 25 baz puan faiz artirmi bekleniyor. Fed Baskani Powell,
gectigimiz ay konusmasinda faizlerin «ndtr» seviyenin biraz altinda
oldugunu, para politikasi icin 6nceden belinenmis bir yol olmadigini,
ekonomik ve finansal veri akisina bagl politika cergevesinin devam
edecegini belirtmisti. Bu toplantida ekonomik tahminler de aciklanacak
olup, Powell’in yapacag basin toplantisinda 6niimiizdeki donem faiz
politikasina iligkin a ciklamalari takip edilecek.

Persembe: TURKIYE KONUT SATISLARI

Agustos Eylul Ekim Kasim’18
’18 '18 ’18 Beklenti
Yillik % deg. 12,5 9,2 19,2 -

Konut satiglarinda artis goriildii....

Konut satislari Ekim ayinda, bir onceki yilin disik bazinin da
etkisiyle yillik %19 artis gosterdi. Konut kredi faiz oranlarinin yiiksek
seyri nedeniyle ipotekli konut satislarinda sert disis egilimi
surerken, diger konut satislarindaki artis ise yillik %64 ile yiiksek
gerceklesti. Ocak-Ekim doneminde ise toplam konut satislari yillik
%0,4 daraldi. Yabancilara konut satislarinin da arttigi gorilGyor;
yllinilk on aylik doneminde yillik %70 artisla 30,4 bin adede ulast.
Konutsatislarinda Kasim ayinda da artisegilimi siirebilir.

[ J Fed Politika Faizi (%)

16,00 -

| 3,25
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1400 -
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11,00 -
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Kaynak: Bloomberg

[ | Tiirkiye Konut Satiglari (yillik % degisim)

s notekliSatiy  sm—Diger Sats Toplem Konut Sanglan
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Kaynak: TUIK
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
17 Aralik Pazartesi 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Ekim, yillik % degisim) -2,7 5,3
10:00 issizlik Orani (Eyliil, %, m.a.) 11,2 -
10:00 Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (Ekim, milyar $) 117 -
11:00 Bltce Dengesi (Kasim, milyar TL) 5,4 -
13:00 Euro Bolgesi DisTicaret Dengesi (Ekim, m.a., milyar €) 13,4 -
13:00 Tiketici Fiyat Enflasyonu (Kasim, yillik % degisim) 2,2 2,0
18:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi (Aralik) 60 61
18 Aralik sah 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Ekim, yillik % degisim) 10,48 -
12:00 Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Aralik) 102,0 101,6
16:00 Macaristan Merkez Bankasi FaizKaran (%) 0,90 0,90
16:30 ABD Konut Baslangiglari (Kasim, aylik % degisim) 1,5 0,4
16:30 insaat izinleri (Kasim, aylik % degisim) 0,4 0,4
19 Aralik Garsamba 02:50 Japonya DisTicaret Dengesi (Kasim, milyar yen) -450,1 -630,0
10:00 Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu (Kasim, yillik % degisim) 3,3 3,1
10:05 Tayland Merkez Bankasi FaizKaran (%) 1,50 1,75
12:30 ingiltere Enflasyon (Kasim, yillik % degisim) 2,4 2,3
12:30 Konut Fiyat Endeksi (Ekim, yillik % degisim) 3,5 3,3
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari(14 Aralik haftasi, % degisim) 1,6 -
16:30 Cari islemler Dengesi (3¢2018, milyar $) -101,5 -
18:00 ikinci El Konut Satislari (Kasim, aylik % degisim) 1,4 -0,4
22:00 Fed FaizKarari (%) 2,25 2,50
20 Aralik Persembe 10:00 Tiirkiye Konut Satiglari (Kasim, yillik % degisim) 19,2 -
Japonya Merkez Bankasi FaizKaran (%) -0,10 -
Endonezya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 6,00 6,00
Tayvan Merkez Bankasi FaizKaran (%) 1,375 -
12:00 Euro Bolgesi Cariislemler Dengesi (Ekim, m.a., milyar €) 16,9 -
12:30 ingiltere Perakende Satislar (Kasim, yillik % degisim) 2,2 1,9
15:00 Merkez Bankasi FaizKaran (%) 0,75 0,75
13:00 Brezilya Enflasyon Raporu - -
15:00 Gek Cumh. Merkez Bankasi FaizKaran (%) 1,75 1,75
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (15 Aralik haftasi, bin kisi) 206 -
22:00 Meksika Merkez Bankasi FaizKaran (%) 8,00 -
21 Aralik Cuma 10:00 Turkiye Tlketici GUven Endeksi (Aralik) 59,6 -
02:30 Japonya Enflasyon (Kasim, yillik % degisim) 1,4 0,8
12:30 ingiltere GSYH (3G2018, yillik % degisim) 1,5 1,5
16:30 ABD GSYH (3G2018, geyreksel, yilliklandinlmis % degisim) 3,5 3,5
16:30 Dayanikli Mal Siparigleri(Kasim, aylik % degisim) 4,3 2,0
18:00 Kisisel Gelirler (Kasim, aylik % degisim) 0,5 0,3
18:00 Kisisel Harcamalar (Kasim, aylik % degisim) 0,6 0,3
18:00 GCekirdek Kisisel Tuk. Har. Enf. (Kasim, yillik % degisim) 1,8 1,8
18:00 Mich. Unv. Tuketici Gliven Endeksi (Aralik) 97,5 97,5
18:00 Euro Bolgesi  Tiketici Guven Endeksi (Aralik) -3,9 -4,3
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' FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan
(%) 13/12 06/12 Haftalik (bps) 2017 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 24,00 24,00 (o] 1600
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 24,00 24,00 0 1125
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 21,56 20,31 125 816
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 18,00 17,13 87 666
24 Ekim 2028 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,56 7,55 ] 244
11 Mayis 2047 Eurobond Getirisi (30 Yillik) 7,65 7,84 -19 172
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 386 397 -12 221
ABD
Fed Politika Faizi 2,25 2,25 0] 75
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,76 2,76 (0] 88
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,91 2,90 2 51
USD LIBOR - 3 Aylik 2,78 2,77 1 108
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,40 -0,40 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,59 -0,63 4 5
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,28 0,24 5 -14
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,10 0,10 (o] (0]
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,15 -0,14 -1 -1
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,05 0,06 -1 1
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
30,0 1 14/12/2018 07/12/2018 30/11/2018  ====31/12/2017 2,75 1 —14/12/2018 29/12/2017
28,0 /—\
2,50 4
26,0 -
24,0 2,25 -
22,0 A
20,0 v 2,00 -
1
18,0 - 4
; 1,75
16,0
14,0 1,50 -
\
12,0 1 4 1,25 ;
100 ‘ ‘ ‘ ‘ 2222222288888 8:38a3as8
2y 3y a4y 5Y 6Y 7Y 3% 9y 1oy g g9 3 88 28 9 g 8 83838 2z 99 8 8 8 2
Hazine Aralik Ayi I¢ Bor¢ Odeme Programi
(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
12.12.2018 1.315 641 1.956
19.12.2018 806 84 890
TOPLAM 2.121 726 2.847
Hazine Aralik Ayi lhale Programi
ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

bir kupon ddemeli 2Yil /609 Gun Ihale /Yeniden Ihrag

11.12.2018 12.12.2018 12.08.2020

Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda

bir kupon 6demeli 7Yil /2422 Gin Ihale /Yeniden lhrag

18.12.2018 19.12.2018 06.08.2025
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Hisse Senedi Piyasalari

13/12 06/12 Haftalik (%) 2017 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtici Piyasalar
BIST-100 91.387 92.827 -1,6 -20,8 86.575
BIST-30 114.196 115.693 -1,3 -19,6 106.321
Mali 97.824 100.388 -2,6 -28,2 109.762
Sinai 108.383 110.402 -1,8 -16,3 91.419
Yurtdigi Piyasalar
S&P 500 2.651 2.696 -1,7 -0,9 2.249
Nasdaqg 100 7.070 7.188 -1,6 2,4 5.567
FTSE 6.878 6.704 2,6 -10,5 6.896
DAX 10.925 10.811 1,1 -15,4 11.066
Bovespa 87.838 88.846 -1,1 15,0 60.751
Nikkei 225 21.816 21.502 1,5 -4,2 18.774
Sangay 2.634 2.605 1,1 -20,4 3.021
Para Piyasalari
13/12 06/12 Haftalik (%) 2017 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 5,3401 5,3397 0,0 40,6 3,2541
€/TL 6,0758 6,0827 -0,1 33,6 3,7877
Sepet (0.5S +0.5€) 5,7065 5,7171 -0,2 36,5 3,5203
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1361 1,1374 -0,1 -5,4 1,2005
S/¥ 113,63 112,68 0,8 0,83 111,599
£/S 1,2643 1,2781 -1,1 -6,4 1,4348
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 3,8909 3,8821 0,2 17,6 3,1894
Hindistan Rupisi 71,690 70,9037 1,1 12,2 65,102
Endonezya Rupiahi 14.497 14.520 -0,2 6,8 13213,6
Guney Afrika Randi 14,181 14,048 0,9 14,5 12,9365
Emtia Piyasalari
13/12 06/12 Haftalik (%) 2017 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 52,58 51,49 2,1 -13,0 60,69
Brent Petrol ($/varil) 61,5 60,1 2,3 -8,1 65,45
Altin (S/ons) 1.242 1.238 0,3 -4,7 1.240
Gumus ($/ons) 14,75 14,47 1,9 -12,9 16,98
Bakir ($/libre) 276,3 274,1 0,8 -16,3 271,7

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)

29 Arahk 9 Kasim 30 Kasim 7 Aralk Haftahk Ayhk 2017 Sonu
2017 2018 2018 2018 (%) (%) (%)
Toplam Mevduat 1.802 2.173 2.112 2.142 1,4 -1,4 18,9
TL 978 1.082 1.077 1.079 0,3 -0,26 10,4
YP (milyar S) 218 202 201 202 0,5 0,0 -7,7
Toplam Kredi 2.121 2.457 2.423 2.436 0,5 -0,9 14,8
Tuketici Kredileri 397 407 404 402 -0,4 -1,3 1,2
Konut 192 193 191 191 -0,32 -1,4 -0,6
Tasit 7 6 6 6 -0,2 1,9 -10,6
ihtiyac & Diger 199 208 206 205 -0,47 -1,3 3,3
Bireysel Kredi Karti Kredileri 89 100 103 102 -1,3 1,7 13,9
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr S) 110 95 95 93 -2,2 -2,4 -15,2
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Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gostergeler

GSYiH (yillik biiyiime, %) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 3¢'18
Tarkiye 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4 1,6
GSYiH (milyar TL) 1.570 1.810 2.044 2.338 2.609 3.105 3.576
GSYiH (milyar 9) 871 950 935 861 863 851 833
ABD*? 2,2 1,7 2,4 2,6 1,6 2,2 3,0
Euro Bolgesi -0,9 -0,3 1,1 2,0 1,8 2,4 1,6
Japonya e 1,7 1,4 -0,0 0,5 1,0 1,7 0,0
Gin 7,9 7,8 7,3 6,9 6,7 6,9 6,5
Brezilya 1,9 3,0 0,104 -3,8 -3,6 1,0 1,3
Hindistan 5,6 6,6 7,2 7,6 8,0 7,1 7,1
TUFE (yillik % degisim) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Kasim'18
Tarkiye 6,16 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 21,62
ABD 1,70 1,50 0,8 0,7 2,1 2,1 2,2
Euro Bolgesi 2,20 0,80 -0,2 0,2 1,1 1,4 2,0
Japonya -0,10 1,60 2,4 0,2 0,3 1,0 1,4*
Cin 2,50 2,50 1,5 1,6 2,1 1,8 2,2
Brezilya 5,84 5,91 6,4 10,67 6,29 2,95 4,05
Hindistan > 10,56 9,87 4,28 5,61 3,41 5,21 4,64
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 3¢'18
Tirkiye -5,5 -6,7 -4,7 3,7 3,8 -5,5 -5,5
ABD -2,8 -2,3 -2,3 -2,7 -2,4 -2,4 -2,2
Euro Bolgesi 1,3 2,0 2,4 3,0 3,5 3,5 3,1
Japonya 1,0 0,8 0,5 3,3 3,8 4,0 3,8
Cin 2,5 15 2,7 3,1 1,8 1,3 0,4
Brezilya -3,0 -3,1 -4,4 -3,2 -1,3 -0,5 -0,8
Hindistan -5,1 -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -2,4
Turkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Kasim'18
ithalat (12 ay kiimiile) 236,5 251,7 242,2 207,2 198,6 233,8 229,5
ihracat (12 ay kiimiile) 152,5 151,8 157,6 143,8 142,5 157,0 168,1
Cari islemler Agigi (12 ay kiimiile) 48,0 63,6 43,6 32,1 33,1 47,5 39,4*
MB Brit Doviz Rezervleri 100 112 106,3 92,9 92,1 84,1 71,4%*

* Ekim itibariyle **07/12/2018 itibariyle
“villiklandirilmis

2 Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki dsnem i¢in TUFE kullaniimaktadir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciy la der lenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleridegistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirliiézel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiir lii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS$ ve ¢a lisa nlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanligi” hizmetive/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigmanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanlgi kapsaminda degildir. Yatirim
danisma nlig1 hizmeti; araci kurumlar, portf6y yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig1 sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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