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Makro Not: Destekleyici para politikasina devam

ECB Para Politikasi Kurulu kararindan 6ne gikan noktalar:

* Faiz gériiniimii: Faiz oranlari sabit kaldi. Draghi; faiz gériinimine iliskin glivercin tutumunu korudu. Faiz
oranlari en azindan 2019 yaz aylarina kadar, gerekirse daha da uzun bir siire, enflasyonun giivenilir bir
sekilde hedefe yaklasmasini saglamak amaciyla, su anki disiik seviyelerinde tutulacak. Dolayisiyla ilk faiz
artirimi igin bir tarih belirtilmiyor. Kosullara bagli olacak.

» Varlik alim programi: Onceden belirtildigi gibi aylik 15 milyar Euro tutarindaki net varlik alimlari
sonlandirildi. Ancak; vadesi dolan varliklara, yeniden yatirim devam edecek. Bu yatirimlar ilk faiz artirimi
sonrasinda da uzunca bir siire, gerektigi kadar, sirecek. ECB; destekleyici likidite kosullarini saglamaya
devam edecek.

* Dolayisiyla; ECB, faiz oranlari konusunda vermis oldugu ileriye doniik rehberligini koruyor; bunu da,
vadesi gelen varliklara uzun bir siire yeniden yatirim yapacagina yonelik vurguyu gii¢lendirerek destek
veriyor.

* Ekonomik aktivite ile ilgili olarak; son agiklanan bilylme verileri bir zayiflamaya isaret ediyor. Ancak
Draghi, bu zayiflamanin bazi faktorlerini tek seferlik ve gegici olarak nitelendiriyor. Yurt ici talebin, artan
hanehalki geliri, Gcret artislari, olumlu finansal kosullar, iyilesen bilancolarla glicli oldugunu belirtiyor.
Ancak ihracatin blyimeye katkisi bir miktar zayifladi. Risk gorlinimi dengeli addedilebilecek olsa da asagi
yoni belirsizlikler giic kazaniyor: Bu faktorler; jeopolitik riskler, korumacilik egilimleri, gelismekte olan
Ulke piyasa kirilganhgi ve finansal piyasa volatilitesi. Buna paralel olarak bliyiime projeksiyonlari 2018 ve
2019 icin hafif asagl yonli revize edildi ancak hala goreli giglii. 2018: 1,9%; 2019: %1,7. Enflasyon
projeksiyonlari da 2018 icin hafif yukari yonli, 2019 icin hafif asagi yonli revize edildi: 2018: %1,8; 2019:
%1.6.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olugacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danigmanhg: hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirrm danigmanhigi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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