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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100

5,3535 6,0864 1,1360 91.387

TCMB, diin siki para politikasinin devam edecegi mesajini verdi...

® S$/TL busabah 5,35 dizeylerinde, diin sabahki diizeylerine yakin
® ECB, net varlik alimlarini bu ay sonlandiriyor
® Bu sabah, kiiresel piyasalarda bir miktar saticili seyir gdzleniyor

TCMB, politika faizini %24 seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde;
ekonomideki dengelenme egiliminin belirginlestigi belirtildi. Dis
talep giiciinii koruyor ancak finansal kosullardaki sikilasmaya da
paralel olarak ekonomik aktivitedeki yavaslama devam ediyor.
Enflasyon gériiniimiinde ise; ithal girdi maliyetlerindeki gerileme ve i¢
talep gelismeleriyle bir miktar iyilesme gédriiliiyor. Ancak fiyat
istikrarina iliskin riskler devam ediyor. Bu nedenle; para politikasi,
enflasyon gériiniimiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar siki
kalmaya devam edecek. TCMB,; ayni zamanda, ihtiya¢ duyulmasi
halinde ilave parasal sikilastirma yapilabilecegine yénelik sikilasma
yéniindeki politika egilimini de korudu. Yurt ici piyasalarda S/TL bu
sabah 5,35 diizeylerinde, diin sabahki seviyelerine yakin seyrediyor.
Gaésterge faiz diin giinii 20 baz puan artisla %21,56, 10 yillik getiriler
%18 seviyesinden tamamladilar.

Avrupa Merkez Bankasi ise; faiz oranlarinda degisiklige gitmedi ve
destekleyici para politikasinin devam edecegi mesajini verdi. Net
varlik alimlari bu ay sonladiriliyor. ECB, faiz oranlari konusunda
ileriye déntik rehberligini koruyor, buna, vadesi gelen varliklara uzun
bir siire yeniden yatirrm yapacagina yénelik vurguyu gii¢lendirerek
destek veriyor. €/S, bu sabah 1,1360’larda sakin seyrediyor.

Kiiresel piyasalarda; Cin’de bu sabah agiklanan ekonomik aktivite
verilerinin genel olarak beklentilerinin altinda kalmasinin da etkisiyle,
satis baskisi go6zleniyor. ECB faiz kararinin da ardindan, piyasa
odaginin éniimiizdeki hafta gergeklestirilecek ve bir faiz artirrminin ¢ok
muhtemel oldugu Fed toplantisina dénmesi ile dolar endeksi, 97,1’de
diin sabah seansinda gérdiigii seviyelere géreli bir miktar giiglii.

® Sterlin giine zayif basliyor. May’in giiven oyu almasiyla yiikselen
GBP/USD, bu sabah hafif gerilemeyle 1,2630 seviyelerinde.
May’in sOzclisi Parlamento oylamasinin 21 Ocak’tan Once
yapilacagini belirtti. May ise, en dnemli anlasmazlik konusu olan,
Kuzey irlanda sinirina iliskin AB’den taahhiit almaya calisiyor. Cin
yuani zayif gelen ekonomik verilerle bu sabah deger kaybediyor.
Diger gelismekte olan ilke para birimlerinde hafif deger kayiplari
hakim.

® Petrol fiyatlar geriliyor. Uluslararasi Enerji Ajansi yayinladig
raporda; arzda kesinti kararinin, ancak 2019’un 2. geyreginde arz
acig1 yaratabilecegini belirtti. Brent petrol 61,1 $/varil’de.

® ABD’de S&P ve Nasdaq borsalarinda sinirli deger kayiplari, Dow
Jones’da ise sinirli yiikselis gortldi. Avrupa borsalari, iki glinliik
yukselisin ardindan, Euro Bolgesi'nde blylmeye yonelik endiseler
ve Brexit belirsizliklerin etkisiyle italya ve ispanya borsalari haric,
giini sinirh diisiisle tamamladilar. italya ve ispanya borsalari ise
sirasiyla %0,5 ve %0,8 deger kazandilar. Asya piyasalarinda bu
sabah beklentilerin altinda kalan Cin verilerinin etkisiyle saticih
seyir gérullyor.
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Yatirnmci Takvimi icin tiklayiniz

(%) 13/12 12/12 2017
TR 2 yillik 21,56 21,36 13,40
TR 10 yillik 18,00 17,99 11,67
ABD 10 yillik 2,91 2,91 2,41
Almanya 10 yillik 0,28 0,28 0,42

Doviz Kurlari

13/12 Giinlitkk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

$/TL 5,3401 0,1 0,0 40,6
€/TL 6,0758 0,1 0,1 33,6
€/$ 1,1361 0,1 0,1 5,4
$/Yen 113,63 03 0,8 0,8
GBP/$ 1,2643 0,1 1,1 -6,4

Hisse Senedi Endeksleri

13/12 Giinliikk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

BIST-100 91.387 1,5 -1,6 -20,8
S&P 500 2.651 0,0 -1,7 -0,9
FTSE-100 6.878 0,0 2,6 -10,5
DAX 10.925 0,0 1,1 -15,4
SMI 8.815 -0,5 1,8 -6,0
Nikkei 225 21.816 1,0 1,5 -4,2
MSCI EM 986 0,7 0,7 -14,9
Sangay 2.634 1,2 1,1 -20,4
Bovespa 87.838 1,0 -1,1 15,0
13/12 Giinlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
Brent ($/varil) 61,5 2,2 2,3 -8,1
Altin ($/ons) 1.242 -0,3 0,3 -4,7
Gram Altin (TL) 212,7 -0,5 0,3 33,9
Bakir ($/libre)  276,3 -0,2 0,8 -16,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

**Gerceklesen

AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3515

' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 13 Arahk 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

P
® Hafta sonuna dogru zayiflayan risk istahi nedeniyle seans agcilisi L @) Endeks Deg (%) Giin _Haftalik Aylk  Yillik

oncesi yurtdisi hisse senedi piyasalarinda hafif saticili bir egilim agir

basti. iceride ise TCMB'nin faizi sabit tutma karari sonrasi TL'de BIST100 15 16 14 08
dengelenme ve BIST-100'de 90 bin - 92 bin seviyelerinde BIST-30 16 13 18 196
dengelenme arayisi dikkat cekiyor. Gelecek haftanin giindemi Banka Endeksi 12 20 43 -282
san_ayi_ijretimi,_ i§sizlil_<, bl'.]t(;g derlgesi v? f[]lietici gliven em;lc_ek_si Sinai Endeks 21 18 28 163
verileri nedeniyle bir hayli yogun goériniiyor. Noel tatl|l!’].ln Hizmetler Endeksi 04 00 14 133
yaklasmasiyla yurtdisi yatirrmci katihminin azalmasi beklenebilir.
Haftanin son islem giiniinde hisse senetlerinin yatay hareket
etmesini beklyoruz. ©
® BIST100 diin 90.000 civarindan tepki ¢cabasindaydi. Kapanis 91.387 Eiasr-lrljaolg rP;)\i/;/D;gé(mn ™ igz’zzz
seviyesinde gerceklesti. BIST'te 88.500-90.000 bandini tutunma ve ) ; y ¢
tepki bolgesi olarak gérmeye devam ediyoruz. Diistisiin ardindan Holdingler Piy. Deg. 101,363
gelen ilk hareket bu banttan baslarken, simdilik yeterince giiclii Sanayi Piy. Deg. 245,180
olmadigini belirtebiliriz. Saatlik periyotta 92.500-93.100 bandini BIST Islem Hacmi (mn TL) 5,601
direng olarak takip ediyoruz. Uzerine geri déniis durumunda ancak BIST Ort. Halka Agiklik 35%

ortalamalar igin yeniden yukari egilim ve kisa periyot igin iyimserlik
belirtiyor olacagiz. 92.500-93.100 bandinin asilamamasi ise asagl @ NAROTEL AT RN L1310 N 079 B ETe T N (il i 8
egilimin korunmasi anlamina gelecektir. Banka endeksinde 111.000

seviyesi ilk tepki bolgesi olmus durumda. Hareket su an igin zayif. ittifak Holding 9.4 1.7

Banka endeksi i¢in 116.000-115.000 bandini kisa periyot icin Koza Anadolu 7.5 178.7
iyimserlige geri donls bolgesi olarak gorliyoruz. Altindaki hareketin Eregli Demir Celik 54 340.1
devami saticili seyrin devamini saglayabilir. 111.000 yakin destek Sise Cam 53 521

olmakla birlikte altina yasanacak sarkma 107.000-104.000 bandini
glindeme  taslyabilir.  BIST100 igin  90.750-89.800-88.500-
87.900/500 destek, 91.500-92.500/800-93.100-94.200 direng
olarak belirtilebilir.

Net Holding 47 3.7

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Gemas Dokim -19.5 69.0
Ozderici G.M.Y.O. -17.5 6.7

ihlas Holding 3.2 1.1

Portféy Secimleri Sok Marketler -2.8 394
Coca Cola igecek -2.6 16.1

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Bim,

Garanti, Kordsa, Koza Altin, Pegasus ve Yapi Kredi’dir. Detaylar ™Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
icin tiklayiniz

Sirket Haberleri Gflranti Bankasi 23 8154
Tirk Hava Yollari 1.0 3943

® Aselsan’in Havelsan ile yaptigi is ortakhigi ile Sefine Denizcilik Eregli Demir Celik 5.4 340.1
Tersanecilik arasinda Denizde ikmal Muharebe Destek Gemisi Akbank -0.3 244.6
(DIMDEG) Projesi ile ilgili olarak Aselsan’in payi 19,5 milyon avro Halk Bankasi 1.2 198.5

ve 86 milyon TL tutarinda olmak Uzere bir s6zlesme imzaladi. S6z
konusu sozlesme kapsaminda teslimatlar 2023 yilina kadar
gerceklestirilecek. Aselsan 2018’de bugline kadar, bu s6ézlesme
dahil ve bizim hesabimiza gore, toplamda yaklasik 3 milyar 800

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

| dolarlik O <ol | imzaladt.  Evidl q XU30 Aralik 115.550 1.14 170,049

milyon rh ni zlesmeler imzaladi. nun

yon doarlic yenl soziesmese aladl. Eyl' sonunca XU030 Subat 119.850  1.05 1,780

Aselsan’in 8,6 milyar dolar tutarinda bakiye siparisleri vardi ve

bakiye siparislerin gegmis 12 aylk satislara orani 5,2 idi. Haberin USD Aralik 5398 -0.27 241,593

sirket icin olumlu oldugunu diisiiniiyoruz. USD Subat 5.583 -0.19 14,818
EUR Aralik 6.134 -0.40 1,892

[ 3 Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Aralik 402,739 -3211
USD Aralik 817,665 -4449
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o I
Sirket Haberleri Devami

® is Bankasi diin 200 bin nominal is GYO hissesini piyasadan 1,04 TL fiyattan aldigini acikladi. Bu alim ile birlikte is
Bankasi’nin is GYO’daki pay! %46,41e ¢iktl.

® Emlak GYO’nun Ankara-Cankaya’da bulunan arsa satisi karsiligi gelir paylagimi ihalesinin iptal edildigini agiklad1.

® Kardemir Yonetim Kurulu Baskani Kamil Guleg yapimi devam eden Tiirkiye’nin en biyik Gglinct limani olan Filyos
Limaninda incelemelerde bulundu. Limanin temelleri Aralik 2016 da atildi ve projenin bitisi Temmuz 2019 olarak
hedeflendi. 25 milyon tonluk kapasiteye sahip olacak. Tamamlandiginda Kardemir Ustyapi igin galismalarda
bulunup limani kullanmayi hedefliyor. Kardemir 2019’da tamamlamay planladigi ¢elikhane yatirimi ile Uretim
kapasitesini 3,5 milyon tona ¢ikaracak. Bu Uretim kapasitesi icin yaklagik 8 milyon ton hammadde ve mamul
malzeme taslyabilecek bir limana ihtiya¢ olacak. Limanin Kardemir’in kullanacagi duruma gelmesi muhtemelen
2021 yih olacaktir.

® Bankacilik Sektorii: Merkez Bankasi verilerine gére 7 Aralik haftasinda déviz mevduati 1,0 milyar dolar azalarak
189,5 milyar dolara yikseldi. Boylece déviz mevduattaki artis Agustos ayinda goézlenen dip seviyeye kiyasla 7,0
milyar dolari buldu. Ayni hafta icerisinde TL mevduatlar da 2,3 milyar TL artarak 1.036 milyar TL oldu. Kredi
tarafinda sakin bir seyir gozlendi. S6z konusu hafta icerisinde TL krediler %0,7 azalirken, déviz krediler dolar
bazinda yatay kaldi. Boylece yil basina goére kredi artisi nominal bazda %15,5 ve kur etkisinden arindirilmis bazda
%1,0 oldu. Banka gruplari bazinda kur etkisinden arindiriimis kredi hacminin kamu bankalarinda %10,5 arttig,
ancak 6zel bankalarda %7,4 ve yabanci bankalarda %3,0 daralmalar oldugu dikkat gekti. Takipteki alacaklar ise ilgili
hafta icerisinde 1,4 milyar TL artarak 93,2 milyar TL'ye ulasti (takipteki alacaklarin kredilere orani: %3,6). Buna
gore, su ana kadar son geyrekte sorunlu kredi stogundaki artis 9,0 milyar TL’yi buldu (artis ligclincl ¢eyrekte 11,7
milyar TL olmustu). Egilim son ¢eyrek artisinin da bir dnceki ¢eyrek seviyesinde ya da hafif lizerinde olabilecegini
ortaya koyuyor.

® Kog Holding’in %77 bagl ortakligi ve Aygaz’in %20 istiraki EYAS sermayesini 1milyar TL azaltacak. Azaltima konu

tutar nakit olarak Kog¢ Holding ve Aygaz’'a Nisan 2019’a kadar nakit olarak 6denecek. Kog¢ Holding ve Aygaz’a
siraslyla 770mn TL ve 200mn TL nakit girisi olacaktir. Olumlu.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir gekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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