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'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,3551 6,0714 1,1332 91.801 213,7 21,37 *
Kiiresel risk algisinda bir miktar iyilesme gozleniyor... 3 Haftalik Getiriler (%)

1,5 4
® Kiresel ticarete iliskin endiseler, bir miktar azaldi 0 o6 1
® ingiltere’de ise; Brexit belirsizlikleri yiiksek seyrediyor 051 0,3
® VYurticinde yilhklandiriimis cari agik, gerileme egilimini strdirtyor 0,0

-0,5
Kiiresel ¢apta; ABD ile Cin arasindaki ticaret gerginliklerinin azalma i:
egilimi piyasa algisina da destek verdi. Tutuklanan Cin teknoloji _z:o , -1,4
sirketi Huawei’nin iist diizey yetkilisi kefaletle serbest birakildi. ABD 2,5 - 23
Baskani Trump da, ticaret anlasmasina katki yapacaksa, ilgili Dolar/TL Euro/TL  Gram  BIST-100 Gésterge
davaya miidahale edebilecedini belirtti. Tiim bu gelismelerle, bu Altin Tahvil
sabah ABD hisse senedi endeksleri vadeli islemlerde primli @ RVEAEET])] Onceki Beklenti
seyrediyor. Asya hisse senedi piyasalari da alicili. ingiltere’de ise; Tarkiye Dis Ticaret Endeksleri
Brexit anlasma taslaginin parlamento oylamasinin ertelenmesinin (Ekim) ) )
ardindan, Basbakan May’e karsi elestiriler de giic kazaniyor. ABD Enflasyon (Kasim, yillik %
Muhafazakarlarin, Theresa May’a karsi gliven oylamasi igin harekete degisim) 2,5 2,2

gecebilecedi belirtiliyor. Brexit konusunda ve ingiltere’de devam eden
belirsizliklerle, sterlin de dolara karsi, 2017 Nisan ayindan bu yana
en diisiik seviyelerine yakin, bu sabah 1,2510 diizeylerinde @ DPIAUEEEININEETTI]]

Yatirimci Takvimi icin tiklayiniz

seyrediyor. Dolar endeksi ise; bu sabah 97,3 seviyelerinde. (%) 11/12 10/12 2017
Yurtdisinda bugiin, Eur¢.J B.olggSI EI.(Im ayi sanayi iiretimi ile ABD TR 2 yillik 21,37 20,31 13,40
Kasim ayi enflasyon verileri takip edilecek. TR 10 yillik 17,54 17,40 1167
2,88 2,86 2,41

Yurt icinde ise; Ekim’de 2,77 milyar $ cari fazla verilirken, SBRRLOW)IIE
Almanya 10 yillik 0,23 0,25 0,42

yilliklandirilmis cari agik rakami da 39,4 milyar S ile Adustos
2017’den bu yana en diisiik seviyesine geriledi. Ticaret Bakanlgi @@ R\ irACHEN

tarafindan agiklanan Kasim aymna iliskin éncii dis ticaret verilerine 11/12  Giinlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
gore ihracat yillik %9,5 artarken, ithalat ise %21 daraldi. Bunun $/TL 53651 07 04 413
neticesinde dis acik %91 ile azalmaya devam etti. Bu veri i1siginda, €/TL 6.0783 04 06 337
Kasim ayinda da cari dengenin fazla verecegini tahmin ediyoruz. €/s 11317 .03 -0,2 57
Yurt i¢i piyasalarda; $/TL bu sabah 5,36 diizeylerinde diin sabahki $/Yen 113,38 00 05 06

seviyelerine gére hafif yukarida seyrediyor. GBP/S 1,2487 06 18 7,6

[ M Hisse Senedi Endeksleri

® Dolar yiikseliste. €/S, Brexit belirsizlikleriyle gerilemeye devam

ediyor; 1,1335 seviyelerinde. ABD-Cin iliskilerine yonelik olumlu 11/12 Ginliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
gelismelerle Cin yuaninda bu sabah degerlenmeler hakim. Diger BIST-100  91.801 -0,5 22,2 -20,4
gelismekte olan iilke para birimlerinde olumlu bir hava hakim. S&P 500 2.637 0,0 -2,3 -1,4
FTSE-100  6.807 1,3 3,1 -11,5
® Petrol fiyatlarn hafif yiikseliyor. Risk istahinda gorilen DAX 10.781 1,5 -4,9 -16,5
toparlanma, Libya’daki karisikliklar nedeniyle petrol ihracatinin smi 8.715 1,9 -4,1 -7,1
azalabilecek olmasi ve OPEC’in arzda kesinti karari petrol Nikkei 225 21.148 -0,3 -4,0 -7,1
fiyatlarina destek veriyor; Brent petrol 60,9 $/varil’de. Son MSCI EM 965 0,2 -4,9 -16,7
glinlerde, ABD faizlerindeki dususle, ylkselis egiliminde olan altin Sangay 2.594 0,4 2,7 21,6
ise ABD faizlerindeki ylkselisle geri cekildi; 1.244 $/ons’ta. Bovespa 86.420 0,6 2,5 13,1

® Hazine diin gergeklestirdigi 2 yil vadeli tahvil ihalesinde ROT dahil el an

2,8 milyar TL borglandi. ihalede ortalama yillik bilesik faiz 11/12 Ginliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
%18,62’de gerceklesti. ihalenin ardindan ikincil piyasada gosterge Brent ($/varil) 60,2 0,4 -3,0 -10,0
faiz sert yukseldi; glinlik bazda 106 baz puan artigla %21,37’ye Altn ($/ons)  1.243 01 04 -4,6
ulasti. 10 yil vadeli getirilerde artis egilimi surtiyor; %17,54 Gram Altin (TL)  214,0 07 01 34,7
seviyesinde. Bakir ($/libre)  276,6 1,7 0,6 -16,2

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
® ABD borsalari diin Nasdaq disinda sinirh diisisle giinii

tamamladilar. Avrupa borsalari, ABD-Cin arasindaki gelismelerin

etkisiyle deger kazandilar; Eurostoxx-600 endeksi %1,5, teknoloji
endeksi de %2,1 yikseldi. AKBAN K

**Gerceklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Kiresel piyasalar uluslararasi ticarete iliskin endiselerin bir

sureligine yatisacagl beklentisi ile gline hafifge artan risk istahi ile
basliyor. iceride bugiine iliskin &nemli bir giindem maddesi
bulunmuyor. Piyasalarin daha ¢ok FED faiz karari Oncesi yarin
gelecek TCMB Para Politikasi Kurul kararlarina odaklanacagini
diisiinlyoruz. Bu gergevede hisse senetlerinin giine hafif alicili bir
baslangic yapmasi ve giin icerisinde yatay seyir izlemesi
beklenebilir.

BIST100 diin, glin basindan itibaren etkili olan satis baskisiyla geri
cekilme yasadigi 91.500/600 seviyesinde tutunma g¢abasindaydi.
Kapanis 91.801 seviyesinde gercgeklesti. BIST te saatlik periyot igin
ortalamalarda asagi egilim gérmeye devam ediyoruz. Bu periyotta
cok kisa vadeli ortalamalar halen uzun vadeliler altindaki seyrini
devam ettiriyor. Dolayisiyla olumsuz teknik goriinim gegerli. Kisa
periyot i¢in takip bdlgemiz 93.500/800 bandina gelmis durumda.
Ortalamalarda yukari egilimin yeniden belirgin duruma gelebilmesi
icin bu bandin asilmasi gerekiyor. Aksi durumda satis baskisinin
devami gorilebilir. Din de belirttigimiz gibi bu asamada 91.500
destek bolgesi korunuyor. 91.000-90.000 ise daha asagidaki
destek bolgesi. Banka endeksinde 118.500 bdlgesini kisa periyot
icin iyimserlige gecis bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Altindaki
harekete bagli olarak satis baskisi devam ediyor. Banka endeksinde
saatlik periyot icin ortalamalarda asagi egilim gecerli. 115.000 yakin
destek olmakla birlikte altina yasanacak sarkma 114.500-113.900
bandinin glindeme gelmesini saglayabilir. BIST100 igin 91.500-
91.000-90.500-90.000-88.600 destek, 92.200/800-93.500-94.000-
94.600 direng olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Bim,

Garanti, Kordsa, Koza Altin, Pegasus ve Yapi Kredi’dir. Detaylar
icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® s Bankasi diin 500 bin nominal is GYO hissesini piyasadan 1,03 TL
fiyattan aldigini acikladi. Bu alim ile birlikte is Bankas’nin is
GYO'daki payi1 %46,29’a ¢ikti.

Enka insaat bugiin hisse basina 0,04 TL briit kar payI ddeyecek.
Hissenin baz fiyati 4,49TL olacaktir.

Yapi Kredi Bankasi KAP’a gonderdigi acgiklamada c¢ekirdek
sermaye niteligine haiz borglanma araci ihraci igin firsatlarin
arastirildigini ve bu amagla bazi yabanci finans kuruluslarina yetki
verildigini duyurdu. Agiklamada borg¢lanmanin 1 milyar dolara
kadar bir buylklikte olabilecegi hatirlatmasi vyapilirken,
borglanmanin miktari, tarihi ve ana hissedarlarin ihragtan
alacaklari paylara iliskin konularin henlz belirlenmedigi ve
bunlarin piyasa kosullarina gore belirlenecegi vurgulandi.
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 05 -22
BIST-30 04 -22
Banka Endeksi -05 4.1
Sinai Endeks -05 -5
Hizmetler Endeksi 03 06

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Traktor 31
Tekfen Holding 3.0
Besiktas Futbol Yat. 3.0
Good-Year 29
Isiklar Enerji 2.6

11 -204
-13 -194
17 212
3.7 -164
5.1 133

598,950
200,841
100,737
245,829
5,761
35%

135
26.3
121
10.0
5.6

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Ozderici G.M.Y.O. -19.9
ittifak Holding -14.5
Tav Havalimanlari -4.8
Bera Holding -3.9
Anel Elektrik -3.5

[ I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Garanti Bankasi -0.8
Tirk Hava Yollari -0.9
Eregli Demir Celik -0.3
Akbank -0.7
Kardemir (D) 0.9

3.2
6.8
81.2
75
24

820.1
4423
267.4
260.9
249.6

[ 3 VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU30 Aralik 116.275 -0.36 163,768
XU030 Subat 120.575 -0.31 1,224
USD Aralik 5.424 0.56 235,612
USD Subat 5.602 0.68 12,522
EUR Aralik 6.163 -0.02 5,294

[ 3 Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Aralik 404,187
USD Aralik 826,439

904
-2698
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Sirket Haberleri Devami

® Pegasus Havayollari toplam yolcu sayisinin Kasim 2018’de gecen yilin ayni dénemine gore %3,7 daraldigini
acikladi. Sirket yolcu sayisinda en son Ekim ayinda %1,9 artis, Ocak-Ekim déneminde %10,0 artis agiklamisti. Kasim
ayinda i¢ hat yolcu sayisi yillik %10 disusle arka arkaya 3. aydir gerileme gosterdi (Eylll ve Ekim’de sirasiyla %1,6
ve %7,5 disus). Dis hat yolcu sayisi (charter harig) ise Kasim ayinda %8,7 artti (Ekim ayindaki %16,5 artis ve Ocak-
Ekim’deki %12,5 artisin ardindan). Bu sonuglarla Ocak-Kasim igin sirketin toplam yolcu blyime orani yillik %8,8
olarak gergeklesti. Yolcu doluluk orani ise Kasim ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore 3,4 puan gerileme gosterdi
ancak yine de Ocak-Kasim dénemindeki doluluk orani 1,2 puanlik bir artisa isaret etti. DHMi’nin daha énce
acikladigi verilerde Kasim 2018’de havaalanlarini kullanan toplam yolcu sayisi yillik bazda %2,4 daralma gostermis
(ic hat yolcu sayisindaki %12 dususle birlikte), Pegasus tarafindan ana merkez olarak kullanilan Sabiha Gokgen
Havalimani’nda ise toplam yolcu sayisinda yillik bazda %2,4 artis gériilmustii. Yorum: Pegasus’un Kasim ayi yolcu
performansi tahminlerimizden daha kétii bir gerceklesmeye isaret etmektedir. ic talepteki yavaslamaya paralel
olarak sirketin bir miktar kapasiteyi i¢c hattan dis hatta kaydirmis olmasi (2¢18’de 2 ugak, 4G18’de 5 ugak), i¢ hat
yolcu sayisindaki yillik distist keskinlestirdi. Diger yandan biz bu strateji paralelinde dis hat yolcu sayisinda Kasim
ayinda daha yiksek bir biyime kaydedilebilecegini dislinmustiik. Sirketin son paylastigl 2018 beklenti seti yolcu
biyime hizinda %11-%13’lik bliyime 6ngdrmdiisti, ancak i¢ hattan dis hatta kapasite kaydirma karari nedeniyle
toplam yolcu sayisinda bu 6ngoriiniin altinda kalinacagi énceden belli olmustu. Mevcut ortamda sirketin yili %8-
%9 araliginda bit buylime ile kapatmasi beklenebilir. Diger yandan dis hat yolcu sayisindaki artis sirketin finansal
performansina da katki saglayacaktir. Sirket yonetimi son paylasiminda yolcu doluluk oraninin 2018’de i¢ hat
ucuslarda yatay (2017: %87,2, 11A18 gergeklesen: +1,4 puan) dis hat uguslarda ise 1-2 puan yukarda olacagini
(2017: %80,5, 11A18 gergeklesen: +1,2 puan) da 6ngérmiistli. Pegasus’un Kasim ayi yolcu performansini olumsuz
olarak degerlendiriyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir gekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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