
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

5,3232 6,0558 1,1371 92.227 213,0 20,31

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 11 Aralık 2018

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Türkiye Cari İşlemler Dengesi 
(Ekim, milyar $)

1,83 2,48

ABD Üretici Fiyat Enflasyonu 
(Kasım, yıllık % değişim)

2,9 2,5

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram
Altın

BIST-100 Gösterge
Tahvil

(%) 10/12 07/12 2017

TR 2 yıllık 20,31 20,31 13,40

TR 10 yıllık 17,40 17,22 11,67

ABD 10 yıllık 2,86 2,85 2,41

Almanya 10 yıllık 0,25 0,25 0,42

10/12 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

$/TL 5,3254 0,4 1,4 40,2

€/TL 6,0545 0,3 1,5 33,2

€/$ 1,1356 -0,2 0,0 -5,4

$/Yen 113,33 0,6 -0,3 0,6

GBP/$ 1,2561 -1,3 -1,3 -7,0

10/12 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

BIST-100 92.227 -1,6 -2,9 -20,0

S&P 500 2.638 0,2 -5,5 -1,3

FTSE-100 6.722 -0,8 -4,8 -12,6

DAX 10.622 -1,5 -7,4 -17,8

SMI 8.551 -2,2 -6,1 -8,9

Nikkei 225 21.220 -2,1 -6,0 -6,8

MSCI EM 963 -1,9 -5,3 -16,9

Şangay 2.585 -0,8 -2,6 -21,8

Bovespa 85.915 -2,5 -4,3 12,5

10/12 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 60,0 -2,8 -2,8 -10,3

Altın ($/ons) 1.244 -0,4 1,1 -4,5

Gram Altın (TL) 212,6 0,1 2,6 33,9

Bakır ($/libre) 271,9 -1,4 -2,9 -17,6

**Gerçekleşen

Yurt içinde büyümedeki yavaşlama belirginleşti

● Brexit anlaşmasının İngiltere Parlamentosu’nda oylaması ertelendi
● GBP/USD Nisan 2017’den bu yana en düşük seviyede
● $/TL bu sabah 5,3250 seviyelerinde

Global risk iştahında zayıflık devam ediyor: Dün Huawei CFO’sunun
kefaletle bırakılması duruşması ertelendi. Ayrıca, bugün yapılması
planlanan AB ile sağlanan Brexit anlaşmasının İngiltere
Parlamentosu’nda oylaması ertelendi. İngiltere Başbakanı May,
anlaşmaya yeterli desteği bulamadığı için oylamayı ertelerken, May
anlaşmada esneklik için AB ile tekrar görüşecek. Avrupa tarafından,
İngiltere’nin Brexit’i tek taraflı olarak durdurabileceğine yönelik görüş
verilmişti. Dün %1,3 gerileyen GBP/USD, 1,25 ile Nisan 2017’den bu
yana en düşük seviyeleri gördü; bu sabah 1,2575’lerde. Gelişmeler risk
iştahını baskılarken, Hindistan Merkez Bankası Başkanı’nın istifası
gelişmekte olan ülkeler üzerinde ek baskı üretti. $/TL’nin de bu
gelişmelerle dün bir miktar yükseldiği görüldü; bu sabah 5,3250
seviyelerinde.

Yurt içinde ekonomik büyümedeki yavaşlama belirginleşti: 3.
çeyrekte büyüme yıllık %1,6’ya gerilerken; yatırım harcamalarındaki
daralma ve özel tüketim harcamalarında yavaşlama dikkat çekti.
Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış olarak çeyrek bazında ise
ekonomik aktivite %1,1 daraldı. Büyümeye en önemli katkı net
ihracattan geldi; ithalat hızlı daralırken ihracat ve turizm gelirlerinde
artış görüldü. Son çeyreğe ilişkin öncü veriler; kredi büyümelerindeki
zayıf seyir ve kapasite kullanım oranındaki gerileme, PMI endeksinin
eşik seviye (50) altındaki seyri, ekonomik aktivitede daralmanın
sürdüğüne işaret ediyor. Son çeyrekte tüketim ve yatırım
harcamalarının zayıf seyrinin sürmesini, net ihracatın ise, pozitif
katkısını sürdürmesini bekliyoruz.

● TCMB Aralık ayı beklenti anketinde, enflasyon, $/TL ve cari açık
beklentilerinde aşağı yönlü revizyon görüldü. Bugün açıklanacak
Ekim ayı cari işlemler verisinde; cari dengenin bu ay da 2,48
milyar $ ile fazla vermesini ve yıllıklandırılmış cari açığın 39,7
milyar $’a gerilemesini bekliyoruz. Cari denge, Ağustos ayından
bu yana fazla veriyor. Ayrıca, Hazine bugün 2 yıl vadeli sabit
kuponlu devlet tahvili ihalesi düzenleyecek. Yurt içinde gösterge
faiz dün günü %20,31 ile yatay seviyeden kapatırken, 10 yıl vadeli
getiriler 18 baz puan artışla %17,40’ta.

● Dolar, Brexit gelişmeleriyle yükseldi; dolar endeksi DXY 97,1’de.
Dün 1,1440’ları gören €/$, 1,1370’lere gerilemiş durumda. Fransa
Cumhurbaşkanı Macron, ülkede süren eylemleri yatıştırmak adına,
bir dizi mali genişleyici adım attı. Yen, güvenli liman talebinden
destek buluyor; USD/JPY 113,1’lerde. Gelişmekte olan ülke para
birimlerinde satışlar hakim, Hint rupisinde satışlar öne çıkıyor.

● ABD borsaları Cuma günkü sert düşüşün ardından dün günü
teknoloji hisseleri öncülüğünde sınırlı yükselişle tamamladılar.
S&P 500 %0,2, Nasdaq %0,7 prim yaptılar. Avrupa borsalarında
satışlar hakimdi; Eurostoxx-600 endeksi %1,9, bankacılık endeksi
%2,6 değer kaybetti. Asya piyasalarında bu sabah Nikkei-225
endeksi hafif satıcılı, Şangay borsası hafif alıcılı işlem görüyor.

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3515


Endeks Değ (%) Gün    Haftalık   Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 11 Aralık 2018

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● Küresel piyasalar haftanın ikinci gününe de zayıf risk iştahı ile
giriyor. İçeride bugün saat 10’da gelecek cari denge verileri
yakından takip edilecek. Hisse senedi tarafında Perşembe günkü
Para Politikası Kurul toplantısı ve Cuma günkü Fitch ülke notu
değerlendirmesi öncesi yurtdışına paralel olarak risk iştahının zayıf
kaldığı seanslar izleyeceğimizi tahmin ediyoruz. TL’deki hafif
dengelenme eğilimi ile birlikte BIST açılışında bir miktar alış
görülebileceğini ancak dipten alım eğiliminin genelde zayıf
kalacağını düşünüyoruz.

● BIST100 dün açılıştan itibaren satıcılıydı. Kapanış 92.227
seviyesinde gerçekleşti. Kısa periyot için direnç olarak belirttiğimiz
94.500/100 bandının aşılamaması sonrasında devam eden satış
baskısıyla 92.200-91.500 destek bandının hemen üzerine geri
çekilme yaşanmış durumda. Saatlik periyot için çok kısa vadeli
ortalamalar halen uzun vadeliler altındaki seyrini devam ettiriyor.
Dolayısıyla olumsuz teknik görünüm geçerli. 94.100/500 bandı
üzerine geri dönüş durumunda ancak ortalamalarda yeniden yukarı
eğilim belirgin duruma gelebilecek ve iyimserlik belirtiyor olacağız.
Şimdilik 92.200-91.500 destek bölgesi korunuyor. 91.000-90.000
daha aşağıdaki destek bölgesi. Banka endeksinde iyimserliğe geçiş
bölgesi olarak değerlendirdiğimiz 120-119 bin bandı altındaki
harekete bağlı olarak satış baskısı devam ediyor. Banka endeksinde
saatlik periyot için ortalamalarda aşağı eğilim geçerli. 115.500 yakın
destek olmakla birlikte altına yaşanacak sarkma 113.90-114.50
bandının gündeme gelmesini sağlayabilir. BIST100 için 92.200-
91.500-90.500-90.000 destek, 92.800-93.500-94.000-94.600
direnç olarak belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Bloomberg’de yer alan bir habere göre, Yapı Kredi Bankası’nın iki
ana hissedarı toplam 1 milyar dolar tutarında Tier-1 sermaye
niteliğine haiz tahvil ihracı planlıyor. Habere göre Koç Holding ve
Unicredit bankaya ortaklık payları oranında ihraç edilecek
tahvillerin %80’ini satın alacaklar, geri kalan tahvillerde piyasaya
satılacak. Hatırlanacağı üzere banka yönetimi 3Ç18 sonuçlarının
değerlendirildiği yatırımcı toplantısında piyasa koşullarına bağlı
olarak böyle bir borçlanmayı istediklerini daha önceden
açıklamışlardı. Ayrıca Yapı Kredi Bankası geçtiğimiz Haziran ayında
4,1 milyar TL (yaklaşık 0,9 milyar dolar) bir bedelli sermaye
artırımı gerçekleştirmişti.

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Aselsan, Bim,
Garanti, Kordsa, Koza Altın, Pegasus ve Yapı Kredi’dir. Detaylar
için tıklayınız

BIST-100 -1.6 -2.9 -0.7 -20.0

BIST-30 -1.7 -3.2 -0.9 -19.1

Banka Endeksi -1.6 -5.7 -1.2 -26.6

Sınai Endeks -2.2 -3.0 -3.2 -15.9

Hizmetler Endeksi -0.2 -1.1 4.7 -13.6

Göltaş Çimento 9.2 40.5

Türk Traktör 4.8 9.0

Doğtaş Kelebek 4.1 11.3

Fenerbahçe 3.1 10.9

Global YatırıM 2.5 7.1

Özderici G.M.Y.O. -20.0 3.1

İttifak Holding -14.5 6.1

Kardemir (D) -5.8 260.2

Ereğli Demir Çelik -5.1 152.0

Bera Holding -3.8 14.7

Garanti Bankası -1.6 678.1

Türk Hava Yolları -0.6 417.0

Kardemir (D) -5.8 260.2

Akbank -2.0 258.1

Aselsan -2.2 251.5

XU30 Aralık 116.700 -1.64 140,923   

XU030 Şubat 120.950 -1.57 983           

USD Aralık 5.394 1.02 149,880   

USD Şubat 5.564 1.00 7,154       

EUR Aralık 6.164 1.17 3,656       

XU30 Aralık 403,283 10876

USD Aralık 829,137 -1267

BIST100 Piy. Değ. (mn TL) 602,221
Bankalar Piy. Değ. 203,787
Holdingler Piy. Değ. 102,439

Sanayi Piy. Değ. 246,951

BIST İşlem Hacmi (mn TL) 5,063

BIST Ort. Halka  Açıklık 35%

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3519
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3357


yatırımcı

● Resmi Gazete’de yayımlanan tebliğe göre Hükümet İran menşeli düz cam ithalatında uygulanmakta olan koruyucu
önlemlerin 3 yıllığına daha uzatılmasını kararlaştırdı. Buna göre İran’dan yapılacak düz cam ithalatında ton başına
1. yıl 48 dolar, 2. yıl 46 dolar 3. yıl 44 dolar’lık ek mali yükümlülük uygulanacak. Hazırlanan raporda İran menşeli
düz camın ortalama gümrüklü fiyatının yaklaşık 250 dolar/ton seviyesinde olduğu belirtildi. İthal ürünlerin
Türkiye’deki toplam düz cam satışları içindeki payının %10’un hafif üzerinde olduğunu tahmin ediyoruz. Eylül 2018
itibariyle ise İran’ın toplam düz cam ithalatı içindeki payı %20 seviyesindedir. Korunma önlemine ilişkin inceleme
Trakya Cam’ın başvurusu üzerine yapılmıştır. Haberi Trakya Cam açısından bir miktar olumlu olarak
değerlendiriyoruz.

● Türk Hava Yolları’nın yolcu sayısı Kasım 2018’de yıllık %3,9 artış gösterdi. Yolcu sayısında en son Ekim ayında yıllık
%5,1 büyüme ve Ocak-Ekim döneminde yıllık %10,9 büyüme kaydedilmişti. Kasım ayındaki gerçekleşmeyle birlikte
Ocak-Kasım dönemi için THY’nin yolcu büyüme hızı %10,3 oldu. THY’nin yolcu doluluk oranı Kasım ayında yıllık 1,9
puan artış gösterdi ve %81,4 seviyesine ulaştı (Ocak-Ekim dönemindeki 3,1 puan artıştan sonra). DHMİ’nin daha
önce açıkladığı verilerde Kasım 2018’de havaalanlarını kullanan toplam yolcu sayısı yıllık bazda %2,4 düşüş
göstermiş, THY tarafından ana merkez olarak kullanılan İstanbul Atatürk Havalimanı’nda ise toplam yolcu sayısında
yıllık bazda %1,0’lik yükseliş görülmüştü. Yorum: THY’nin Kasım ayı performansı daha önce açıklanan sektör
verisinden edindiğimiz izlenime paraleldir. THY’nin Ocak-Kasım döneminde ulaştığı %10,3’lük yolcu büyüme
performansı şirketin 2018 bütçesinde öngördüğü %9’luk büyümenin üzerindedir. Bununla birlikte, şirketin Aralık
ayının sonunda operasyonlarını İstanbul’un yeni havalimanına taşıma planı nedeniyle Aralık ayında trafik
rakamlarının düşük çıkması beklenebilir. Bu nedenle yıl sonunda toplam yolcu sayısı bütçe rakamına yakın bir
seviyede gerçekleşebilir. THY’nin Kasım ayı yolcu performansını nötr olarak değerlendiriyoruz.

Şirket Haberleri Devamı



yatırımcı

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)

Göstergeler
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Gösterge Faiz= 20,31 10 Yıllık Getiri= 17,40
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 62,0 Dolar Endeksi DXY= 97,1 (sağ)
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5 Yıllık Ortalama= 
241
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Gram Altın (TL)= 213 50 Günlük Ort= 217 200 Günlük Ort= 202

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 

Ekonomik Araştırmalar



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank
TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler
tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci
olacaktır. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayısı ile
ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne
nam altında olursa olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu tutulamayacak
ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti almak
isteyen kişi ve kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında
alması SPK mevzuatınca zorunludur. "Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Fatma Melek – Baş Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktaş, CFA              Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapıcı Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Çetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

yatırımcı
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