Gilinluik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100
5,3225 6,1003 1,1449 94.571
Global piyasalarda risk algisi zayif seyrediyor [ ]
® Teknoloji hisseleri 6nciliglinde satislar goriliyor

® Dolar ve ABD faizleri geriliyor

® S$/TL dar bantta hareket ediyor; 5,32 seviyelerinde

Kiiresel piyasalarda risk algisi zayif seyrini koruyor. Diin ABD’de zayif
talep beklentileri ve Cin-ABD iliskilerindeki belirsizliklerle, Apple
hisseleri 6nciiliigiinde, ABD teknoloji hisselerinde sert satislar
goriiliirken, bu sabah da Asya piyasalarinda satislar hakim. Sirket
karhliklarinda  zirve seviyelerden gerileme beklentileri, artan
bor¢glanma maliyetleri, ivme kaybeden global biiyiime ve ticaret @

savaslari hisse senedi piyasalarinda kirilgan bir seyrin gériilmesine
neden oluyor.

Global biiyiimedeki ivme kaybi, Fed iiyelerini de tedirgin etmeye
baslamis géziikiiyor; gectigimiz hafta Fed Baskan Yardimcisi Clarida
ve Dallas Fed Baskani Kaplan’in biyiimedeki yavaslamaya yaptigi
vurgudan sonra, diin de New York Fed Baskani Williams benzer
aciklamalarda bulundu.

Diin ABD’de agiklanan konut piyasasi beklenti endeksinde de son 4,5
yilin en sert diisiisii gériildi. Bu gelismelerle, ay basinda %80 olan
Aralik’ta faiz artirnrmi beklentisi %69’lara geriledi. Buna paralel, dolar
ve ABD faizleri de gerileme egiliminde. ABD 10 yil vadeli tahvil getirileri
%3,06 seviyesinde; 8 Kasim’da getiriler %3,25 seviyesini gérmdistii. O
tarihten bu yana getiriler 19 baz puan gerilemis durumda.

Yurt icinde ise; S/TL hafif gerileme ediliminde ve dar bir bantta
hareket ediyor. 5,30 seviyelerini test eden S/TL, bu seviyenin altina
gelemedi; bu sabah 5,3215 seviyelerinden giine basliyor. S/TL’de
%20’nin hemen altinda, halen yiiksek seyreden 1 aylik ima edilen
volatilite, kurdaki geri ¢ekilmenin de sinirli kalmasina neden oluyor.

® Dolar, Fed uyelerinin agiklamalariyla geriliyor. Gegtigimiz hafta
97,7 Temmuz 2017’den bu yana en ylksek seviyeyi géren dolar
endeksi DXY, 96,2 seviyelerinde. €/$, haftasonu italya Basbakani
Conte ve AB Komisyonu Baskani Juncker’in bir araya gelecegi
haberlerinden de destek buluyor; 1,1450 seviyelerinde. GBP/USD
de, Theresa May’e yonelik gliven oylamasi igin yeterli milletvekili
imzasina ulasilamamasiyla hafif yikseldi; 1,2860 seviyelerinde.

® ABD borsalari diin teknoloji hisseleri dnciliigiinde geriledi. Apple
hissesi %4,0, Netflix %5,5, Facebook %5,7, Amazon %5,1 deger
kaybettiler. Avrupa borsalarinda da teknoloji hisselerinde diisiis
one ¢ikti; Eurostoxx-600 endeksi %0,7, teknoloji endeksi ise %2
dislis gosterdi. Asya piyasalarinda da bu sabah satislar gériliyor;
Nikkei-225 endeksi %1,2, Sangay borsasi da %1,7 deger kaybiyla
islem goriyor.

® Yurt icinde goésterge faiz din 12 baz puan artisla %20,31’e
ylukselirken, 10 yil vadeli getiriler bir miktar disisle gini
%16,64’den tamamladi. Hazine bugiin 2 yil vadeli kira sertifikasi
ihraci gergeklestirecek.
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ABD Konut Baslangiglari (Ekim,
ayhk % degisim)

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

32 38

-5,3 1,6

(%) 19/11 16/11 2017
TR 2 yillik 20,31 20,19 13,40
TR 10 yillik 16,64 16,69 11,67
ABD 10 yillik 3,06 3,06 2,41
Almanya 10 yillik 0,37 0,37 0,42

Doviz Kurlari

19/11 Giinlitkk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

$/TL 5,3125 0,4 2,8 39,9
€/TL 6,0890 0,0 0,8 33,9
€/$ 1,1454 0,3 2,1 -4.6
$/Yen 112,55 -0,2 1,1 0,1
GBP/$ 1,2854 0,2 0,0 -4,9

Hisse Senedi Endeksleri

19/11 Giinliikk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

BIST-100 94.571 1,0 3,4 -18,0
S&P 500 2.691 -1,7 -1,3 0,6
FTSE-100 7.001 -0,2 -0,7 -8,9
DAX 11.245 -0,9 -0,7 -13,0
SMmI 8.813 -1,1 -1,9 -6,1
Nikkei 225 21.821 0,6 -2,0 -4,1
MSCI EM 988 0,2 2,3 -14,7
Sangay 2.704 0,9 2,8 -18,3
Bovespa 87.901 -0,7 2,8 15,1
19/11 Giinlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
Brent ($/varil) 66,8 0,0 -4,7 -0,1
Altin ($/ons) 1.224 0,1 2,0 -6,0
Gram Altin (TL) 208,7 -0,1 -0,9 314
Bakir ($/libre)  279,9 0,0 4,6 -15,2

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Yatirimci_Takvimi-171218/65747cb5-5861-426c-b374-9841f53346e0.pdf

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Son vergi dizenlemeleri ve petrol fiyatlarindaki gerileme ile yil
sonu enflasyonuna iliskin beklentilerin bir miktar asagiya geldigi
gozleniyor. Bu beklentilerin 6zellikle uzun siredir yiiksek iskonto
tasiyan bankacilik hisselerine sinirh da olsa alim getirdigini
dislinyoruz. Diin nispeten iyimser seyreden yurtdisi risk istahi da
eklenince endeksin 94 binin Uzerinde kapattigini gozledik. Ancak
yurtdisi piyasalar haftanin ikinci gliniine saticili bir egilim ile
bashyor. Yurtdisi saticili seyrin genelde teknoloji agirlikli sirketlerde
yogunlasmasi  BIST’e yansimasinin sinirh kalmasina imkan
saglayabilir. Giline hafif ekside bir baslangic olabilecegini
disliniliyoruz.

BIST100 diin glin basindan itibaren alicihydi. Kapanis 94.571
seviyesinde gergeklesti. Son yorumumuzda da belirttigimiz sekilde
94.000 seviyesi Uzerindeki kapanisla kisa periyot icin BIST'te yeni
bir iyimserlik saglandigini duslnlyoruz. Saatlik periyot igin
ortalamalarda yukari egilim belirgin durumda ve 50 glinlik
ortalama bolgesi lizerinde kapanis var. Bu da yukari hareketi
destekliyor. ilk asamada 96.000 hareketini olasi gériiyoruz.
Uzerinde 99.000-100.500 bandi giindeme gelebilir.  93.000 ve
92.000 ise zayiflamaya yonelik takip edilecek seviyeler. Banka
endeksinde  beklentimiz  paralelinde  119.000 bdlgesinin
gecilmesiyle yukari egilim gliclenmis durumda. 122 bin yakin hedef
olamaya devam ediyor. Banka endeksinde kisa periyot igin
ortalamalarda yukari egilim goériiyoruz. 117 bin alti zayiflama
bolgesi olarak gordlebilir. BIST100 igin 94.500-93.650-93.000-
92.650-92.000 destek, 95.500-96.000-96.650-97.000/300 direng
olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Bim,

Garanti, Kordsa, Koza Altin, Pegasus ve Yapi Kredi’dir. Detaylar
icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Enka insaat geri alim programi kapsaminda diin 4,79-4,84TL fiyat
araligindan 200 bin adet hisse aldi. Hatirlanacagi lizere, Sirket
Agustos ayi icerisinde Uglincl kez 10 milyon hisseye kadar kendi
paylarinin geri alimini igeren bir program agiklamisti. Program
cercevesinde toplam 7,8 milyon lot alim yapildi.

Ford Otosan bugiin, Genel Kurul’da onaylanmis hisse basi 1,15 TL
brit nakit temettlistint dagitiyor. Dagitilan tutarlar hesaplara 22
Kasim’da gecilecek. Temetti verimi %2,2’dir. Ford Otosan yilin ilk
nakit temettiisi olarak 2 Nisan tarihinde hisse basi brit 2,28TL’lik
bir dagitim yapmisti (toplam tutar 800 milyon TL, %3,7 temetti
verimi). Bu 6demeyle birlikte Ford Otosan’in toplam nakit
temettlisi 2015, 2016 ve 2017 yillarinda dagitilan sirasiyla 400
milyon TL, 663 milyon TL ve 790 milyon TL’den sonra 2018 yilinda
1,2 milyar TL'ye yiikseldi.
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 10 34
BIST-30 10 37
Banka Endeksi 17 5.2
Sinai Endeks 04 18
Hizmetler Endeksi 13 37

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sekerbank 19.6
Icbc Turkey Bank 14.4
Flap Kongre 94
Dogtas Kelebek 9.0
Koza Anadolu 5.4

20 -18.0
-10 -165
40 241
40 -133
23 -142

614,110
175,114
105,591
254,954
6,502
35%

103.1
26.1
43.7
78.6
250.2

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

ittifak Holding -5.7
Turcas Petrol -4.3
Argelik -3.2
Cemas Dokim -2.4
Medical Park Saglk -2.1

I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari 2.4
Garanti Bankasi 1.9
Halk Bankasi 0.0
Aselsan -1.0
Akbank 1.8

444

39.6

353
39
2.8

823.0
742.4
336.3
318.3
276.3

[ 3 ViOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU30 Aralik 121.425 0.77 143,056
XU030 Subat 125.900 0.74 274
USD Aralik 5.455 -0.01 55,752
USD Subat 5.627 -0.08 962
EUR Aralik 6.255 0.29 1,516

[ Acik Pozisyon Adet Deg.

XU30 Aralik 392,957
USD Aralik 775,630

2876
4938

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3473
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3357

o I
Sirket Haberleri Devami

® Kardemir Yénetim Kurulu'nun diinkii toplantisinda, mevcut Yénetim Kurulu Baskani Omer Faruk Oz'iin yeniden
aday olmadigi, secim sonucunda Yonetim Kurulu Baskanligi'na Kamil Glleg'in getirildigini acikladi. Genel Muadur
Erciiment Unal'in gorev siiresi sonlandirilmis, yerine Yatirimlar Koordinatérliigii gérevini siirdiiren Mansur Yeke
mevcut gdrevinin yani sira Genel Mudiirliige vekaleten atandi. insan Kaynaklari Koordinatdrliigii gdrevini yiriiten
Sait Aygiin, Koordinatérliik gérevinden alinarak Hukuk Musavirligi gérevine atandi. Mali isler Koordinatérliigi
gorevini siirdiiren Furkan Unal mevcut gérevinin yani sira insan Kaynaklari Koordinatérliigii'ne vekaleten atand.
Kurumsal Yénetim Komitesi Baskanligi'na Mehmet Erdogan, liyeliklere Omer Faruk Oz, Osman Kahveci, Hiiseyin
Cagri Giileg ve Yatirimai iliskileri Yoneticisi Burcay Yavuz'un atanmalarina karar verildi.

® Hiirriyet mali durumunun ve 0Ozkaynak yapisinin giglendirilmesi amaciyla 552 milyon TL olan ¢ikariimis
sermayesinin, 40 milyon TL (%7,24 oraninda) artirilarak 592 milyon TL'ye ¢ikarilmasi igin ortaklarin yeni pay alma
haklari tamamen kisitlanarak, halka arz edilmeksizin, halihazirda Hirriyet'in %77,67 oraninda hissedari olan
Demirdren Medya Yatirimlari Ticaret A.S.'ne tahsisli olarak satilmasina karar verdi.

BUGUN ODENECEK TEMETTULER

. Nakit temettii . Yeni hedef fiyat
Sirket - , Verim X
(briit, TL/hisse) (12ay, TL/hisse)
Ford Otosan FROTO 1,15 %2,2 77,80
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgr” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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