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TCMB Beklenti Anketi: Enflasyon beklentileri yiikselmeye devam ediyor...

Ekim ayinda da enflasyonun beklentileri asmasi ve %25,24’e ulagsmasi sonrasi, enflasyon beklentilerinde yikselis devam ediyor. Kurda
gorilen toparlanma, Enflasyonla Topyekiin Micadele Programi ve vergi indirimleriyle enflasyondaki aylik artis beklentisi bir miktar
diserken, enflasyon beklentileri fiyatlama davraniglarindaki bozulma nedeniyle ylksek seyrini koruyor; yil sonu enflasyon beklentisi
%24,45’e yikseldi. Kurda gérilen son toparlanmayla beraber yil sonu Dolar/TL beklentileri de gerilerken, TCMB’nin kisa vadede
politika faizini %24’te sabit birakmasi bekleniyor. Bliyiime beklentilerinde ise gerileme devam ederken, bununla beraber cari agik
beklentileri de dugtyor.

Kur: Yil sonu Dolar/TL beklentilerinde de iyilesme siiriiyor; yil sonu $/TL beklentisi 5,9894’ten 5,6405’e geriledi; Eyliil'de 6,59'u
asmistl. 12 ay sonrasi beklentisi ise 6,53'ten 6,37’ye geriledi.

Enflasyon: Enflasyonda beklentileri agsan artiglar, enflasyon beklentilerinin iyilesmesini de sinirliyor. Yapilan vergi indirimlerinin, genel
olarak Ekim ayi1 enflasyonunu 1 puan asagi ¢cekecegi hesaplanirken, Ekim ayi aylik enflasyon beklentisi %0,88 ile mevsimsel
ortalamasina paralel seyrediyor; ima ettigi yillik enflasyon %24,49. Aralik ve Ocak ay1 aylik enflasyon beklentileri ise sirasiyla %0,77 ve
%1,71. Ocak ayi enflasyonu lzerinde yeni yil zamlari ve vergi indirimlerinin devam edip etmeyecegi belirsizlik olusturuyor. Yil sonu
enflasyon beklentisi ise %24,22’den %24,45’e yiikseldi; Mart’ta %9,49 idi. Yeni Ekonomi Programi (YEP) tahminlerinde ise yil sonu
enflasyon beklentisi %20,8 idi. TCMB’nin Enflasyon Raporu’nda yer alan tahminlerde ise yil sonu enflasyon beklentisi %23,5 idi.

12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %17,03'ten %17,38’e yiikselerek, son 15 yilin en yliksegine ulasti. 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi
ise %12,70'den %12,97’ye ylkseldi; yeni rekor yiiksek seviyesinde. Uzun vadeli enflasyon beklentileri de yikselmeye devam etti: 5 yil
sonrasi enflasyon beklentisi %8,61'den %8,84’e, 10 yil sonrasi enflasyon beklentisi ise %7,25’ten %7,27’ye yikseldi.

BlylUme: Son agiklanan oncii veriler ve kredi bliylimeleri ekonomik aktivitede yavaslamaya isaret ederken, blyime beklentileri de
gerilemeye devam ediyor. 2018 bliylime beklentisi %3,2’den %3,1’e geriledi; Nisan’da %4,7 idi. 2019 biylime beklentisi de
gerilemeye devam ediyor; %1,9’dan %1,6'ya geriledi, sene basinda %4,5 idi.

Cari acik: Ekonomideki dengelenemenin etkisiyle cari denge Agustos ve Eylil’de pozitif verdi; Ekim’de de cari dengenin fazla
vermesini bekliyoruz. Buna paralel, cari acik beklentileri de geriliyor. 2018 cari acik beklentisi 40,7 milyar $’dan 36,7 milyar $’a
geriledi. 2019 cari agik beklentisi ise 31,63 milyar $’dan 29,8 milyar $’a geriledi.

Faiz: Kurda son donemde goriilen stabilizasyonla beraber, ekonomistler TCMB’nin en azindan énimiizdeki 3 ayda politika faizini %24
seviyesinde sabit birakmasini, 1 yil igerisinde ise faiz indirimlerin baslamasini bekliyor. Orta ve uzun vadeli tahvil getirileri ise; azalan

belirsizliklerin de etkisiyle son 2 aydir geriliyor; 12 ay sonrasi 5 yillik devlet tahvil faizi beklentisi %20,56’dan %17,863’e (Eylul'de
%21,65’e ulasmisti), 10 yillik faiz beklentisi ise %18,28'ten %16,81’e (Eylil'de %19,25’e ulasmisti) geriledi.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olugacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danigmanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanhigi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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