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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,6262 6,4504 1,1458 * 97.454 221,6 25,8 ¢
Global risk istahi yeniden geriliyor... [ B Haftalik Getiriler (%)
2,0 - 1,3
® ABD’de sirket karlari beklentilerin altinda kaldi 10 1 0,8
® italya ve Brexit endiseleri siiriiyor 0,0
® Yurticinde bir miktar kar satislari goriliyor 1,0 1
-2,0 -
Global borsalar yeniden satis baskisi altinda. ABD’de sanayi sirketleri jz 34
karlarinin zayif gelmesi ve Cin biiyiimesinin 2009’dan bu yana en 50 -4,2 a7 !
diistik seviyelere gerilemesiyle borsalar yeniden satis baskisi altinda. 6,0 - g
AB ile italya arasinda biitce konusundaki anlasmazhklar ve Brexit Dolar/TL Euro/TL  Gram  BIST-100 G&sterge

konusunda ilerleme saglanamamis olmasinin yani sira, Bati ile Suudi
Arabistan arasindaki gerilim de risk istahini baskiliyor. ABD’de
sanayi karlarindaki diisiiste yiikselen ABD faizlerinin ve Cin’e yénelik
tarifelerinin etkili oldugu belirtilirken, Cin blyimesinin  %6,5
seviyelerine gerilemesinde de tarifelerin etkili oldugu gériiliiyor. Cin
yénetiminden, gerekli likidite adimlarinin atilacagina yoénelik sézlii
miidahale geldi. Gelismeler, IMF’in global biyiime beklentilerini
diisiirmesiyle de uyumlu. Avrupa Komisyonu italya biitge planinin AB
kurallariyla  uyumlu olmadigini  belirtirken, biitce planinin
reddedilme riski artiyor. Onceki hiikiimetin biitce agigi/milli gelir
plani %0,6 iken, yeni hiikiimet hedefi %2,4. Bu belirsizliklerle, son
glinlerde toparlanma egiliminde olan risk istahi yeniden geriliyor.

Yurtiginde ise énceki giinlerde yasanan glglii rallinin ardindan diin bir
miktar kar satiglar1 hakim oldu; bugiin ise global ¢apta gériilen risk
istahinda azalma kaynakli olarak baski gériilebilir. Diinkii TCMB
beklenti anketinde; yil sonu enflasyon beklentisi bizim de
beklentilerimize paralel %24,22 seviyesinde gerceklesti. TCMB’den 25
Ekim toplantisinda ise faiz artirrmi beklenmiyor; piyasa fiyatlamalarina
bakildiginda da yiiksek gelen enflasyon verisi sonrasi olusan faiz
artirimi beklentilerinin hem TL’deki gliglenme hem de Enflasyonla
Topyekiin Miicadele Programi’nin etkisiyle ortadan kalktigi gériiliiyor.

® Dolar yiikseliste. italya ve ingiltere’deki belirsizliklerin Euro ve
Sterlin’de yarattigi baskiyla dolar glgleniyor. Dolar endeksi DXY
96,0, €/S 1,1465, GBP/USD 1,3025 seviyelerinde. Gelismekte olan
Ulke para birimleri genelinde ise diin deger kayiplari hakim oldu.
Diin 5,50 seviyelerine yaklasan $/TL, bu sabah 5,62 seviyelerinde.

ABD’de S&P 500 endeksi %1,4 diisiis gosterirken, Nasdaqg’'da
deger kaybi %2,0 oldu. Amazon %3, Netflix %5, Facebook %3
deger kaybetti. Avrupa borsalarinda da bankacilik ve teknoloji
hisselerinde diistsler gorildi; Eurostoxx bankacilik endeksi glini
%2,2, teknoloji endeksi de %2,8 dislsle tamamladilar. Asya
piyasalarinda bu sabah Nikkei-225 endeksi saticili, Sangay ve Hang-
Seng endeksleri likidite agiklamalariyla alicili islem gériyor.

ABD ve Almanya tahvil getirileri giivenli liman talebiyle geriledi.
ABD 10 yillik getirileri %3,18, Almanya’nin %0,42 seviyelerinde.
italya ile ilgili endiselerin siirmesi nedeniyle italya ile Almanya 10
yillik tahvil getirileri arasindaki faiz farki da 327 baz puan ile Nisan
2013’ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Yurt iginde
gosterge faiz diin 72 baz puan diserek %25,80 seviyesine geriledi.
10 yilhk getiriler ise dort gunlik distsin ardindan din 38 baz
puan artigla %18,28’e yiikseldi.

Veriler (Bugiin)

Tirkiye Konut Satislari (Eylal, yillik

% degisim)

ABD ikinci El Konut Satislari (Eyliil,

aylik % degisim)

Altin

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

Devlet Tahvili Getirileri
(%) 18/10
TR 2 yillik 25,80
TR 10 yilhk 18,28
ABD 10 yilhik 3,18
Almanya 10 yillik 0,42

Doviz Kurlari

Onceki Beklenti

17/10

26,52
17,90
3,21
0,46

18/10 Gunliik (%) Haft. (%)

$/TL 5,6372 0,9
€/TL 6,4607 0,5
€/$ 1,1453 0,4
$/Yen 112,21 -0,4
GBP/$ 1,3018 0,7

Hisse Senedi Endeksleri

-4,9
-6,1
1,2
0,0
-1,6

18/10 Giinliik (%) Haft. (%)

BIST-100 97.454 -1,6
S&P 500 2.769 -1,4
FTSE-100 7.027 -0,4
DAX 11.589 -1,1
SMmI 8.779 0,3
Nikkei 225 22.658 -0,8
MSCI EM 971 -1,3
Sangay 2.486 -2,9
Bovespa 83.847 -2,2

Emtia Fiyatlar

2,9
1,5
0,3
0,4
1,6
0,3
1,7
3,8
1,1

18/10 Giinlik (%) Haft. (%)

Brent ($/varil) 79,3 -0,9
Altin ($/ons) 1.226 0,3
Gram Altin (TL) 2215 1,2
Bakir ($/libre)  274,7 -1,1

-1,2
01
-4,9
2,0

0,0

Tahvil

-12,5 -

-0,9

2017
13,40
11,67
2,41
0,42

2017 sonu (%)
48,4
42,1
-4,6
-0,4
-3,7

2017 sonu (%)

-15,5
3,6

-8,6
-10,3
6,4
-0,5
-16,2
-24,8
9,7

2017 sonu (%)
18,6
-5,9
39,4
-16,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

19 Ekim 2018

P
® Gectigimiz haftalardaki olumlu seyir ile yurtdigi piyasalardan L Endeks De (%) Giin_Haftalik Ayhk _ Yilik

ayrisan Tlrkiye piyasalari bir miktar dengelenmenin ardindan
yurtdisi ile paralel seyretmeye basladi. Din FED’den gelen kuvvetli
para politikasi sinyalleri sonrasi tim gelismekte olan piyasa para
birimlerinde oldugu gibi TL'de de bir miktar deger kaybi gozlendi.
Buna paralel olarak ozellikle bankacilik hisselerine gelen kar
satislari endeksi 98 bin seviyesinin altina geriletti. Bugiin de
borsanin yoniinii yurtdisi dinamiklere gore belirleyecegini ve
ozellikle agilista bir miktar saticih  seyir izlenebilecegini
diisiiniiyoruz.

® BIST100 giin basinda 99.200 seviyesinin test edilmesi sonrasinda
satisa dondu. Kapanis 97.454 seviyesinde gerceklesti. BIST'te
yasanan geri gekilme kisa periyot icin destek bolgesi olarak
belirttigimiz 96.800/500 bandiyla sinirl kalmis durumda.
Dolayisiyla saatlik grafikler igin bir miktar zayiflamaya ragmen
kuvvetli bir olumsuzluktan s6z edemiyoruz. Bu bant altindaki
kapanis durumunda ancak zayiflamanin belirgin hale
gelebileceginden bahsedebiliriz. 99.100/200 bandini ise yukari
hareketin kuvvetlenebilecegi ve 100.300/800 bandina yasanacak
hareketin baslangic bolgesi olarak degerlendiriyoruz.  Banka
endeksinde 116.500 yakin destek bolgesi. Kisa periyottaki ylkselis
egiliminin bozulmasi igin ise 113.000 seviyesi altinda kapanis
gorilmesi gerektigini distnlyoruz. 119.500-121.000 bandi
yukselisin glclenecegi bolge. BIST100 igin 96.800/500-96.000-
95.000-94.400 destek, 97.750-99.100/600-100.300/800 direng
olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Bim,
Garanti, Kordsa, Koza Altin, Pegasus ve Yapi Kredi’dir. Detaylar
icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Tiimosan, Savunma Sanayii Baskanhgi tarafindan Kara Kuvvetleri
Komutanhgi ve Jandarma Genel Komutanligi ihtiyacina binaen
yirutilmekte olan Ozel Maksatl Taktik Tekerlekli Zirhli Araglar
(BMTTZA) Projesi kapsaminda, Savunma Sanayii icra Komitesi
Karari dogrultusunda FNSS Savunma Sistemleri A.S.(FNSS)
firmasinin ~ Savunma  Sanayii  Bagkanlk'' ile  sozlesme
gorismelerine baslayacagi Sirkete iletildi. Bu maksatla OMTTZA
Projesi kapsaminda tedarik edilecek 6x6 ve 8x8 araglara yonelik
yurticinde gelistiriimesi hedeflenen yerli ve milli motor alt sistemi
icin Timosan ile FNSS arasinda alt yiklenicilik sozlesmesi
imzalanmasina yonelik gériismeler bagladi.

® STAR Rafinerisi'nin acilis toreninin bugin gergeklestirilmesi
bekleniyor. Petkim’in %18 payi dolayisiyla STAR Rafinerisi’'nin
Petkim’e olumlu katkisi 4. ¢eyrekteki bakim duruslari sebebiyle
2019’un basindan itibaren daha gozle gorilir olacaktir.

BIST-100 -1.6 29 2.7 -15.5
BIST-30 -1.6 2.9 3.6 -14.7
Mali Endeks -2.7 7.7 189 233
Sinai Endeks -1.6 1.0 -13 -4.6

Hizmetler Endeksi -1.2 13 -18 -16.3

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piyasa Degeri (mn TL)
Bankalar Piyasa Degeri
Holdingler Piyasa Degeri
Sanayi + Diger P. Degeri

BIST islem Hacmi (mn TL)

BIST Ortalama Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Giibre Fabrikalari 5.30
Sinpas G.M.Y.O. 4,76
Gozde Girisim 4.03
Net Holding 3.85
Tekfen Holding 348

638,255
167,053
112,587
279,994
8,720
34.6%

52.71
2.82
28.28
3033
57.30

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Ichc Turkey Bank -5.96
Coca Cola icecek -5.14
T. Vakiflar Bankasi -4.85
Halk Bankas! -4.51
Kardemir (D) -4.47

I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollar 0.00
Garanti Bankasi -2.80
Petkim -1.74
Halk Bankasi -4.51
Aselsan 0.44

19.98
23.14
198.21
497.46
309.69

992.34
976.35
649.89
497.46
464.89

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

XU30 Ekim 122.425 -1.77
XU30 Aralik 127.300 -1.70
USD Ekim 5.655 0.38
USD Aralik 5.828 0.46
EUR Ekim 6.495 -0.10

" B Acik Pozisyon Adet Deg. (%)

XU30 Ekim 437,261
USD Ekim 549,197

179,325
10,608
235,994
29,269
937

3893
-7262
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Sirket Haberleri Devami

® Bankacilik Sektorii: Merkez Bankasi verilerine gére bankalardaki déviz mevduati, 12 Ekim haftasinda 2,5 milyar
dolar artarak 186,9 milyar dolar oldu. Ayni hafta igerisinde TL mevduatin da, 15,2 milyar TL artarak 1.053 milyar
TL'ye yikseldigi gorildi. 12 Ekim haftasinda TL krediler %0,1 daralirken, doviz krediler dolar bazinda %0,2 biyidu.
Boylece kredi hacmi yilbasina gére nominal %22,8 ve kur etkisinden arindiriimis bazda sadece %2,2 artis gosterdi.
Kur etkisinden arindirilmig kredi artisi yil basina gére kamu bankalarinda %10,8 olurken, yabanci bankalarda %0,5
ve yerli 6zel bankalarda %5,3 gerileme kaydedildi. Haftalik Biilten verilerine gore takipteki alacaklar ise ayni hafta
1,8 milyar TL artarak 87,1 milyar TL'ye ulasti. Buna gore Haziran sonundan bu yana takipteki alacaklardaki artis
14,7 milyar TL’yi buldu (ilk iki ceyrek artislari sirasiyla 3,0 ve 8,0 milyar TL).
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgr” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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