
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

5,5986 6,4487 1,1496 98.991 219,8 26,52

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 18 Ekim 2018

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

TCMB Beklenti Anketi (12 ay 
sonrası enflasyon, yıllık % değ.)

14,46 -

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları (13 
Ekim haftası , bin kişi)

214 212

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram
Altın

BIST-100 Gösterge
Tahvil

(%) 17/10 16/10 2017

TR 2 yıllık 26,52 26,56 13,40

TR 10 yıllık 17,90 18,28 11,67

ABD 10 yıllık 3,21 3,16 2,41

Almanya 10 yıllık 0,46 0,49 0,42

17/10 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

$/TL 5,5856 -1,8 -8,1 47,1

€/TL 6,4257 -2,4 -8,3 41,3

€/$ 1,1501 -0,6 -0,2 -4,2

$/Yen 112,65 0,4 0,3 0,0

GBP/$ 1,3115 -0,5 -0,6 -2,9

17/10 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

BIST-100 98.991 0,5 4,8 -14,2

S&P 500 2.809 0,0 0,8 5,1

FTSE-100 7.055 -0,1 -1,3 -8,2

DAX 11.715 -0,5 0,0 -9,3

SMI 8.750 -0,5 -1,6 -6,7

Nikkei 225 22.841 1,3 -2,8 0,3

MSCI EM 984 -0,1 -0,2 -15,1

Şangay 2.562 0,6 -6,0 -22,5

Bovespa 85.764 0,1 2,5 12,3

17/10 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 80,1 -1,7 -3,7 19,7

Altın ($/ons) 1.222 -0,2 2,3 -6,2

Gram Altın (TL) 218,9 -2,1 -6,0 37,8

Bakır ($/libre) 277,8 -0,1 -0,1 -15,8

**Gerçekleşen

$/TL döviz kurunda gerileme eğilimi devam ediyor

● $/TL, günlük bazda %1,9 gerilemeyle 5,59 düzeylerinde
● Yurt içinde bugün, TCMB beklenti anketi takip edilecek
● Fed tutanakları sonrası dolar güçlenme eğiliminde

Küresel çapta; dün açıklanan Eylül ayı Fed toplantı tutanaklarında,
kurumun kademeli faiz artırımlarının, güçlü ekonomik büyüme ve
%2 enflasyon hedefi ile tutarlı olduğu görüşü yinelenirken, Fed’in faiz
oranlarını bir dönem için nötr düzeyinin de üzerine taşıyarak, daha
sıkı bir para politikası duruşu uygulayabileceği belirtildi. Fed Eylül
toplantısında politika faiz aralığını 25 baz artırarak %2-%2,25
aralığına taşımıştı. Güncellenen projeksiyonlar ise; Fed üyelerinin
nötr faiz oranını %3 seviyesinde tahmin ettiğine işaret ediyor.
Tutanakların da ardından dolar endeksi, günlük bazda %0,5 yükseldi,
bu sabah 95,7 seviyelerinde. Açıklamalar; ABD 10 yıllık devlet tahvil
faizlerini de %3,20’nin üzerine, %3,21’e, taşıdı.

ABD’nin; Çin’in küçük paketleri düşük ücretle taşınmasına olanak
tanıyan anlaşmadan çekileceğini açıklaması ise, iki ülke arasındaki
ticaret gerginliklerini, bir süre daha yüksek tutacak görünüyor. AB
liderlerinin, Brexit konusunu Kasım ayında ayrı bir toplantıda
görüşme kararı alması da; bu konuda da belirsizliğin devam edeceğini
ortaya koyuyor. İngiltere Başbakanı May, Brexit konusunu toplantıda
doğrudan AB liderleri ile görüşmeyi planlıyordu.

Yurt içinde; ABD Dışişleri Bakanı Pompeo’nun Türkiye ziyareti sonrası,
Türkiye ile İran’dan petrol ithalatı konusunda ilerleme sağladıklarını
belirtmesinin de ardından, $/TL döviz kurunda hızlı gerileme devam
ediyor. $/TL günlük bazda %1,9 gerilemeyle bu sabah 5,59
seviyelerinde. Türkiye 5 yıllık CDS risk primleri de düşüş eğiliminde,
383 baz puan düzeyinde. Yurt içinde bugün; Ekim ayı TCMB Beklenti
Anketi ile Ağustos uluslararası yatırım pozisyonu verileri izlenecek.

● Euro ve Sterlin, Brexit belirsizliğinin etkisiyle geriliyor.
İngiltere’de enflasyonun beklentilerin altında kalması da Sterlin’de
ek gerilemeye neden oluyor. €/$ 1,1495, GBP/USD 1,3095
seviyelerinde. Brezilya reali ve TL’de değer kazançları devam
ederken, diğer gelişmekte olan ülkelerde hafif değer kayıpları
görüldü. Çin, ABD’nin yarı yıllık kur raporunda, kur manipülatörü
olarak nitelendirilmezken, şeffaflık konusunda endişeler ortaya
konuldu. Yuanda ise değer kaybı devam ediyor; 2017 başından bu
yana en düşük seviyelerde.

● Yurt içinde 10 yıl vadeli tahvil getirilerinde düşüş 4. gününde;
%17,90 ile Ekim başından bu yana en düşük seviyesinde. Gösterge
faizde ise sınırlı düşüş görüldü; %26,52’de.

● Küresel hisse senedi piyasalarında; ABD borsaları dün sınırlı
düşüş gösterdi. Avrupa borsaları da günü düşüşle tamamladılar;
Eurostoxx-600 endeksi günü %0,4 değer kaybıyla kapatırken,
teknoloji hisselerinde %0,4 yükseliş görüldü. Asya piyasalarında bu
sabah Nikkei-225 endeksi %0,7, Şangay borsası ise Çin
haberlerinin etkisiyle %2,2 değer kaybıyla işlem görüyor.

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3385


Endeks Değ (%) Gün    Haftalık   Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 18 Ekim 2018

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet       Değ. (%)

● Azalan belirsizlikler ve nispeten sakin küresel faktörler bağlamında
diğer yabancı para birimlerinden olumlu ayrışan TL dün de
güçlenmeye devam etti. BIST-100’de ise 99 bin seviyesi civarında
sanayi ve hizmet sektörü hisselerinden bankacılık hisselerine
geçişin belirlediği bir yatay seyir gözleniyor. Ancak bu sabah
itibarıyla Asya piyasaları ve ABD vadeli işlemlerinde görülen satıcılı
eğilim, BIST’in günlük eğilimini baskı altında tutabilir. Hisse
tarafında beklentimiz hafif alıcılı bir açılışın ardından yatay seyrin
korunacağı yönündedir.

● BIST100 dün yüksek açılışın ardından satış baskısı yaşadıysa da gün
sonu alımlarıyla tekrar yukarı hareketteydi. Kapanış 98.991
seviyesinde gerçekleşti. BIST'te kısa vade için ortalamalardaki
yukarı eğilime bağlı olarak iyimserliğimizi devam ettiriyoruz.
96.800/500 bandı üzerindeki hareket yükseliş yönündeki
beklentimizin devamında etkili. 99.100 üzerindeki hareket ise
hedef olarak gördüğümüz 100.300/800 bandına yaşanacak
yönelmenin habercisi olacaktır. BIST'te bu bandın geçilmesiyle
ancak yeni bir beklenti ve marj olabileceğini düşünüyoruz. Banka
endeksinde 118.500/650 bandını geçiş bölgesi olarak belirtmiştik.
Kapanış bu bölge üzerinde. Bu paralelde 127.000-136.000 bandının
artık gündemde olduğunu belirtebiliriz. Saatlik periyot için 114.000-
116.000 bölgesini destek olarak değerlendiriyoruz. Üzerindeki
hareketin korunması iyimserliğin de korunmasını sağlayacaktır.
BIST100 için 97.750-96.800-96.000-95.000-94.400 destek,
99.100/600-100.300-100.800 direnç olarak belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Aksa Akrilik Yönetim Kurulunun 9 Mayıs 2018 tarihli payların geri
alımına ilişkin kararına istinaden dün yapılan işlemler ile Borsa
İstanbul'dan 21.692 adet Aksa hissesi satın aldı. Şirketin sahip
olduğu Aksa payları 2 milyon 704 bine ulaştı (Şirket sermayesine
oranı % 1,462).

● Ford Otosan Yönetim Kurulu, 16 Kasım’de yapılacak Olağanüstü
Genel Kurul toplantısında hisse başı 1.15 TL brüt nakit temettü
dağıtmayı teklif edecek. Dağıtımın 20 Kasım’da yapılması
planlanıyor (dağıtılan tutarlar hesaplara 22 Kasım’da geçilecek).
Temettü verimi %1.8’dir. Ford Otosan yılın ilk nakit temettüsü
olarak 2 Nisan tarihinde hisse başı brüt 2.28TL’lik bir dağıtım
yapmıştı (toplam tutar 800 milyon TL, %3,7 temettü verimi). Ford
Otosan’ın teklif edeceği temettü rakamı bizim beklentilerimizin
altındadır, şirket geçmiş yıllarda genelde yılın ikinci temettüsünü

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Aselsan, Bim,
Garanti, Kordsa, Koza Altın, Pegasus ve Yapı Kredi’dir. Detaylar
için tıklayınız

BIST-100 0.5 4.8 4.9 -14.2

BIST-30 0.5 5.0 5.9 -13.2

Mali Endeks 3.5 11.6 23.1 -22.0

Sınai Endeks 0.1 2.6 0.2 -3.0

Hizmetler Endeksi -1.0 3.2 0.3 -15.3

BIST100 Piyasa Değeri (mn TL)

Bankalar Piyasa Değeri
Holdingler Piyasa Değeri 113,328

647,758

172,398

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

283,699

10,173

34.7%BIST Ortalama Halka Açıklık

Sanayi + Diğer P. Değeri

Gübre Fabrikaları 11.46 42.09

Metro Holding 10.98 24.24

Icbc Turkey Bank 9.00 12.93

İttifak Holding 5.53 112.37

Akbank 4.56 344.10

Fenerbahçe -10.73 59.97
Çemaş Döküm -9.84 13.01

Koza Altın -8.08 315.71

Pegasus -5.23 105.40

Türk Hava Yolları -5.05 1395.97

Türk Hava Yolları -5.05 1395.97

Garanti Bankası 3.56 1185.24

Halk Bankası 3.43 808.13

Petkim 3.23 571.00

Aselsan -1.80 551.33

XU30 Ekim 124.625 0.46 178,438   

XU30 Aralık 129.500 0.43 2,843       

USD Ekim 5.634 -2.34 132,413   

USD Aralık 5.801 -2.31 18,627     

EUR Ekim 6.502 -2.83 365           

XU30 Ekim 433,368 3548

USD Ekim 556,459 11175

https://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Analitik_Bulten-181018/b78375eb-9a2d-4a3e-986e-58f306691080.pdf
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3357


yatırımcı

● ilk temettüye eşit miktarda tespit etmişti. Ancak toplam rakamlardan baktığımızda, Ford Otosan’ın nakit
temettüsünün 2015, 2016 ve 2017 yıllarında dağıtılan sırasıyla 400 milyon TL, 663 milyon TL ve 790 milyon TL’den
sonra 2018 yılında 1,2 milyar TL’ye yükseldiğini de belirtmek isteriz.

● ABD Dışişleri Bakanı, ABD’nin Türkiye’nin şu anki alımlarına göre İran’dan daha az ham petrol almasını istediğini
belirtti. Ayrıca, 4 Kasım’da İran ham petrolüne yönelik başlayacak olan yaptırımlar öncesinde iki taraf arasındaki
görüşmelerde ilerleme kaydedildiği de belirtildi. Tüpraş’ın ilk altı aydaki ham petrol alımlarının %48’inin İran’dan
olduğu düşünüldüğünde ilgili haber akışı Tüpraş için olumlu algılanabilir

Şirket Haberleri Devamı



yatırımcı

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 62,7 Dolar Endeksi DXY= 95,7 (sağ)
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5 Yıllık Ortalama= 
235
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Gram Altın (TL)= 220 50 Günlük Ort= 238 200 Günlük Ort= 193

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 

Ekonomik Araştırmalar



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank
TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler
tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci
olacaktır. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayısı ile
ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne
nam altında olursa olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu tutulamayacak
ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti almak
isteyen kişi ve kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında
alması SPK mevzuatınca zorunludur. "Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.
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