12 Ekim 2018

'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,9351 6,8913 1,1606 94.748 232,5 * 27 I::>
$/TL déviz kurunda yasanan hizli gerileme dikkat gekiyor... [ B Haftalik Getiriler (%)
® Yurticinde; yilliklandirnilmis cari agik Eylil’de 51,1 milyar $’a dustl ,Z:Z ] 0,1
® $/Tl’de gerileme egilimi devam etti. Bu sabah 5,90 diizeylerinde 1,0 1 0,8
® Olumlu Cin dis ticaret verileriyle, kiresel risk algisi toparlaniyor a5 4
2,0 -1,8
TCMB Baskani Cetinkaya’nin IMF-Diinya Bankasi toplantilari 2,5
kapsaminda gergeklestirdigi Tiirkiye makro ekonomi ve para 3,0 - “2,5
politikasi  gériiniimiine iliskin sunum yayimlandi. Cetinkaya; 357 .32
sunumunda, Tiirk lirasinda yasanan dedger kaybinin enflasyon Dolar/TL Euro/TL  Gram  BIST-100 Gosterge
baskilarini arttirdigini, buna karsilik talep kosullarinin enflasyondaki Altin Tahvil
yukari yénlii riskleri sinirladigini belirtti. Ayrica; fiyat istikrarini @ RUEGEEEAT) Onceki Beklenti
saglamaya yénelik olarak, glglii bir parasal sikilastirma yapildigi; Almanya Enflasyon (Eylil, yillik %
TCMB’nin bu amagla elindeki tiim araclari kullanmaya devam edecegi degisim) 23 23
belirtildi. Yurt iginde; cari islemler dengesi, hizli daralan dis ticaret Euro Bolgesi Sanayi Uretimi 08 05
aciginin ve giiglii seyreden seyahat gelirlerinin etkisiyle, Agustos’ta (Agustos, m.a., aylik % degisim) ! !

2,59 milyar $ fazla verirken, 12 aylik kiimiilatif cari agik 54,6 milyar
S’dan 51,1 milyar S’a geriledi. Eyliil ayinda da cari dengenin fazla
vermesini ve 2018 sonunda yilliklandirilmis cari agik rakaminin @ PIEUSREWTRETE Y

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

kademeli olarak 37 milyar S’a gerilemesini bekliyoruz. Yurt igi (%) 11/10 10/10 2017
piyasalarda ise, belirsizliklerin azalacagina yénelik beklentilerle, $/TL TR 2 yillik 27,00 27,00 13,40
déviz kuru giinliik bazda %2,3 geriledi, bu sabah 5,92 seviyelerinde. TR 10 yillik 2007 20,07 1167

ABD 10 yillik 3,15 3,16 2,41

Yurt disinda ise; €in’de bugiin agiklanan Eyliil ayi ihracat
biiyiimesinin beklentilerin oldukga iizerinde ag¢iklanmasinin ve ABD
10 yillik devlet tahvil faizlerinde %3,18 ile daha ilimli egilimin verdigi @ EaUrACLEL

Almanya 10 yillik 0,52 0,55 0,42

destekle, bu sabah bircok Asya hisse senedi piyasasi son dénemde 11/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
yasadigi diisiislerin ardindan toparlanma egiliminde. Ancak Cin’in $/TL 5,9256 2,5 3,9 56,0
ABD’ye karsi verdigi rekor diizeydeki dis ticaret fazlasi, kiiresel ticarete €/TL 6,8798 1,8 33 51,3
yénelik belirsizliklerin de orta vadede devam edebilecegine isaret €/$ 1,1593 0,6 0,7 3,4
ediyor. Gelismelerle, dolar endeksi de 95 seviyelerinde, 1lml $/Yen 112,16 0,1 1,5 0,5
gerileme egilimini siirdiiriiyor. GBP/$ 1,3230 03 16 21

[ M Hisse Senedi Endeksleri

® Dolardaki yasanan ihmli geri cekilmeyle, €/$ paritesi de 1,16

seviyelerine yakin seyrediyor. Yuan bir miktar toparlaniyor. 11/10 Ginlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
Yapilan galismalara gére, ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin’e BIST-100  94.748 03 03 -17,8
Cin’in yuani manipile etmedigi yoniinde tavsiye verilecegine S&P 500 2.728 -2,1 -6,0 2,0
yonelik haberler hem yuana hem de risk istahina destek veriyor. FTSE-100  7.007 -1,9 -5,5 -8,9
Dun Uluslararasi Finans Enstitiisi'in (IIF) yaptigl toplantida IIF DAX 11.539 -1,5 -5,8 -10,7
Baskani Tim Adams da Cin’in yuani manipile etmedigini, Cin SMI 8.639 -2,9 -5,0 -7,9
ekonomisindeki zayiflik ve goreli genisleyici politikalari nedeniyle Nikkei 225  22.591 -3,9 -5,8 -0,8
yuanin zayifladigini belirtti. MSCI EM 955 -3,1 -5,5 -17,6
Sangay 2.583 -5,2 -8,4 -21,9
® ABD borsalarinda satislar 6. giine tasindi. S&P 500 endeksi son iki Bovespa 82.921 -0,9 0,0 8,5

glinde %5,3 deger kaybetti. VIX oynaklik endeksinde de ylikselis ®
striyor; 24,98 ile Subat 2018’den bu yana en yiiksek seviyesinde.
Avrupa borsalarinda da diisiis siirdii; Eurostoxx-600 endeksi 2016

Emtia Fiyatlar

11/10 Giinlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

sonundan bu yana en disik seviyesine geriledi. Eurostoxx Brent ($/varil) 80,3 S =5l 200
bankacilik endeksi diin %1,8, teknoloji endeksi %0,9 deger Altin ($/ons) 1.224 25 2,0 -6,0
kaybetti. Gelismekte olan iilke endeksi MSCI-EM’de diin %3,2 Gram Altin (TL) 2328 -0,1 19 46,6
disiis gosterdi. Bugiin ise, Asya hisse senedi piyasalarinda Balar (3/libre)  280,3 08 0.3 151
toparlanmalar gériiliiyor. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

**Gercgeklesen
® Yurt iginde tahvil getirileri yatay seviyeden kapattilar; gosterge

faiz %27, 10 yillik getiriler %20,07’de. AKBAN K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3371

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Piyasanin bugiin yatay-yukari agilis yapmasini bekliyoruz. Rahip
Brunson davasindan gelecek haber akigi piyasanin yoniinde etkili
olabilir. TL bu sabah Dolar karsinda 5.97 seviyesinde glgll seyrini
surdiriyor. Asya piyasalariise alicili seyirde.

® BIST100 diin 93.500 seviyesine yasanan sarkmanin ardindan tepki
yasadi. Kapanis 94.748 seviyesinde gergeklesti. Yakin destek
bolgesi olarak belirttigimiz 93.650/150 bandinin diin giin igerisinde
test edilmesi sonrasinda tepki yasandi. Bununla birlikte hareket
simdilik oldukga sinirli diizeyde. Saatlik periyotta iyimserlige geri
déniis icin 96.000/800 bandi Uzerine geri doniis olmasi
gerektigini belirtiyoruz. Bu asamadan sonra ancak kisa vade igin
iyimserligin kuvvetlenmesi ve ortalamalarda yukari egilimin
yeniden belirginlesmesini mimkiin goériiyoruz. Aksi durumda
93.650/150 destek bandi zorlanmaya devam edebilir. Banka
endeksinde diin 106.750 seviyesinden tepki yasandi. Banka
endeksinde kisa vadeli iyimserlik icin ilk asamada 112.000
seviyesinin gegilmesi gerekiyor. Sonrasinda 118.000-120.000
bandina yonelme gerceklesebilir. Banka endeksi i¢cin 105.000 altini
zayiflama bolgesi olarak gorlyoruz. BIST100 igin 94.400-
93.650/500-93.150-92.150 destek, 95.000-96.000-97.000/400-
98.200 direng olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Bim,
Garanti, Kordsa, Koza Altin, Pegasus ve Yapi Kredi’dir. Detaylar
icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: Merkez Bankasi verilerine gore bankalardaki
doviz mevduati, 5 Ekim haftasinda 1,8 milyar dolar azalarak
184,38 milyar dolar oldu. Ayni hafta igerisinde TL mevduat ise, 2,3
milyar TL artigla 1.037 milyar TL oldu. 5 Ekim haftasinda TL
krediler %0,5 daralirken, doviz krediler dolar bazinda %0,8
geriledi. Boylece kredi hacmi yilbagina gére nominal %24,6 ve kur
etkisinden arindirimis bazda sadece %2,1 artis gosterdi. Kur
etkisinden arindirilmis kredi artisi yil basina gbére kamu
bankalarinda %10,3 olurken, yabanci bankalarda %0,5 geriledi.
Yerli 6zel bankalarin kredi hacmi ise %5,1 azaldi. Haftalik Bilten
verilerine gore takipteki alacaklar ise ayni hafta 1,2 milyar TL
artarak 85,3 milyar TL'ye ulasti. Buna gbre Haziran sonundan bu
yana takipteki alacaklardaki artis 12,8 milyar TLyi buldu (ilk iki
ceyrek artislari sirasiyla 3,0 ve 8,0 milyar TL).

@
BIST-100 03
BIST-30 03
Mali Endeks 0.8
Sinai Endeks 0.0
Hizmetler Endeksi 0.7

Piyasa Verileri

BIST100 Piyasa Degeri (mn TL)
Bankalar Piyasa Degeri
Holdingler Piyasa Degeri
Sanayi + Diger P. Degeri

BIST islem Hacmi (mn TL)

BIST Ortalama Halka Agiklik

[ B En Yiiksek Getiri

Cemas Dokiim
Isiklar Enerji
Ak Enerji
Gersan Elektrik
T.S.K.B.

Degisim (%) Hacim (mn TL)
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Endeks Deg (%) Giin Haftalik Aylhk  Yillik

03 2.6 -17.8
0.6 3.6 -17.1
8.3 14.8 -27.1
-15 -1.7 -55

-2.5 15 -17.4

621,487
166,979
110,286
276,315
7,826
34.6%

19.83 3452
18.18 13.13
7.02 4.16
5.90 73.79
3.85 91.63

En Diisiik Getiri

Fenerbahge
ittifak Holding
Tav Havalimanlan
Galatasaray

Odas Elektrik

I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Degisim (%) Hacim (mn TL)

-9.45 44,03
-5.10 34.96
-4.41 41.82
-4.11 16.35
-4.07 251

Garanti Bankasi 1.28 1088.47
Halk Bankasi 282 744.79
Tiirk Hava Yollan -1.20 682.20
Aselsan 0.54 458.34
Petkim 2.16 412.26
VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU30 Ekim 119.075 -0.21 211,871
XU30 Aralik 123.900 -0.34 2,523
USD Ekim 6.042 -0.63 142,871
USD Aralik 6.203 -0.81 29,155
EUR Ekim 6.993 -0.57 1,000

" B Acik Pozisyon Adet Deg. (%)

XU30 Ekim
USD Ekim

426,744
521,543

-13426
-773
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Sirket Haberleri Devami

® Pegasus Havayollari diin yaptigi aciklamada toplam yolcu sayisinin Eyliil 2018'de gegen yilin ayni dénemine goére
%4,7 artis gosterdigini bildirdi (beklentilerimizin gerisinde). Sirket en son yolcu sayisinda Agustos ayinda %7,0,
Ocak-Agustos doneminde %11,9 buylime agiklamisti. Eyliil ayinda i¢ hat yolcu sayisi %1,8 gerilerken dis hat yolcu
sayisl (charter harig) %14,7 artis gosterdi. Bu sonuglarla Ocak-Eylil i¢in toplam yolcu biylime orani yillik %11,0
olarak gergeklesti. Yolcu doluluk orani ise Eylil ayinda gegen yilin ayni donemine gore 1,8 puan gerilerken (Eylul
2017’deki %87,5’lik doluluk orani tarihi ylksek bir seviye idi), Ocak-Eylil doneminde 2,0 puanlik artis gorulda.
DHMI’nin daha dnce acikladigi verilerde Eyliil 2018’de havaalanlarini kullanan toplam yolcu sayisi yillik bazda %4,5
artis gostermis, Pegasus tarafindan ana merkez olarak kullanilan Sabiha Gokgen Havalimani’nda ise toplam yolcu
sayisinda yillik bazda %4,3 artis goriilmisti. Yorum: Pegasus’un Eylil ayi yolcu performansi tahminlerimizin altinda
kalmistir; biz sirketin Eyltl-Aralik doneminde %10 blylime kaydedecegini 6ngérmekteydik. Eylil gergeklesmesi
Pegasus yonetiminin 2018 yilinda %11-%13’lik yolcu biylime hizi tahmini igin bir asagl yonlu riske isaret
etmektedir. Bizim tahminiz de %11,3 blylime yodnindedir. Sirket ayrica yolcu doluluk oraninin 2018’de i¢ hat
ucuslarda yatay (2017: %87,2, 9A18 gergeklesen: +2,1 puan) dis hat uguslarda ise 1-2 puan yukarda olacagini
(2017: %80,5, 9A18 gerceklesen: +2,0 puan) 6ngérmektedir.

® Savunma Sanayi Sektorii: Savunma Sanayii icra Komitesi Toplantisi sonrasi yapilan agiklamada, "Gelistirilmis Atak
Helikopteri projesinin baslatiimasi; muhtelif IHA/SIHA, deniz ve kara araclari, elektronik harp ve karistirici
sistemler, gesitli akilli mihimmat ve silah sistemlerinin gelistiriimesiyle glvenlik birimlerimizin gesitli ihtiyaglarinin
karsilanmasina yonelik projeler degerlendirilmistir" ifadelerine yer verildi. Aselsan bu projelerin ¢ogunda ana
yuklenici veya alt yliklenici olarak yer alacaktir, hisseleri igin olumlu degerlendiriyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgr” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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