'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
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USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
6,1458 7,2249 1,1745 99.547 236,4 25,55 *
$/TL déviz kurunda gerileme egilimi dikkat ¢ekiyor... [ B Haftalik Getiriler (%)
60 7 4,9
® Kiresel capta, ticaret gelismeleri fiyatlanmaya devam ediyor 50
® S$/TL, bu sabah 6,13 seviyelerinde, giinliik bazda %2,9 asagida ‘;3 ]
® Kurdaki gerilemeye paralel, Tirkiye risk primi de dislste ig ]
0,0
Kiiresel piyasalar; ticarete yénelik son gelismeleri fiyatlama 11;3 ] -0,3
siirecinde iken, ABD 10 yillik devlet tahvili faizlerinin %3,09 ile Mayis jg ] 3,0
ayi ortalarindan bu yana en yiiksek diizeylerindeki seyri, kiiresel piyasa 50 3,7 -3,8
algisina yénelik izlenmesi gereken bir belirsizlik faktéri. Hafta basinda Dolar/TL Euro/TL  Gram  BIST-100 Gosterge
ABD ile Cin’in hafta basinda birbirlerine ek giimriik tarifeleri Altin Tahvil
uygulamaya baslamasinin ardindan; son olarak; Cin’in, ABD’nin @ RVEIEACTTAT)) Onceki Beklenti
tutumunu elestirdigi ve bu tutumun, gériismelerin devam etmesini ABD S&P Corelogic Konut Fiyat
zorlagstirdigini belirttigi gézleniyor. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Endeksi (Temmuz,yillik % degisim) 6,31 6,20
Draghi’nin, enflasyon dinamiklerinin géreli daha giiclii oldugunu ABD Conferance Board Tiiketici 1334 1321
belirtmesi ise bélgede kisa vadeli faiz oranlarinin seyri agisindan Glven Endeksi (Eylul) ! !
oénemli. OPEC’in tretimi artirmak konusunda aceleci

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz
davranmayabilecedine yénelik haberler ise, Brent petroliiniin 81,4 ¢

S/varil seviyelerinde giiglii seyretmesine destek veriyor.  Kiiresel @ JEUERERIEC= I

yatinmcilar; ayrica, Ingiltere’de Brexit siireci ile ilgili gelismeleri (%) 24/09 21/09 2017
izliyor. Basbakan May’in AB ile anlasma siirecinde, llkede yogdun TR 2 yillik 25,55 25,40 13,40
muhalefetle karsilastigi gbzleniyor. TR 10 yillik 18,69 18,94 11,67

ABD 10 yillik 3,09 3,06 2,41

Yurt icinde ise; géreli azalan belirsizliklerle, $/TL déviz kuru bu sabah
6,13 seviyelerinde, giinliik bazda %2,9 gerilemis gériiniiyor. S/TL
déviz kurundaki gerilemeyle, Tiirkiye risk primindeki gerilemeler de @ MR CEN]

Almanya 10 yillik 0,51 0,46 0,42

dikkat gekiyor. 24/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
$/TL 6,1530 2,2 2,5 62,0
® Dolar, Fed karari dncesi toparlaniyor; dolar endeksi DXY ticaret €/TL 7,2326 2,2 2,0 59,1
savaglarinin da etkisiylse 94,3’te. €/$, din Draghi’nin €/s 1,1748 0,0 06 21
enflasyondaki canlanmaya iliskin yaptigi aciklamalarla 1,18’i asti $/Yen 112,80 0,2 0,8 0,1
ve son 3 ayin en yiiksegine ulasti. Sterlin’de ise Brexit baski GBP/$ 1,3120 0,4 0,3 2,9

Uretmeye devam ederken, ingiltere’de erken segim

beklentilerinin artmasiyla GBP/USD hafif vyiikseldi; 1,3110 L JJ Hisse Senedi Endeksleri

seviyelerinde. USD/JPY ise yukselisini stirdtrlyor; 112,9 ile son 2 24/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
ayin en yiikseginde. BoJ toplanti tutanaklarinda bir yenin ultra BIST-100  99.547 16 5,5 -13,7
genisleyici para politikasinin potansiyel zararlarinin Uzerine, S&P 500 2.919 -0,4 11 9,2
bankacilik sistemine gibi, duslnilmesi gerektigini belirttigi FTSE-100 7.458 -0,4 2,1 -3,0
goruluyor. Yuan, ticaret savaslari nedeniyle gine hafif deger DAX 12.351 -0,6 2,1 -4,4
kaybiyla baslarken, diger gelismekte olan lilkelerde goéreli olumlu sMmi 8.946 -0,5 0,1 -4,6
bir seyir hakim. Nikkei 225  23.870 0,0 3,4 4,9
MSCI EM 1.042 -0,9 2,6 -10,0
® Yurt iginde gectigimiz hafta yataya yakin bir seyir izleyen gésterge Sangay 2.797 0,0 5,5 -15,4
faiz diin 15 baz puan artisla %25,55’e yikseldi. 10 yilliklar ise 25 Bovespa 77.984 -1,8 1,6 2,1

baz puan azalisla %18,69’da. Ulke risk primini gdsteren 5 yillik ®
CDS’ler 365 baz puan ile Agustos’tan bu yana en diisiik
seviyesine geriledi. Eylil basinda 587 baz puana kadar ulagmisti.

Emtia Fiyatlar

24/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Hazine bugiin 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihalesi ile 2 yil Brent ($/varil) 81,2 S0 &0 21,4
vadeli kira sertifikasi ihraci gerceklestirecek. Altn ($/ons) _1.199 01 -02 8,0
Gram Altin (TL) 236,6 -2,3 -2,8 48,9
Bakir ($/libre) 281,6 -0,7 6,9 -14,7

® ABD borsalari ticaret endiseleriyle haftaya diisiisle basladi. S&P
500 endeksi %0,4, Dow Jones %0,7 disls gosterdi. Avrupa’da Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
Eurostoxx-600 endeksi ticaret savasi endiselerin yani sira
Draghi’nin acgiklamalarinin etkisiyle %0,6, bankacilik endeksi %1,0

deger kaybetti. Asya’da bu sabah Nikkei-225 alicili, Sangay saticil AKBAN K

islem goriiyor.

**Gercgeklesen

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3337

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Ticarete donuk yaptirimlar ve petroldeki artis egilimi nedeniyle
gelismekte olan Ulke hisselerine donlk risk istahinda hafif bir
gerileme gozleniyor. iceride ise ekonomiye ve jeostratejik risk
algisina doniik yeseren iyimserlik bankacilik hisseleri énculigiinde
diin endeksi 99,500 seviyelerine tasidi. TL gliglenirken, Tlrkiye'nin
CDS primlerinde ve tahvil faizlerinde Eylll ay1 basina gore kayda
deger gerilemeler go6zlendi. Diinkii sert yiikselisin ardindan
ozellikle banka hisselerinde bugiin kar satislari gozlenebilir.
Ancak BIST-100’{in 100 bin seviyesinin {izerini denemek igin bu
seviyelerde tutunmaya ¢alisacagini tahmin ediyoruz.

® BIST100 yatay baslangic sonrasinda ikinci seanstan itibaren
glclenen alimlarla yikselisini sirdiirdi. Kapanis 99.547 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te beklentimiz paralelinde kisa vadeli iyimserlik
belirginlesiyor. Kapanis beklenti araligimiz olan 98.500-100.700
bandinda. BIST igin 200 glinliik ortalamanin da bulundugu 100.700
seviyesi Uzeri, hareketin uzun vadeye tasinmasi anlamina gelebilir
ki bu da ilk asamada 103.600 seviyesine yonelmenin habercisi
olabilecektir. 94.000-95.000 kisa periyot icin takip ettigimiz destek
bolgesi. Banka endeksinde de diin yasanan hareketle beklenti
araligimiz olan 111.000-112.000 bdlgesine gelindi. Hareketin yeni
hedefinin 120.000 oldugunu dislinliyoruz. 107.500 destek bolgesi.
BIST100 igin 98.500/100-97.000-95.800/300-93.800 destek,
100.700-101.000/500-103.300/600-104.000 direng olarak
belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Bim,
Garanti, Koza Altin, Pegasus, Turkcell ve Yapi Kredi’dir. Detaylar
icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Vakifbank, SPK’'dan 5 milyar TL'ye kadar birincil sermaye
niteligine haiz tahvil ihraci icin onay alindigini acikladi. Bankadan
KAP’a gonderilen agiklamada ihracin yurtigi nitelikli yatirnmciya
donik yapilacag belirtildi. Hesaplarimiza gore tahvil ihracinin 5
milyar TL tutarinda olmasi durumunda bankanin Haziran ayi
sonunda %11,8 diizeyinde olan ¢ekirdek sermaye rasyosuna 200
baz puanin hafif Gzerinde bir katki gelebilir.

® (Cimento sektorii: Dinya gazetesinde ¢ikan habere gore Cin
2019’dan itibaren ¢imento ve klinker ithalatina baslayacak.
2018'’in geri kalan dénemlerinde yurticinde belirginlesen ¢cimento
satislarinda yavaslama dikkate alindiginda, Cin’in ¢imento
ithalatina baslamasi Tirk ¢imento piyasasindaki oyuncular igin
potansiyel olumlu bir haber oldugunu distuntyoruz. Resmi
rakamlara gore, 1Y18'de Tiirkiye’nin ¢imento ihracati yillik %10
diserek 3,75 milyon tona geriledi.
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L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 1.6
BIST-30 18
Mali Endeks 6.3
Sinai Endeks 0.2

Hizmetler Endeksi 0.1

[ M Piyasa Verileri

55
6.1
13.7
2.5
3.8

BIST100 Piyasa Degeri (mn TL)

Bankalar Piyasa Degeri
Holdingler Piyasa Degeri
Sanayi + Diger P. Degeri
BIST islem Hacmi (mn TL)

BIST Ortalama Halka Agiklik

[ B En Yiiksek Getiri

Ozderici G.M.Y.O.
T. Vakiflar Bankasi
Garanti Bankas!
Tat Gida

Akbank

Degisim (%) Hacim (mn TL)

13.68
9.39
8.02
6.81
6.46

104 -13.7
10.6 -13.0
133 -23.9
73 0.8

12.8 -12.4

651,005
156,701
118,587
289,181
11,460
34.6%

5.40
39145
1734.58

20.65
528.35

En Diisiik Getiri

Ege EndUistri
Tirk Telekom
Tekfen Holding
ihlas Holding
Alarko G.M.Y.O.

I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollar
Garanti Bankasi
Aselsan

Yapi Kredi
Akbank

Degisim (%) Hacim (mn TL)

-5.81
-4.51
-3.13
-2.86
-2.62

3.56
8.02
2.09
5.14
6.46

23.76
44257
24.34
9.66
7.56

1777.85
173458
785.78
592.11
528.35

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

XU30 Ekim 127.000
XU30 Aralik 131.525
USD Eylil 6.154
USD Ekim 6.240
EUR Eylil 7.269

" B Acik Pozisyon Adet Deg. (%)

XU30 Ekim
USD Eylal

1.97 172,712

194 1,792
-1.82 40,303
-1.74 142,433
-1.55 507

420,576 1257
170,670 -1217

AKYatirim
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Inin son sev

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili ver
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgr” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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