
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

6,2199 7,3366 1,1784 96.121 241,1 25,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 21 Eylül 2018

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Euro Bölgesi İmalat Sanayi PMI 
Endeksi (Eylül)

54,6 54,5

ABD İmalat Sanayi PMI Endeksi 
(Eylül)

54,7 55,0

Piyasalarda Son Görünüm*

Haftalık Getiriler (%)
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Dolar/TL Euro/TL Gram
Altın

BIST-100 Gösterge
Tahvil

(%) 20/09 19/09 2017

TR 2 yıllık 25,40 25,40 13,40

TR 10 yıllık 19,01 18,65 11,67

ABD 10 yıllık 3,06 3,06 2,41

Almanya 10 yıllık 0,47 0,49 0,42

20/09 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

$/TL 6,2001 -0,8 1,9 63,2

€/TL 7,3141 0,2 2,7 60,9

€/$ 1,1777 0,9 0,7 -1,9

$/Yen 112,49 0,2 0,5 -0,2

GBP/$ 1,3265 0,9 1,2 -1,8

20/09 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

BIST-100 96.121 -0,5 1,8 -16,7

S&P 500 2.931 0,8 0,9 9,6

FTSE-100 7.367 0,5 1,2 -4,2

DAX 12.326 0,9 2,2 -4,6

SMI 9.001 0,7 0,5 -4,1

Nikkei 225 23.675 0,0 3,7 4,0

MSCI EM 1.037 0,6 1,9 -10,5

Şangay 2.729 -0,1 1,6 -17,5

Bovespa 78.116 -0,1 4,6 2,2

20/09 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 78,7 -0,9 0,7 17,7

Altın ($/ons) 1.207 0,3 0,5 -7,3

Gram Altın (TL) 240,1 -0,6 2,5 51,2

Bakır ($/libre) 272,1 0,4 2,1 -17,6

**Gerçekleşen

Yeni Ekonomi Programı sonrası, $/TL günlük bazda hafif geriliyor…

● Programda, mali disipline güçlü vurgu dikkat çekiyor
● Büyüme 2019, 2020’de göreli düşük, ardından ivmelenecek
● Yurt dışı piyasalarda; risk algısı olumlu seyrediyor

Yurt içinde dün Hazine ve Maliye Bakanı Albayrak; gelecek 3 yılın
ekonomik projeksiyonunu ortaya koyan Yeni Ekonomi Programı’nı
açıkladı. Temel makro ekonomik projeksiyonlarda; ekonomik
büyümenin 2019 ve 2020’de potansiyelin altında seyretmesi (2019:
%2,3; 2020: %3,5) ardından da toparlanma sürecine girmesi
bekleniyor. Özellikle 2019’daki düşük büyümenin oldukça rasyonel
olduğunu düşünüyoruz. Enflasyonda ise; oldukça kademeli bir
gerileme öngörülmüş; 2018: %20,8; 2019: %15,9; 2020: %9,8; 2021:
%6. Mali disiplinin korunması konusunda ise kararlı olunduğunu
görüyoruz: Bütçede; 2019 yılında, 59,9 milyar TL harcama
tasarruflarından, 16 milyar TL ‘si gelir artırıcı tedbirlerden olmak üzere
toplam 75,9 milyar TL tutarında tasarruf yapılacak. Bu gelişmelerle,
önümüzdeki 3 yıl; bütçe açığının milli gelire oranı %2’nin altında
kalacak, faiz dışı fazlanın milli gelire oranının ise yıllar içinde kademeli
yükselerek 2021’de %1’in üzerine çıkması hedefleniyor. Cari
açık/milli gelir oranının ise; 2019’daki %3,3’den 2021’de %2,6’ya
gerilemesi öngörülmüş.

Plan çerçevesinde gerçekleştirilecek ilerlemelerin 3 aylık dönemlerde
takip edilecek olmasını, hesap verilebilirlik ve kredibilite açısından
olumlu değerlendiriyoruz. Bakan Albayrak ayrıca, bankacılık
sektörüne yönelik mali durum tespiti çalışmaları yapılacağını,
çalışmaların Pazartesi başlayacağını açıkladı. Gelişmelerle; $/TL dün
dalgalı bir seyrinin ardından bu sabah 6,21 ile dün sabahki
seviyelerinin yaklaşık %1 aşağısında. Gösterge faiz günü %25,40 ile
yatay kapatırken, 10 yıllıklar %19,01’de.

● Dolar, azalan ticaret savaşı endişeleriyle gerilemeye devam
ediyor. Dolar endeksi DXY, 93,9 ile 2,5 ayın en düşüğünde. €/$,
1,18’e yaklaştı; 1,1785 seviyelerinde. Bugün açıklanacak Euro
Bölgesi öncü PMI verileri paritenin seyrinde etkili olabilir.
İngiltere’de enflasyonun ardından dün de perakende satışlar
verisi beklentileri aştı; GBP/USD 1,33’e yaklaştı. Dolardaki
zayıflamayla gelişmekte olan ülke para birimlerinde dün genel
olarak değer kazançları hakim oldu; bu sabah sınırlı hareketler
hakim. Güney Afrika Merkez Bankası, dün beklentilere paralel
olarak politika faizini %6,50’de sabit bıraktı. Japonya Merkez
Bankası’nın 25 yıl üzeri vadeli tahvil alımlarını 10 milyar yen
azaltmasının ardından Japon uzun vadeli tahvil getirileri yükseldi.

● Petrol, ABD Başkanı Trump’ın OPEC’in petrol üretimini artırması
gerektiğine yönelik açıklamalarıyla geri çekildi; bu sabah 78,8
$/varil’de. Altın, dolardaki zayıflamayla kademeli olarak
yükselmeye devam ediyor; 1.209 $/ons’ta.

● S&P 500 ve Dow Jones endeksleri yeni rekor seviyelerde. Avrupa
borsaları da otomobil, bankacılık ve madencilik hisseleri
öncülüğünde yükseldi; Eurostoxx-600 endeksi %0,7, bankacılık
endeksi %1,2 değer kazandı.

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3318


Endeks Değ (%) Gün    Haftalık   Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 21 Eylül 2018

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet       Değ. (%)

● Dün, Yeni Ekonomi Programı öncesi banka hisselerinde alımlar ile
gelen yukarı yönlü hareket öğleden sonra yerini kâr satışlarına
bıraktı. Bugün piyasa seans kapanışında gerçekleşecek FTSE endeks
değişikliklerinin etkisine odaklanacak. Kur tarafında dünkü
dalgalanma sonrası nispeten sakin bir seyirle güne başlanırken,
hisse tarafında ise dünya piyasalarındaki alım yönlü hareketlerin,
BIST hisselerinde de dünkü kayıpların kısmen telafi edilmesine
imkan sağlayacağını düşünüyoruz. Dolayısıyla güne hafif alıcılı bir
eğilimle başlanmasını bekliyoruz.

● BIST100 dün yukarı açılışla test ettiği 97.388 seviyesi sonrasında
hafif satıcılıydı. Kapanış 96.121 seviyesinde gerçekleşti. BIST'te kısa
periyot için teknik görünümde olumsuzluk olmadığını düşünmeye
devam ediyoruz. Yaşanan geri çekilme sınırlı düzeyde ve saatlik
periyot için destek olarak belirttiğimiz 93.500 üzerinde kapanış
görmeye devam ediyoruz. Bu paralelde iyimserliğimiz devam
ediyor ve 98.500-100.700 bandına yönelik beklentimizi koruyoruz.
Banka endeksinde beklenti aralığımız olan 107.800-109.800 bandı,
108.628 seviyesinin görülmesiyle dün test edilirken sonrasında
düzeltme yaşandı. Geri çekilmeye rağmen kapanış destek olarak
belirttiğimiz 102.000-100.000 seviyesi üzerinde. Dolayısıyla kuvvetli
bir olumsuzluk söz konusu değil. Bununla birlikte 104.500 üzerine
geri dönüş yukarı eğilimin yeniden güçlendiğine dair sinyal olabilir.
BIST100 için 95.800/300-93.800/500-93.200-92.500 destek,
97.300/500-98.100/500-99.300-100.700 direnç olarak belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Bankacılık Sektörü: Merkez Bankası verilerine göre bankalardaki
döviz mevduatı, yedi haftalık gerilemenin ardından 14 Eylül
haftasında 2,7 milyar dolar artarak 185,3 milyar dolar oldu. Buna
göre döviz mevduattaki azalma yılbaşına göre 15,8 milyar dolara
geriledi. TL mevduat ise, haftalık bazda 10 milyar TL ve yılbaşına
göre 99 milyar TL artarak 1.053 milyar TL oldu. 14 Eylül haftasında
TL krediler %0,1 artarken, döviz krediler dolar bazında %0,3
geriledi. Böylece kredi hacmi yılbaşına göre nominal %26,0 ve kur
etkisinden arındırılmış bazda %3,3 artış gösterdi. Kur etkisinden
arındırılmış kredi artışı yıl başına göre kamu bankalarında %10,7
olurken, yabancı bankalarda %1,5’te kaldı. Yerli özel bankaların
kredi hacmi ise %3,5 azaldı. Günlük Bülten verilerine göre
takipteki alacaklar ise son on günde 2,1 milyar TL artarak 82,4
milyar TL’ye ulaştı. Buna göre Haziran sonundan bu yana takipteki
alacaklardaki artış 9,9 milyar TL’yi buldu (İlk iki çeyrek artışları
sırasıyla 3,0 ve 8,0 milyar TL). Takipteki alacak oranı ise %3,0
seviyesinde kalmayı sürdürüyor.

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Aselsan, Bim,
Garanti, Pegasus, Turkcell ve Yapı Kredi’dir. Detaylar için
tıklayınız

BIST-100 -0.5 1.8 6.6 -16.7

BIST-30 -0.5 2.0 6.3 -16.4

Mali Endeks -2.8 4.4 3.9 -28.0

Sınai Endeks -0.6 -0.1 5.2 -2.8

Hizmetler Endeksi 1.0 2.0 10.7 -14.0

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

284,550

11,414

34.5%BIST Ortalama Halka Açıklık

Sanayi + Diğer P. Değeri

BIST100 Piyasa Değeri (mn TL)

Bankalar Piyasa Değeri
Holdingler Piyasa Değeri 115,551

631,357

146,455

Özderici G.M.Y.O. 18.87 3.51

Koza Altın 7.02 382.78

Çemaş Döküm 4.99 1.66

Koza Anadolu 4.67 296.59

Tekfen Holding 4.37 41.92

Emlak G.M.Y.O. -5.15 62.26
Ihlas Gayrımenkul -4.96 51.00

Petkim -4.91 613.51

Işıklar Enerji -4.17 0.98

Halk Bankası -3.47 364.99

Garanti Bankası -2.71 1929.56

Türk Hava Yolları -1.52 870.03

Akbank -2.39 646.26

Kardemir (D) -1.14 631.04

Petkim -4.91 613.51

XU30 Ekim 122.225 -0.65 259,937   

XU30 Aralık 126.700 -0.67 1,424       

USD Eylül 6.247 -0.34 89,514     

USD Ekim 6.341 -0.19 300,816   

EUR Eylül 7.366 0.47 1,115       

XU30 Ekim 417,147 12920

USD Eylül 170,462 -4136

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3334
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3281


yatırımcı

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)

Göstergeler
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BIST-100= 96,1 50 Günlük Ort= 93,7 200 Günlük Ort= 105,6
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S&P 500= 2.931 50 Günlük Ort= 2.855 200 Günlük Ort= 2.749
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Gösterge Faiz= 25,40 10 Yıllık Getiri= 19,01
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ABD 10 Yıllık Getiri= 3,08 Almanya 10 Yıllık Getiri= 0,47
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 61,9 Dolar Endeksi DXY= 93,9 (sağ)

401

5 Yıllık Ortalama= 
232
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Gram Altın (TL)= 241 50 Günlük Ort= 224 200 Günlük Ort= 186

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 

Ekonomik Araştırmalar



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank
TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler
tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci
olacaktır. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayısı ile
ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne
nam altında olursa olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu tutulamayacak
ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti almak
isteyen kişi ve kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında
alması SPK mevzuatınca zorunludur. "Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.
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