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USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
6,2657 7,3315 1,1679 96.604 242,2 25,4 *
Yurt icinde bugiin Orta Vadeli Program agiklanacak... [ B Haftalik Getiriler (%)
4,0 -
® OVP’de ozellikle temel makro projeksiyonlar takip edilecek 351 3,0 2,9 3.4
® Onemli haber akisi 6ncesi; $/TL bu sabah 6,26 diizeylerinde 22 i 2,3
® Yurt disinda ABD 10 yillik devlet tahvil faizi yikselis egiliminde 2,0 |
1,5 -
1,0 -
Yurt icinde yatirimcilar bugiin, saat 11:00’de Hazine ve Maliye Bakani 05 -
Albayrak tarafindan aciklanacak Orta Vadeli Program’a z‘; )
odaklanacak. Programda; ekonomik biiyiime, cari agik, enflasyon ve 1,0 - -0,5
biitce acigi temel parametrelerinde gelecek ii¢ yila iliskin verilecek Dolar/TL Euro/TL  Gram  BIST-100 G&sterge
. . .. . Altin Tahvil
projeksiyon, en 6nemli ana basliklar olacak. Programda ayrica; bu
projeksiyonlara baz teskil eden maliye politikasi cercevesinin detaylarr @ RUEEH AT Onceki Beklenti

izlenecek. Bakan Albayrak gectigimiz hafta; OVP’de gercgekgi, giiniin
sorunlarini dogru tespit etmis ve dogru aksiyon planlarini kurgulamis
bir program gériilecedini belirtmisti. Yurt iginde bugiin ayrica Eyliil
ayi tiiketici giiven endeksi ile kisa vadeli dis bor¢ stoku verileri
yayimlaniyor olacak. Onemli haber akisi éncesi; $/TL déviz kuru 6,26
diizeylerinde giinliik bazda %2,3 asagida seyrediyor.

Turkiye Orta Vadeli Program - -

ABD ikinci El Konut Satislari
(Agustos, aylik % degisim)

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz
@ DEIGERELI RS RIET

Kiiresel piyasalarda; ABD 10 yillik devlet tahvili faizlerinin son iki (%) 19/09 18/09 2017
giinde hizli yiikselerek diin %3,09 seviyesine ulasmasi ve bu sabah TR 2 yillik 25,40 25,32 13,40
%3,06 diizeylerindeki seyri, kiiresel riskli varliklarin gelecek dénem TR 10 yillik 18,65 19,02 11,67
pgrformans: a;:s.l.ndan izlenmesi g.ere.kclen bir risk u:wsuru. K.Urese/ ABD 10 yillik 306 3,06 241
piyasalarda; bugiin ABD konut verilerinin yanisira Giiney Afrika ve Almanya 10 yillik 0,49 0,48 0,42

isvicre Merkez Bankasi faiz kararlari ile ECB Yénetim Kurulu iiyesi

Praet’in agiklamalari izlenecek. o
19/09 Giinlitk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
® Dolar, azalan ticaret savasi endiseleriyle geriliyor; dolar endeksi $/TL 6,2501 2,1 1,5 64,6
DXY 94,5’te. ingiltere ile AB arasinda irlanda anlasmazliklarinin €/TL 7,3006 2,0 11 60,6
yeniden gindeme gelmesiyle, Euro ve Sterlin din gin igi €/$ 1,1673 0,1 0,4 28
kazanglarini geri verdiler. Bu sabah ise hafif artidalar; €/$ 1,1680, $/Yen 112,28 0,1 0,9 0,4
GBP/USD 1,3150 seviyelerinde. Yuan diin, Cin yetkililerinden GBP/$ 1,3144 0,0 08 2,7

gelen  kurda  devaliiasyona  gitmeyecekleri  yonilindeki

aciklamalarindan destek bulurken, bu sabah hafif deger L J) Hisse Senedi Endeksleri

kaybediyor. Gelismekte olan iilke para birimlerinde diin deger 19/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
kazanglari hakim oldu. Brezilya Merkez Bankasi diin politika BIST-100  96.604 1,8 4,7 -16,2
faizini %6,5’te sabit birakirken, Giiney Afrika’nin da diin S&P 500 2.908 0,1 0,7 8,8
beklentilerin altinda kalan enflasyon verisi sonrasi politika faizini FTSE-100 7.331 0,4 0,2 -4,6
buglin %6,5’te sabit birakmasi bekleniyor. DAX 12.219 0,5 1,6 -5,4
smi 8.940 0,3 -0,2 -4,7
® Emtialar, dolardaki geri cekilme ve toparlanan risk istahiyla Nikkei 225  23.673 1,1 4,7 4,0
yikseliste. ABD petrol stoklarinda gorilen azalisin etkisiyle Brent MSCI EM 1.031 1,1 2,6 -11,0
petrol yikseliste; 79,6 $/varil’de. Altin da hafif yiikselisle 1.205 Sangay 2.731 1,1 2,8 -17,4
$/ons’ta. Bovespa 78.169 -0,2 4,1 2,3

[ M Emtia Fiyatlan

19/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

® Yurt icinde 10 yil vadeli getiriler diin sert geriledi; gilinliik bazda
37 baz puan azalan getiriler %18,65’de. Gosterge faiz ise sinirli

yikselisle %25,40'da. Ulke risk primini gésteren 5 yillik CDS’ler ise ila o Enl s 9= R0 1o
420 baz puan ile son bir ayin en diisiik seviyelerinde. Altin ($/ons)  1.204 05 0.2 7,6
Gram Altin (TL) 2415 -1,7 -1,6 52,1
® Borsalarda da ticaret savasi endiselerinin azalmasiyla yiikselisler Balr ($/libre) - 271,0  -0.1 1.9 17,9
hakimdi. ABD’de S&P 500 ve Dow Jones giini ylkseligle Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
tamamlarken, Nasdaq sinirli deger kaybetti. Avrupa borsalari da **Gerceklesen

madencilik ve otomobil sirket hisseleri 6nciiliginde vyikseldi.

Asya’da bu sabah Nikkei-225 hafif alicil, Sangay ve Hang-Seng AKBANK

hafif saticili seyrediyor.
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

20 Eyliil 2018

P
® Diin kiiresel piyasalar genelde iyimser bir egilim gosterdi. iceride L Endeks De (%) Giin_Haftalik Ayhk _ Yilik

ise buglin gelecek Orta Vadeli Plan agiklamasi 6ncesi ekonomiye
iliskin ¢oziimlere doénik iyimserligin kuvvetlendigi ve TL'nin
glclendigi, tahvil faizlerinde distsin stirdUgl gorulda. BIST'te de
Ozellikle uzun slredir satis baskisi gézlenen banka hisselerinin
onciluk ettigi kuvvetli bir yikselis vardi. OVP sonrasi kur ve faizde
egilimin devam etmesi durumunda banka hisselerinde alimlarin
devam edebilecegini dislinllyoruz. Diger taraftan OVP oOncesi
borsada giine temkinli ve yatay bir egilimle baslanmasini
bekliyoruz.

BIST100 diin yiksek agcihsin ardindan ikinci seanstan itibaren
glclenen alimlarla yikselisini sirdiirdi. Kapanis 96.603 seviyesinde
gerceklesti. BIST igin bir slredir belirttigimiz kisa vadeli iyimserlik
diin yasanan hareketle iyice belirgin hale geldi. Kisa periyot igin
destek olarak belirttigimiz 93.150/500 iizerindeki harekete bagh
olarak 98.500-100.700 bandina yoénelik beklentimizi koruyoruz.
Saatlik periyotta yukari egilim gordiigiimiz ortalamalar yikselis
yonli beklentimizi sirdirmemizde etkili. 97.250/500 yakin direng.
Banka endeksinde beklentimiz olarak belirttigimiz 105.000 bolgesi
diin test edildi. Kapanis hemen lzerinde 105.292 seviyesinde. Olasi
geri cekilmelerde yakin destek olarak degerlendirebilecegimiz
104.400-102.000 bandinin korunmasi yikselis egilimin giglu
kalmasini saglayabilecektir. Bu durumda ilk asamada 107.800-
109.800 giindeme gelebilir. BIST100 igin 95.800/300-93.800/500-
93.200-92.500 destek, 97.250/500-98.100/500-99.300-100.700
direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Bim,

Garanti, Pegasus, Turkcell ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin
tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Petkim’in Uretim kompleksinde her dort yilda bir yapilan biytk

bakimin bu yil 1 Ekim’de baslayip yaklasik 63 gin slirmesi
bekleniyor. Bu donemde, etilen fabrikasinin da 45 giin sireyle
kapali kalmasi bekleniyor. Her ne kadar planh durusun bu yil
sonunda yapilmasi planlaniyor olsa da zamanlamasi net degildi.
S6z konusu durus Uretim/satis rasyosunun dismesine ve
marjlarin 4. ceyrekte zayiflamasina neden olacaktir. Haber
akisinin, ozellikle ikinci ceyregin ardindan %20 civarinda endeksin
Uzerinde getiri saglayan Petkim icin baski yaratabilecegini
diisiinlyoruz.

BIST-100 18
BIST-30 20
Mali Endeks 6.4
Sinai Endeks 1.1

Hizmetler Endeksi 0.1

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piyasa Degeri (mn
Bankalar Piyasa Degeri
Holdingler Piyasa Degeri
Sanayi + Diger P. Degeri
BIST islem Hacmi (mn TL)

47
5.1
12,5
1.7
45

L)

BIST Ortalama Halka Agiklik

[ B En Yiiksek Getiri

T.S.K.B.

Akbank

Garanti Bankas!
Emlak G.M.Y.O.
Tirk Telekom

Degisim (%) Hacim (mn TL)

7.69
735
7.10
6.59
6.41

8.9 -16.2
8.5 -16.0
9.3 -21.0
6.6 -2.2

119 -14.9

633,864
150,078
114,927
285,670
9,388
34.5%

379.37
452.19
1075.67
94.89
204.85

[ M En Disiik Getiri

Kartonsan
Isiklar Enerji
Sinpas G.M.Y.O.
Soda Sanayii
Bim

I En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Garanti Bankasi
Tirk Hava Yollari
Petkim
Aselsan
Akbank

Degisim (%) Hacim (mn TL)

-5.04
-4.00
-2.27
-2.06
-1.54

7.10
1.10
497
-0.15
735

6.68
146
091
49.29
79.71

1075.67
778.28
716.16
668.68
452.19

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

XU30 Ekim 123.025
XU30 Aralik 127.550
USD Eylill 6.268
USD Ekim 6.353
EUR Eylil 7331

" B Acik Pozisyon Adet Deg. (%)

XU30 Ekim
USD Eylal

1.95
2.00
=135
-1.64
-1.71

404,227
174,598

165,213
945
44,606
153,475
391

7221
-1255
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http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Analitik_Bulten-200918/57741b7b-5a92-4fdb-a8d3-7eb25f417015.pdf
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3281

Sirket Haberleri Devami

® STAR Rafinerisi’'nde test lretimlerinin baslamasi tzerine Petkim, devir bedelinin ikinci taksiti olan 240mn Dolar’i
30 Eylul'e kadar Socar Turkey Enerji'ye 6deyecegini bildirdi. Hatirlanacagi tzere, Petkim 2018 baslarinda STAR
Rafinerisi'nin dolayli %18 hissesini almak igin Socar Turkey Enerji ile anlasma imzalamisti. Anlagsmanin son
taksitinin 2019 igerisinde 6denmesi bekleniyor.

® Coca Cola igecek (CCi), diin Ozbekistan Maliye Bakanlig, The Coca-Cola Company ve EBRD’den temsilcilerin
katihmiyla isbirligi firsatlarini gériismek ve Ozbekistan’daki Coca-Cola siseleyicisi “Coca-Cola Beverages
Uzbekistan“ (CCBU) sirketine yapilabilecek potansiyel yatirimlarla ilgili 6n degerlendirme yapmak lzere bir toplanti
yaptiklarini agikladi. CCBU'nun %57,1’si Ozbekistan Kamu Holding Sirketine, %42,9’u The Coca-Cola Export
Corporation’a aittir. CCi’nin mevcut durumda Tiirkiye’nin yaninda Orta Dogu ve Orta Asya’da aralarinda Pakistan,
Kazakhistan, Azerbaycan ve Irak’in da bulundugu 9 ilkede faaliyetleri bulunmaktadir. 2017’de Tiirkiye ve yurtdis
operasyonlari sirketin toplam 1,23 milyar Unite kasalk satis hacmine kabaca esit miktarda katkida bulunmustu.
Ozbekistan’in mevcut niifusu 32,5 milyon olarak tahmin edilmektedir. CCi'nin faaliyet gdsterdigi mevcut
cografyanin niifusu ise 400 milyon’a ulasmaktadir. Ozbekistan’in portféye dahil edilmesi CCi'nin uzun vadeli
biyume planlarina katki saglayabilir, bu baglamda haber piyasada olumlu olarak karsilanabilir.

AKYatirim
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Inin son sev

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili ver
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgr” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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