Glinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100
5,8544 6,6833 1,1377 I::> 87.143
Bakan Albayrak, yatirnrmcilara 6nemli mesajlar verdi... @

® Kamuda tasarrufa gidilecek
® Enflasyonun disurilmesi, temel politika 6nceligi olacak
® S/TL bu sabah 5,80 seviyelerinde

Yurt icinde; Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, diin gergeklestirilen
telekonferansta yabanci yatirrmcilara énemli mesajlar verdi.
Gorlismede mali disipline giiglii vurgu yapildi. Kamuda tasarruf
yapilacak ve harcamalar daha rasyonellestirilecek; kalemler bazinda
%10-%30 araliginda harcama kesintileri planlaniyor. 2018 yil sonu
igin 6 milyar TL faiz disi fazla hedefleniyor.

Enflasyonun; olabildigince erken, tek haneye diisiiriilmesi ise temel
oncelik olacak. Bu amagla; para politikasi ile maliye politikasi
koordineli olacak. Ekonomik biiyiimenin ise daha dengeli
gerceklesecegi belirtiliyor. Ancak orta vadede; yapisal enerji agigini
azaltarak, siiriincemede kalmis yapisal reformlari gergeklestirmeye
baslayarak, tasarruflari artirici/harcamalari kisict makro ihtiyati
tedbirlerle daha diisiik cari islemler agigi hedefleniyor. Bankacilik
sektorii ise giiglii; sermaye yeterlilik orani en gliclii stres
senaryolarinda dahi yasal limitlerinin lizerinde gériiliiyor. Gelismelerin
ardindan S/TL déviz kuru 5,80 seviyelerinde, hafta basina gére ¢ok
daha sakin seyrediyor.

Kiiresel  piyasalarda; ABD ile Cin'in ticaret konusundaki
anlasmazhklari ile ilgili olarak Haziran'dan bu yana ilk kez gériisme
yapacak olmalari, kiiresel risk algisina olumlu yansiyor. Gelismelerle
Asya hisse senedi piyasalarinin bir¢ogu; bu sabah, son 1 yila yakin
siirenin en dlisiik seviyelerinden sinirli da olsa toparlanma egiliminde.
Dolar ise, Temmuz 2017'den bu yana ulastigi en diisiik seviyelere
gére bir miktar geriledi. Dolar endeksi, 96,6; €/S paritesi ise 1,1380
diizeylerinde.

® ABD tahvil getirileri, risk istahindaki toparlanmanin etkisiyle
sinirh yiikseldi; %2,87’de. Yurt icinde gosterge faiz yaklasik 1
hafta sonra ilk defa gerileme gosterdi; diin 52 baz puan azalan faiz
gunl %27,75'den tamamladi. 10 yillik getiriler ise 57 baz puan
artisla %22,03 seviyesine ylkseldi.

ABD borsalari, beklentilerin (zerinde gelen kar rakamlarinin
etkisiyle ylkseldi. Dow Jones endeksi giinliik %1,6 artarak, son 4
ayin en yiiksek giinliik yiikselisini kaydetti. Avrupa’da italya
borsasi harig yiikselisler hakimdi. Eurostoxx-600 endeksi %0,5
prim yaparken, italya borsasinda deger kaybi %1,8 oldu. Asya
piyasalarinda bu sabah Nikkei-225 alicili, Sangay hisse senedi
piyasasi saticili islem goriyor.

Yurt icinde dun acgiklanan verilerde, Haziran’da sanayi Uretimi
beklentilerin altinda yillik %3,2 artti. Bugiin; Agustos ayi tiiketici
giiven endeksi ile TCMB beklenti anketi takip edilecek. Bugiin
ayrica; kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin, Tiirkiye
degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor. Kiresel piyasalarda
bugiin Euro Bolgesi cari islemler dengesi ile ABD giiven endeksi
verileri takip edilecek.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

Devlet Tahvili Getirileri

(%)

TR 2 yilhk

TR 10 yillik

ABD 10 yillik
Almanya 10 yillik

16/08 15/08 2017
27,75 28,27 13,40
22,03 21,46 11,67
2,87 2,86 2,41
0,32 0,30 0,42

Doviz Kurlar
16/08
$/TL 5,8341
€/TL 6,6438
€/$ 1,1377
$/Yen 110,90
GBP/$ 1,2716

Hisse Senedi Endeksleri

Gunliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

-1,9 5,1 53,6
-1,5 3,7 46,1
0,3 -1,3 -5,2
0,1 0,2 -1,6
0,1 0,8 -5,9

Ginlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

3,5 -10,3 24,4
08 -0,5 6,2

08 2,4 A7
0,6 -3,5 5,3
0,8 -1,6 41
0,1 -1,8 -2,5
0,2 5,3 -11,8
-0,7 -3,2 -18,2
0,3 2,5 0,5

16/08 Giinliik (%) Haft. (%)

16/08
BIST-100 87.143
S&P 500 2.841
FTSE-100 7.556
DAX 12.237
SMmi 8.998
Nikkei 225 22.192
MSCI EM 1.022
Sangay 2.705
Bovespa 76.819

Emtia Fiyatlan

Brent ($/varil) 71,4
Altin ($/ons) 1.174
Gram Altin (TL) 219,4
Bakir ($/libre) 261,7

2017 sonu (%)

0,9 -0,9 6,8

-0,1 -3,2 -9,9
-1,7 1,6 38,1
2,2 -5,4 -20,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Gelecek haftaki uzun bayram tatili dncesi yatirimcilari hisse senedi ®

pozisyonlarini azaltma egiliminde olduklari dikkat ¢ekiyor. Buglinki BIST-100 35 -103 29 244
ve gelecek haftaki baktigimizda kiiresel ve piyasa gelismelerinin,
yatirmcilarca yakindan izlenecegi anlasiliyor. Seans agiligi éncesi BIST-30 37 105 24 244
sakin seyreden déviz piyasasi, hisse senedi tarafinda da benzer Mali Endeks -2.5 -193 (142 -4
bir acihs olabilecegi ve endeksin 87 - 88 bin seviyelerinde Sinai Endeks 4) 63 31 105
tutunmaya c¢alisacagi beklentisini kuvvetlendiriyor.

Hizmetler Endeksi  -1.9 128 51 -24.5

BIST100 din gliniin genelinde satis agirlikhydi. Kapanis 87.143
seviyesinde gerceklesti. Kisa periyot i¢in direng olarak belirttigimiz
95.000 bdlgesinin asilamamasi sonrasinda beklentimiz paralelinde

Piyasa Verileri

L . ; o BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 576,294
asagl egilim devam ediyor. Son alti haftanin dip seviyesi de olan i .
89.500-88.150 bandi da asagi gecilmis durumda. Bu destek bolgesi Bankalar Piyasa Deg%rl 138,116
altinda diin de belirtmis oldugumuz 85.800-83.000 bandi destek Holdingler Piyasa Degeri 102,516
olarak 6ne cikiyor. BIST’te kisa periyot icin satis baskisinin Sanayi + Diger P. Degeri 259,654
hafiflemesi ve sinirli iyimserlik icin ilk asamada 90.700-93.300 BIST islem Hacmi (mn TL) 8,929
bandinin asilmasi gerekiyor. Aksi durumda yatay-asagl egilim BIST Ortalama Halka Agiklik 34.3%

korunabilir. Banka endeksinde 2012 Ocak dip bolgesi test ediliyor.
Kapanis 94.653 seviyesinde. Bu bolgenin asagi kirllmasi durumunda
86.500-83.500 bandi glindeme gelebilecektir. Banka endeksinde

[ B En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

kisa periyotta iyimserlik saglanmasi igin ise ilk asamada 104.500- Dogan Holding 1138 212.96

107500 Uzerine geri doniis gerekiyor. Bu banda dogru hareket Albaraka Tirk 6.90 12.20

sinyali ise 97.500-99.200 bandinin asiimasiyla alinabilir. BIST100 Sinpas G.M.Y.0. 233 0.33

icin  86.500-85.800/300-84.000-83.000,  88.150/500-89.650- e

90.800-91.700. Mavi G|y|m 2.13 3949
Koza Altin [sletmel: 1.40 182.52

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Yatas -10.55 39.92
Ford Otosan -8.21 36.82
Portfoy Segimleri Eregli Demir Celik -8.19 285.84
| i | K Begenil sel . : Tav Havalimanlarn -1.73 51.55
® Temel Analize Dayal En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Coca Cola, Netas Telekom, 763 977

Garanti, Kardemir D, Turkcell ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin

tiklayiniz [ B En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tiirk Hava Yollar -2.33 1069.83
sirket Haberleri Petkim -4.25 76535
® Demiréren Medya Yatirmlar Ticaret A.S. ile Dogan Holding Garanti Bankas! -1.54 676.44
arasinda 6 Nisan tarihinde imzalanan Hisse Satig Sozlesmesi Kardemir (D) -5.08 601.16
uyarinca, Demirdren Gazetecilik'in sermayesinin  %93,07'sini Halk Bankas! 0.17 390.68

temsil eden paylarin devralinmasi nedeniyle dogan zorunlu pay
alim teklifi yikimlGlaga kapsaminda SPK’nin onayi verilmis olup
s6z konusu c¢agri fiyati hisse basina 1,41585 dolar olarak tespit

" 3 ViOP Kontrat

Uzl. Fiyati Deg. (%)

isl. Ad.

edildi. Dinkl kapanis itibariyle Demiréren Gazetecilik hisseleri XU30 Agustos 108.200 -4.88 227,491
5.89 TL (dinku kapanis kuruyla 1,02 dolar) dan islem gériiyordu. XU30 Ekim 113.000 -4.74 2,988
Pay alim teklifinin bagslangi¢ ve bitis tarihleri ayrica kamuoyuyla USD Agustos 5.865 -3.06 201,183
paylagilacaktrr. USD Ekim 6180  -2.93 2,414
EUR Agustos 6.676 -2.60 3,204
[ M Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XU30 Agustos 371,086 -6871
USD Agustos 305,092 -8236
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Sirket Haberleri Devami

® Dogus Otomotiv 2C18’de 56 milyon TL net kar agikladi (yilhk %34 artis). Piyasa ortalama beklentisi 61 milyon TL
net kar yoniindeydi. Boylede 6A18 igin kiimilatif net kar rakami 137 milyon TL'ye ulasti (yilhk %96 artis). 2C18’de
sirketin satis gelirleri yillik bazda %3 dususle 3,05 milyar TL seviyesinde ve piyasa ortalama tahmini olan 3,3 milyar
TL’nin altinda gergeklesti (6A18: 5,8 milyar TL, yillik %11 artis). 218 FAVOK rakami ise 151 milyon TL ile (yillik %30
artis) piyasa ortalama beklentisi olan 155 milyon TL'ye yakin gergeklesti (6A18: 308 milyon TL, yillik %57 artis).
Ceyreksel FAVOK marji %5,0 seviyesinde, %4,6’lik piyasa ortalama beklentisinin izerinde geldi. 6A18 icin kiimilatif
FAVOK marji da %5,3 ile yillik bazda 1,5 puanlik artisa isaret etti. Yorum: Dogus Otomotiv’in 2C18’deki kuvvetli
operasyonel karlilik ancak beklentilerin altinda kalan net kar performansina piyasada dengeli bir reaksiyon
ongoriyoruz. Dogus Otomotiv hisselerinin getirisi son 2 ayda endeksin %12 gerisinde kalmistir.

® Eregli Demir Celik, Karadeniz Eregli'deki iretim sahasinda bulunan 2. Yiiksek Firin'in yerinde modernize edilmesi
yerine, yeni bir Yiksek Firin yapilmasina karar verdi. Yeni Yiiksek Firin'in, mevcut 2. Yiiksek Firin'in giineyindeki
alana ve 1.850 m3 hacminde Uretim kapasitesine ulasacak sekilde insa edilmesi planlaniyor. Projenin devreye
alinmasi ile mevcut teknoloji glincellenmis olacak ve 15 yil boyunca benzer kapasite ile tiretim devam edecektir.
Ayrica, Eregli Demir Celik’in bagh ortakligi iskenderun Demir Celik hali hazirda liretime devam etmekte olan 1.850
metrekiip hacimli 3. Yiksek Firin‘in kullanim 6mri dikkate alinarak modernize edilmesi yerine; 3.000 metrekipliik
1. Yiiksek Firin'in insa edilmesine karar verdi. Yapilacak yatirim projesi ile 1. Yiksek Firin yilda 3.000 m3 kapasite
ile demir Uretimi yapabilir hale gelecek ve ilaveten olusacak sentetik gaz elektrik retimine yodnlendirilecektir.
Olusacak ilave demir kapasitesi ile beraber satis gelirlerinin de artacagi 6ngorilmektir. Yatirim karari bekleniyordu.
Agiklanmasiyla hisselere olumlu tepki bekliyoruz.

® Demirdren Medya Yatirimlari Ticaret A.S. ile Dogan Holding arasinda 6 Nisan 2018 tarihinde imzalanmis olan Hisse
Satis Sozlesmesi uyarinca, Hirriyet Gazetecilik'in sermayesinin %77,67'sini temsil eden paylarin Demiréren
Medya Yatirimlari’'na devri olmustu. 23 Mayis 2018 tarihinde Demiréren Medya Yatirimlari Ticaret A.S. tarafindan
ilgili pay devrinden dogan zorunlu pay alim teklifi yikimlaliglinden muafiyet talebi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bagvurusunda bulunulmus olup, s6z konusu talebin olumlu karsilandigi agiklandi. Cagri olmayacagi icin HURGZ
hisselerine olumsuz tepki yaratabilir.

® Bankacilik Sektorii: Merkez Bankasi verileri bankalardaki déviz mevduatin 10 Agustos’ta 1,2 milyar dolar artigla
192.3 milyar dolarda kaldigini gosteriyor. Buna gore kurdaki artis sonrasi bankalardaki déviz mevduat halen Subat
ayindaki rekor seviyenin yaklasik 16,1 milyar dolar altinda bulunuyor. Ayni dénemde TL mevduatlarin ise 69 milyar
TL artarak 1,03 trilyon dolara ulastigi dikkat ¢ekiyor. Krediler tarafinda ise 10 Agustos haftasinda TL kredilerde
%0,3 artis ve doviz kredilerde %1,0 daralma kaydedildi. Boylece yilbasina gore kredi artisi mutlak deger olarak
%25,9 ancak kur etkisinden arindiriimis verilerde %3,7 oldu. Kredi artis hizinin gerilemesi Haziran sonrasi dénemde
Ozel sermayeli bankalarin déviz kredilerinde gorilen kugllmeden kaynaklaniyor. Buna gore yilbasina gore kur
etkisinden arindirilmis kredi bliylimesi kamu bankalarinda %10,2 olurken yabanci bankalarda %1,9’da kaldi, ancak
yerli 6zel bankalarda %1,8 daralma gozlendi. Bu arada takipteki alacak tutarinin da haftalik bazda 1,3 milyar TL ve
Haziran sonuna gore 5,4 milyar TL artarak 10 Agustos’ta 77,9 milyar TL'ye ulastig gorillyor. Takipteki alacaklara
net girisler ilk iki ceyrekte sirasiyla 3,0 milyar TL ve 8,0 milyar TL diizeylerinde olmustu. Kur etkisinin sagladig kredi
hacmindeki biyime nedeniyle takipteki alacak orani ise %2,8'de kaldi.

® Halkbank, SPK biltenine gére 5 milyar TL'ye kadar sermaye benzeri kredi ihraci i¢in onay aldi. Son donemde TL'de
gozlenen deger kaybi bankalarin sermaye oranlari tGzerinde olumsuz etki olusturdugundan, s6z konusu ihracin
yatirimci nezdinde olumlu gorilmesi beklenebilir.

BUGUN 2C18 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
2C18 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak
Eregli Demir Celik EREGL 1,406 1,446
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Arastirmalar
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