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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 9 Ağustos 2018

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Çek Cumhuriyeti Enflasyon
(Temmuz, yıllık % değişim)

2,6 2,3

ABD Üretici Fiyat Enflasyonu
(Temmuz, yıllık % değişim)

3,4 3,4

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram
Altın

BIST-100 Gösterge
Tahvil

(%) 08/08 07/08 2017

TR 2 yıllık 22,42 22,64 13,40

TR 10 yıllık 19,07 19,48 11,67

ABD 10 yıllık 2,96 2,97 2,41

Almanya 10 yıllık 0,40 0,41 0,42

08/08 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

$/TL 5,2789 1,0 5,7 39,0

€/TL 6,1326 1,1 5,2 34,9

€/$ 1,1610 0,1 -0,4 -3,3

$/Yen 110,98 -0,4 -0,7 -1,5

GBP/$ 1,2882 -0,4 -1,9 -4,7

08/08 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

BIST-100 96.974 0,8 -0,2 -15,9

S&P 500 2.858 0,0 1,6 6,9

FTSE-100 7.777 0,8 1,6 1,2

DAX 12.634 -0,1 -0,8 -2,2

SMI 9.176 -0,3 0,0 -2,2

Nikkei 225 22.644 -0,1 -0,5 -0,5

MSCI EM 1.080 0,0 -0,7 -6,8

Şangay 2.744 -1,3 -2,8 -17,0

Bovespa 79.152 -1,5 -0,2 3,6

08/08 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 72,3 -3,2 -0,2 8,1

Altın ($/ons) 1.214 0,2 -0,2 -6,8

Gram Altın (TL) 205,6 0,9 5,5 29,5

Bakır ($/libre) 275,1 0,0 0,1 -16,6

**Gerçekleşen

ABD, Rusya’ya yönelik yeni yaptırım açıkladı…

● ABD ile Çin arasında ticaret belirsizlikleri yüksek seyrediyor
● Yurt içi piyasalarda volatil seyir devam ediyor
● $/TL 5,37; 1 aylık $/TL volatilitesi %25 düzeylerinde

Küresel piyasalarda; ABD ile özelllikle Çin arasında devam eden
ticaret anlaşmazlıkları ve artan jeopolitik belirsizlikler etkili oluyor.
ABD'nin, 23 Ağustos’tan itibaren Çin'den 50 milyar $ tutarındaki
ithalatının 16 milyar $ tutarındaki ikinci diliminden de gümrük vergisi
almaya başlayacağına yönelik açıklamasının ardından Çin de, ABD’nin
yaklaşımı eleştirdi ve karşılık vereceğini belirtti. Buna rağmen; Çin
hükümetinden destek beklentileriyle hisse senedi piyasasında yaşanan
toparlanma, bu sabah Asya hisse senedi piyasalarının da dirençli
seyrine destek veriyor.

ABD’nin Rusya’ya yönelik; Mart ayında İngiltere’de eski bir Rus
ajana yönelik saldırı nedeniyle, yeni yaptırım açıklaması ise, Rus
rublesinin dün %3,2 değer kaybetmesine ve Kasım 2016’dan bu yana
en düşük seviyelere gerilemesine yol açtı. Küresel çapta bugün, ABD
ile Japonya arasında başlayacak ticaret görüşmeleri ile ABD’de
açıklanacak üretici fiyat enflasyonu takip edilecek.

Yurt içinde ise; devam eden belirsizliklerle, döviz piyasalarında
volatilite devam ediyor. $/TL 1 aylık volatilitesinin %25 seviyelerinde
yüksek seyriyle, $/TL döviz kuru da bu sabah 5,37 seviyelerinde. Yurt
içi tahvil piyasasında ise; getiriler dün günü bir miktar düşüşle
tamamladı; gösterge faiz dün 22 baz puan düşüşle %22,42’ye, 10 yıl
vadeli tahvil getirileri de son iki günde toplam 60 baz puan azalarak
%19,07’ye geriledi.

● Dolar, hafif geri çekiliyor. Ticaret savaşı endişeleriyle yükselen
dolar endeksi DXY bir miktar düşüşle 95,1’de. BoJ’un verim eğrisi
kontrolünü daha geniş bir aralığa aldığı 30-31 Temmuz toplantısı
tutanaklarına göre, bir BoJ üyesi uzun vadeli faizlerin daha geniş
bir bantta hareket etmesini istedi. Bu durum, BoJ’un ulta
genişleyici para politikasında değişikliğe gidebileceği beklentilerini
yeniden artırırken, USD/JPY 111’in altına geriledi. €/$, yeniden
1,16’nın üzerinde. Sterlin, Brexit endişeleriyle gerilemeye devam
ediyor; GBP/USD 1,2880 ile düşük seviyelerde. Gelişmekte olan
ülke para birimlerinde ise genel olarak değer kayıpları hakim.

● Brent petrol dün %3,2 düştü. ABD-Çin arasındaki ticaret
savaşlarının, Çin talebini yavaşlatabileceği endişeleriyle petrol
fiyatları dün sert gerilerken, bu sabah ABD’nin İran’a yönelik
yaptırımlarının etkisiyle bir miktar toparlanıyor; 72,5 $/varil’de.

● ABD tahvil getirileri, 10 yıllık tahvil ihalesine gelen güçlü talebin
etkisiyle, bir miktar geriledi. 10 yıllıklar bu sabah %2,95’de. ABD
borsaları gün içinde dalgalı seyrin ardından, enerji ve tüketici
şirketlerindeki düşüşün etkisiyle günü yataya yakın kapattılar.
Avrupa borsalarında, ticaret savaşlarına ilişkin endişeler etkili
olmaya devam ederken, ilaç sektöründe şirketlerin beklentilerin
altında kalan rakamlarının da katkısıyla Eurostoxx-600 endeksi
%0,2 değer kaybetti. Niikkei-225 endeksi bu sabah yataya yakın.
Şangay borsası ise %1,7 primli.

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Yatirimci_Takvimi-030818/ac20001b-42bf-46d7-aed5-8d748164760c.pdf


Endeks Değ (%) Günlük Haftalık  Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 9 Ağustos 2018

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet       Değ. (%)

● Piyasalarda belirsizlikler, fiyatlamalar üzerinde baskı oluşturmaya
devam ediyor. Hisse senetleri ve tahvillerde dünkü hafif alıcılı
seyrin ardından bugün BIST seans açılışı öncesi, TL’nin güne bir
miktar satıcılı başladığını görüyoruz. Gün içerisinde olası haber akışı
kurda baskıyı azaltıp hisse senetlerinde risk iştahını güçlendirebilir.
Ancak mevcut dinamikler içerisinde BIST’in güne satıcılı
başlayabileceğini düşünüyoruz.

● BIST100 dün yatay başlangıç sonrasında gün ortasında yeniden
güçlenen alımlarla yukarı yönlüydü. Kapanış 96.974 seviyesinde
gerçekleşti. BIST'te direnç bölgesi olarak değerlendirdiğimiz
97.200/500 bandı zorlanmaya devam ediyor. Bu bant üzerindeki
bir kapanış BIST'te yükseliş eğilimini daha da güçlendirebilecek ve
ilk aşamada 99.000-101.000 bandının gündeme gelmesini
sağlayabilecektir. BIST100 için saatlik periyotta ortalamalarda
yukarı eğilim görüyoruz. Bu da kısa periyot için iyimserliğin
devamına işaret. Banka endeksinde de saatlik periyot için
ortalamalarda eğilim yukarı yönde. Dün de belirttiğimiz gibi
117.000 seviyesi üzerindeki kapanışla 120.000 seviyesi tekrar
gündemde. Üzerindeki kapanış 127.500-133.000 bandına yönelme
sağlayabilir. BIST100 için 96.200-95.500-94.800/200-93.800
destek, 97.200/500-98.150-98.500-99.000 direnç.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Coca Cola İçecek 2Ç18’de beklentilerin oldukça üzerinde 187
milyon TL net kar açıkladı; piyasa ortalama tahmini 36 milyon TL,
bizim tahminimiz ise 5 milyon TL net kar yönündeydi. Sapma
temelde net finansal ve diğer giderler kalelerinde şirketin
tahminlerimizden daha iyi bir performans göstermesinden
kaynaklandı. Ayrıca şirketin operasyonel performansı da
beklentileri hafif aşarak net kardaki sapmaya katkı sağladı: 3.16
milyar TL’lik tahminlere paralel gelirken, 628 milyon TL’ye ulaşan
FAVÖK 606 milyon TL’lik piyasa ortalama beklentisi ve 605 milyon
TL’lik Ak Yatırım tahminini aştı. CCİ’nin 2Ç18’de yıllık 0,6 puan
artışla ulaştığı %19,9’luk FAVÖK marjı (ortalama tahmin: %19,3,
Ak Yatırım tahmini: %19,1) son 10 yıldaki en yüksek 2Ç
gerçekleşmesi olarak ön plana çıkmaktadır. Net diğer ve finansal
giderler 189 milyon TL ile (1Ç18’de 166 milyon TL) beklentilerimizi
altında kaldı. Şirket yönetimi 1Ç18 sonuçları sonrası 2018 yılı için
konsolide hacmin %4-6 ile konsolide cironun %10-12 artması ve
FAVÖK marjında bir miktar iyileşme yönündeki öngörülerini
tekrarladı – kuvvetli 1H gerçekleşmeleri sonrası bu öngörüler bir
miktar muhafazakar olarak nitelendirilebilir. Yorum: CCİ’nin 1H18
finansal performansını olumlu karşılıyoruz. Şirket hisselerinin
getirisi son 2 ayda endeksin %14 gerisinde kalmıştı. Coca Cola
İçecek hisseleri için 40,60 TL 12 Aylık hedef fiyat ile “Endeksin
Üzerinde” getiri beklentimizi koruyoruz.

BIST-100 0.8 -0.2 -1.8 -15.9

BIST-30 0.8 -0.2 -1.5 -15.8

Mali Endeks 1.3 0.0 -12.2 -24.6

Sınai Endeks 0.8 0.3 1.2 -5.3

Hizmetler Endeksi 0.2 -1.8 1.6 -13.6

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

278,334

8,531

34.4%BIST Ortalama Halka Açıklık

Sanayi + Diğer P. Değeri

BIST100 Piyasa Değeri (mn TL)

Bankalar Piyasa Değeri
Holdingler Piyasa Değeri 105,472

638,199

163,917

Metro Holding 17.02 26.44

Tekfen Holding 6.45 46.62

Kardemir (D) 5.74 865.36

Teknosa 4.77 15.30

Good-Year 4.69 10.75

Icbc Turkey Bank -3.85 17.47
Işıklar Enerji -3.85 2.82

Çemaş Döküm -3.14 0.13

Türk Telekom -2.19 32.70

Medical Park -1.41 3.81

Türk Hava Yolları 0.70 1123.96

Kardemir (D) 5.74 865.36

Garanti Bankası 1.00 721.84

Halk Bankası 2.73 576.81

Petkim 0.64 390.22

XU30 Ağustos 120.750 0.67 149,980   

XU30 Ekim 124.325 0.61 1,207       

USD Ağustos 5.341 0.64 422,542   

USD Ekim 5.500 0.66 2,021       

EUR Ağustos 6.206 0.63 9,912       

XU30 Ağustos 401,690 -1445

USD Ağustos 408,119 21165

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Bim, Coca Cola,
Garanti, Kardemir D, Turkcell ve Yapı Kredi’dir. Detaylar için
tıklayınız

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3267
http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Portfoy_Onerisi-Performans_010818/a73ee897-bea8-425d-a70c-cf182a60457f.pdf


yatırımcı

● Albaraka Türk Katılım Bankası 2Ç18 döneminde net kârını önceki çeyrek seviyesinde 98 milyon TL olarak açıkladı.
Dönem kârı bizim 85 milyon TL beklentimizin ve piyasanın 76 milyon TL tahmininin üzerinde geldi. Dönem kârının
güçlü gelmesi bankanın Şubat ayında ihraç ettiği 205 milyon dolar tutarındaki birincil sermaye benzeri
kapsamındaki borçlanma aracının kur farkı oluşturmasından kaynaklandı. Buna bağlı olarak ikinci çeyrekte toplam
kur farkı gelirleri 112 milyon TL’ye ulaştı (1Ç18’de 34 milyon TL; Ak Yatırım tahmini 100 milyon TL). Bu sonuçla
Albaraka’nın ilk altı aylık kârı önceki yıla göre %49 artarak 196 milyon TL’ye ulaşırken, özkaynak kârlılık oranı da
%13,2 oldu (2017 yılında %10,0). Esas faaliyet tarafında net kâr payı marjının 15 baz puan gerileme gösterdiği ve
bu nedenle net kâr payı gelirlerinin önceki çeyrek seviyesini aşamadığı dikkat çekiyor. Ayrıca katılım bankası önceki
çeyrekte olduğu gibi inşaat projelerinden gelir sağlamadı. Diğer taraftan inşaat projelerinden 2017’nin ilk altı
ayında 126 milyon TL gelir elde edilmişti. Takipteki alacaklara girişler 2Ç18’de 209 milyon TL’de kaldı (önceki
çeyrek 287 milyon TL), alacaklardan tahsilatların 44 milyon TL olmasıyla (önceki çeyrekte 56 milyon TL), toplam
takipteki alacak miktarı 1,6 milyar TL’ye ulaşırken, takipteki alacak oranı da hafif artışla %5,5 oldu. Albaraka Türk
bugün 2Ç18 sonuçlarını değerlendireceği bir analist toplantısı düzenleyecek. Toplantı sonrası projeksiyonlarımızı
bir kez daha gözden geçirmeyi planlıyoruz. Şirket için mevcut kâr tahminlerimiz 2018 yılında 270 milyon TL ve
2019 yılında 285 milyon TL seviyesinde bulunuyor. Hisse için 12 aylık fiyat hedefimizi hisse başına 1,35 TL
seviyesinde ve ‘Nötr’ görüşümüz korunuyor.

● Kordsa 2Ç18 net kar yıllık %177 büyüme ile 75 milyon TL olarak gerçekleşti; ortalama piyasa beklentisi olan 54
milyon TL ve bizim beklentimiz olan 63 milyon TL’nin üzerinde. Bu sonuç FAVÖK’ün güçlü gerçekleşmesinden
kaynaklandı; yıllık %72 büyüme ile 143 milyon TL olarak gerçekleşti ve bizim beklentimiz olan 134 milyon TL’nin
%6 üzerinde. FAVÖK marjı %17,3 ile 2Ç17’deki %13,7’nin üzerinde. 2Ç18 ciro yıllık %36 büyüme ile 825 milyon TL
olarak gerçekleşti ve beklentimiz olan 795 milyon TL’nin %4 üzerinde. Kordsa yönetiminin daha önce paylaştığı
2018 büyüme beklentileri Temmuz itibarıyla satın alımı tamamlanmış olan Fabric Development Inc. ve Textile
Products Inc. şirketlerinin de 2018 yılı finansallara etkilerini gösterebilmek amacıyla yukarı yönlü revize edildi.
Böylece ciro beklentisi %25 - %35 bandından FDI & TPI etkisiyle %30 - %40 ve FAVÖK %30 - %40 bandından FDI &
TPI etkisiyle%35 - %45’e revize edildi. Bu revizelerle bizde 2018 ve ileriye dönük ciro tahminlerimizi FDI ve TPI
etkisini göz önünde tutarak yukarı revize ettik. Böylece 12 aylık hedef fiyatımız 7,77 TL’den 8,70 TL’ye yükseldi.

● Türk Hava Yolları 2Ç18’de beklentilerin altında 441 milyon TL net kar açıkladı - piyasa ortalama tahmini 1,405
milyon TL net kar ve Ak Yatırım beklentisi 1,870 milyon TL net kar yönündeydi. Şirketin kur farkı gelirlerinin bir
kısmını gelir tablosu yerine özkaynakların altında muhasebeleştirmesinin sapmanın temel nedeni olduğunu
düşünüyoruz. Diğer yandan THY beklenildiği gibi 2Ç18’de kuvvetli operasyonel performans sergiledi: şirketin satış
gelirleri yıllık %48 artışla 13,8 milyar TL seviyesine ulaşmış ve tahminleri aşmıştır (piyasa ortalama tahmini: 13,51
milyar TL, AK: 13,13 milyar TL). FAVÖK ise yıllık %62 artışla 2,310 milyon TL’ye ulaşarak beklentileri aşmıştır (piyasa
ortalama tahmini: 2.166 milyon TL, AK: 1.920 milyon TL). %16,7’lik FAVÖK marjı (piyasa ortalama tahmini: %16.0,
AK: %14.6), yıllık 1,5 puan artışa işaret etmektedir. Şirketin net sonucunda alışılageldik şekilde büyük etki yaratan
net finansal giderler ise 2Ç18’e göre yarıdan fazla azalarak 2Ç18’de 624 milyon TL olarak gerçekleşmiş (1Ç18’de
634 milyon TL). Şirket yönetimi 2Ç18 sonuçları sonrası 2018 bütçesini yukarı revize etmiştir. Buna göre THY
2018’de yıllık %9 artışla 75 milyon yolcu taşımayı (önceki 74 milyon) ve FAVKÖK marjının %25’ler seviyesinde
olmasını öngörmektedir (önceki %24-%25) – mevcut olumlu trende bakarak bu yukarı revizyonun sürpriz
olmadığını düşünüyoruz. Yorum: THY’nin 2Ç18 operasyonel performansına olumlu karşılıyoruz – net kar
performansını ise kur farkı gelir/giderlerine detaylı bakarak inceleyeceğiz. Şirket için geleceğe dönük öngörüler de
kuvvetli seyretmeye devam etmektedir: IATA (International Air Transport Association) tarafından global havayolu
şirketlerinin yöneticileri arasında yapılan son ankette, Temmuz sonu itibariyle katılımcıların sırasıyla %84’ü
önümüzdeki 12 ayda yolcu talebinde artış beklerken, %55’i de önümüzdeki 12 ayda birim gelirlerde artış
beklemektedir (bu rakam Nisan anketindeki %68’e nazaran biraz gerilemiş olsa da hala son beş yıldaki ortalamanın
üzerinde bir orana işaret etmektedir). Finansal performans açısından takip edilmesi gereken konu ise jet yakıtı
fiyatlarında devam eden yukarı yönlü trenddir (2017’deki %29 artıştan sonra 2018 yılbaşından bugüne %30 artış).
Şirket hisseleri son 2 ayda BİST-100’ün %38 üzerinde, MSCI Avrupa Havayolları endeksinin ise %17 üzerinde (Euro
bazında) performans göstererek, Nisan Haziran dönemindeki sert kar satışlarını telafi etmiştir. Biz havacılık
sektörünün ileriki dönemlere ilişkin olumlu görünümünü beğeniyoruz, ancak THY’nin kısa süre sonra
operasyonlarını yeni havalimanına taşıyacak olması potansiyel olarak finansallar üzerinde baskı yaratabilir. Buna
bağlı olarak hisse fiyatında zaman zaman dalgalanmalar görülebilir. THY için mevcut durumda 18,60 TL’lik 12 aylık
hedef fiyat ile “Endeksin Üzerinde” getiri beklentimiz bulunmaktadır.

Şirket Haberleri Devamı



yatırımcı

● Petkim yılın ikinci çeyreğinde 371mn TL net kar açıkladı. Açıklanan kar piyasa beklentisi olan 208mn TL ve bizim
beklentimiz olan 261mn TL’nin üzerinde geldi. 2. çeyrek karı aynı zamanda geçen yılın aynı dönemine göre de %23
artış gösterdi. Artan kapasite kullanımı, zayıf TL ve daha karlı ürün portföyünün katkısı ile Şirket’in FAVÖK marjı
piyasa beklentisi olan %14’ün üzerinde %19 olarak açıklandı. Birinci çeyrekteki plansız duruşun etkisiyle %75’lere
kadar düşen kapasite kullanımı ikinci çeyrekte yeniden %100’lere yaklaştı. Ürün fiyatlarıyla hammadde maliyetleri
arasındaki marj 2. çeyrek sonundan itibaren aynı seviyelerde devam etmektedir. Buna rağmen, zayıf TL ve artan
kapasite kullanımı 3. çeyrek marjlarını destekleyecektir. Beklentilerin üzerinde gelen 2. çeyrek sonuçlarına piyasa
beklentisinin olumlu olmasını bekliyoruz. Bugün yapılacak analist toplantısının ardından kar tahminlerimizde ve
hedef fiyatımızda yukarı yönlü revizyon yapabiliriz.

Şirket Haberleri Devamı

BUGÜN 2Ç18 MALİ SONUÇLARINI AÇIKLAMASI BEKLENEN ŞİRKETLER 

Şirket Kodu 
2Ç18 net kar beklentileri (milyon TL) 

Ortalama Piyasa Ak 

Anadolu Efes AEFES 33 1 

Aygaz AYGAZ 86 - 

Halkbank HALKB 1,082 1,100 

Koza Altın KOZAL - - 

Migros MGROS -286 -280 

Tupras TUPRS 762 648 

Ulker ULKER 183 189 

 



yatırımcı

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)
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BIST-100= 97,0 50 Günlük Ort= 95,6 200 Günlük Ort= 107,5
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S&P 500= 2.858 50 Günlük Ort= 2.780 200 Günlük Ort= 2.706
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Dolar/TL= 5,34 50 Günlük Ort= 4,77 200 Günlük Ort= 4,16
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Gösterge Faiz= 22,42 10 Yıllık Getiri= 19,07
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ABD 10 Yıllık Getiri= 2,95 Almanya 10 Yıllık Getiri= 0,40
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 64,3 Dolar Endeksi DXY= 95,1 (sağ)

5 Yıllık Ortalama= 
226
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Gram Altın (TL)= 208 50 Günlük Ort= 192 200 Günlük Ort= 173

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank
TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler
tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci
olacaktır. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayısı ile
ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne
nam altında olursa olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu tutulamayacak
ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti almak
isteyen kişi ve kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında
alması SPK mevzuatınca zorunludur. "Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Fatma Melek – Baş Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktaş, CFA              Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapıcı Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Çetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

yatırımcı

Ak Yatırım Araştırma Bölümü Arastirma@akyatirim.com.tr

Ekonomik Araştırmalar

mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Eralp.Denktas@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Meryem.Cetinkaya@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com
mailto:austaci@akportfoy.com.tr;mdemirel@akportfoy.com.tr;ebilge@akportfoy.com.tr?subject=Yatırım Fikirleri
mailto:Arastirma@akyatirim.com.tr

