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USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
5,3405 6,2066 1,1606 96.974 208,0 22,42 ¢
ABD, Rusya’ya yonelik yeni yaptirnm agiklad... [ B Haftalik Getiriler (%)
7,0 4
® ABD ile Cin arasinda ticaret belirsizlikleri yiksek seyrediyor 60 5,4 5,6 6.0
® Yurtici piyasalarda volatil seyir devam ediyor 50
® $/TL5,37; 1 aylk S/TL volatilitesi %25 diizeylerinde 4,0 - v
3,0 - !
Kiiresel piyasalarda; ABD ile ézelllikle Cin arasinda devam eden i'z
ticaret anlasmazliklari ve artan jeopolitik belirsizlikler etkili oluyor. 00
ABD'nin, 23 Adustos’tan itibaren Cin'den 50 milyar S tutarindaki 1,0 - 0,5
ithalatinin 16 milyar S tutarindaki ikinci diliminden de giimriik vergisi Dolar/TL  Euro/TL ‘Z:am BIST-100 G?:“_fe
almaya baslayacadina yénelik agiklamasinin ardindan Cin de, ABD’nin " anv!
yaklasimi elestirdi ve karsilik verecedini belirtti. Buna ragmen; Cin @ RUEEATOT) Onceki Beklenti
hiikiimetinden destek beklentileriyle hisse senedi piyasasinda yasanan Cek Cumhuriyeti Enflasyon
toparlanma, bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinin da direngli (Temmuz, yillik % degisim) 2,6 23
seyrine destek veriyor. ABD Uretici Fiyat Enflasyonu 34 34

(Temmuz, yilhk % degisim)
ABD’nin Rusya’ya yénelik; Mart ayinda ingiltere’de eski bir Rus
ajana yénelik saldiri nedeniyle, yeni yaptirim agiklamasi ise, Rus
rublesinin diin %3,2 deder kaybetmesine ve Kasim 2016’dan bu yana @ PIEUESEELNRIT T

Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz

en diisiik seviyelere gerilemesine yol acti. Kiiresel ¢capta bugiin, ABD (%) 08/08 07/08 2017
ile Japonya arasinda baslayacak ticaret gériismeleri ile ABD’de TR 2 yillik 22,42 22,64 13,40
aciklanacak iiretici fiyat enflasyonu takip edilecek. TR 10 yillik 19,07 19,48 11,67
ABD 10 yillik 2,96 2,97 2,41

Yurt igcinde ise; devam eden belirsizliklerle, déviz piyasalarinda
¢ § ! 4 Almanya 10 yillik 0,40 0,41 0,42

volatilite devam ediyor. $/TL 1 aylik volatilitesinin %25 seviyelerinde
yiiksek seyriyle, S/TL déviz kuru da bu sabah 5,37 seviyelerinde. Yurt @ JUrACEN]

i¢i tahvil piyasasinda ise; getiriler diin giinii bir miktar diisiisle 08/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

tamamladi; gésterge faiz diin 22 baz puan diisiisle %22,42’ye, 10 yil $/TL 5,2789 1,0 5,7 39,0

vadeli tahvil getirileri de son iki giinde toplam 60 baz puan azalarak €/TL 6,1326 1,1 52 34,9

%19,07’ye geriledi. €/$ 1,1610 0,1 0,4 33
$/Yen 110,98 -0,4 -0,7 -1,5

® Dolar, hafif geri gekiliyor. Ticaret savasi endiseleriyle yikselen GBP/$ 1,2882 0,4 1,9 -4,7

dolar endeksi DXY bir miktar dislsle 95,1’de. BoJ’un verim egrisi

kontrollinii daha genis bir araliga aldig 30-31 Temmuz toplantisi L J) Hisse Senedi Endeksleri

tutanaklarina gore, bir BoJ Uyesi uzun vadeli faizlerin daha genis 08/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
bir bantta hareket etmesini istedi. Bu durum, BoJ'un ulta BIST-100  96.974 0,8 -0,2 -15,9
genisleyici para politikasinda degisiklige gidebilecegi beklentilerini S&P 500 2.858 0,0 16 6,9
yeniden artirirken, USD/JPY 111’in altina geriledi. €/$, yeniden FTSE-100  7.777 0,8 1,6 1,2
1,16’nin lzerinde. Sterlin, Brexit endiseleriyle gerilemeye devam DAX 12.634 -0,1 -0,8 -2,2
ediyor; GBP/USD 1,2880 ile diisiik seviyelerde. Gelismekte olan SMI 9.176 -0,3 0,0 22
lilke para birimlerinde ise genel olarak deger kayiplari hakim. Nikkei 225  22.644 -0,1 -0,5 -0,5
MSCI EM 1.080 0,0 -0,7 -6,8
® Brent petrol diin %3,2 distii. ABD-Cin arasindaki ticaret Sangay 2.744 -1,3 -2,8 -17,0
savaslarinin, Cin talebini yavaslatabilecegi endiseleriyle petrol Bovespa 79.152 -1,5 -0,2 3,6

fiyatlari diin sert gerilerken, bu sabah ABD’nin iran’a yénelik ®
yaptirimlarinin etkisiyle bir miktar toparlaniyor; 72,5 $/varil’de.

Emtia Fiyatlan

08/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

® ABD tahvil getirileri, 10 yillik tahvil ihalesine gelen giiglii talebin Brent ($/varil) 72,3 &2 02 it
etkisiyle, bir miktar geriledi. 10 yilliklar bu sabah %2,95’de. ABD Altin ($/ons) 1214 0.2 0.2 68
borsalan giin icinde dalgali seyrin ardindan, enerji ve tiiketici Gram Altin (TL) - 205,6 09 >3 295

sirketlerindeki dustsiin etkisiyle giinii yataya yakin kapattilar. Balar ($/libre)  275,1 00 01 -166

Avrupa borsalarlnda, ticaret Sava§|arlna |||§k|n endl§e|e|' etkili Kaynak: Bloomberg *Piyasalardaki son verileri yansitir
olmaya devam ederken, ila¢ sektorliinde sirketlerin beklentilerin
altinda kalan rakamlarinin da katkisiyla Eurostoxx-600 endeksi

%0,2 deger kaybetti. Niikkei-225 endeksi bu sabah yataya yakin.
Sangay borsasi ise %1,7 primli. AKBAN K

**Gerceklesen

Ekonomik Aragtirmalar


http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Yatirimci_Takvimi-030818/ac20001b-42bf-46d7-aed5-8d748164760c.pdf
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

A —
® Piyasalarda belirsizlikler, fiyatlamalar Gzerinde baski olusturmaya L P Endeks Deg (%) Ginliik Haftahk Aylik _ Yillik

devam ediyor. Hisse senetleri ve tahvillerde dinkd hafif alicih BIST-100 08 0.2 1.8 -15.9
seyrin ardindan buglin BIST seans agilisi 6ncesi, TL'nin gline bir

miktar saticili basladigini gorliyoruz. Gln igerisinde olasi haber akigi BIST-30 08 02 15 158
kurda baskiyi azaltip hisse senetlerinde risk istahini giiglendirebilir. Mali Endeks 13 0.0 122 246
Ancak mevcut dinamikler igerisinde BIST'in giine saticih Sinai Endeks 08 03 12 53

baslayabilecegini diislinliyoruz. ) )
Hizmetler Endeksi 0.2 -18 16 -13.6
® BIST100 diin yatay baslangi¢c sonrasinda giin ortasinda yeniden : —
giiclenen alimlarla yukari yonliydi. Kapanis 96.974 seviyesinde @ JAGVEECREIEY

gerceklesti. BIST'te direng bolgesi olarak degerlendirdigimiz BISTLOO Piyasa Degeri (mn TL) 638199
97.200/500 bandi zorlanmaya devam ediyor. Bu bant Gzerindeki :

bir kapanis BIST'te yukselis egilimini daha da gliglendirebilecek ve Bankalar Piyasa Degeurl 163,917
ilk asamada 99.000-101.000 bandinin giindeme gelmesini Holdingler Piyasa Degeri 105472
saglayabilecektir. BIST100 icin saatlik periyotta ortalamalarda Sanayi + Diger P. Degeri 278,334
yukari egilim gorliyoruz. Bu da kisa periyot igin iyimserligin BIST islem Hacmi (mn TL) 8,531
devamina isaret. Banka endeksinde de saatlik periyot igin BIST Ortalama Halka Agiklik 34.4%

ortalamalarda egilim yukari yonde. Din de belirttigimiz gibi
117.000 seviyesi Uzerindeki kapanisla 120.000 seviyesi tekrar @ NG UE AT RN LT3N 079 B ETe T N (il 9]
giindemde. Uzerindeki kapanis 127.500-133.000 bandina yénelme

saglayabilir.  BIST100 igin  96.200-95.500-94.800/200-93.800 Metro Holding 17.02 2644
destek, 97.200/500-98.150-98.500-99.000 direnc. Tekfen Holding 6.45 46.62
Kardemir (D) 5.74 865.36

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Teknosa 477 1530
Good-Year 4.69 10.75

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayal En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Coca Cola, " M En Dusiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
Garanti, Kardemir D, Turkcell ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin

tiklayiniz Ichc Turkey Bank -3.85 17.47
Sirket Haberleri Isiklar Enerji -3.85 2.82
" Cemas Dokiim -3.14 0.13

® Coca Cola Igecek 2C18de beklentilerin oldukga Uzerinde 187 Tiirk Telekom 22.19 32.70

milyon TL net kar agikladi; piyasa ortalama tahmini 36 milyon TL,
bizim tahminimiz ise 5 milyon TL net kar yoniindeydi. Sapma

temelde net finansal ve diger giderler kalelerinde sirketin gy JNNVTRYNQTEC I o1 STl A W S 1R (11 D)
tahminlerimizden daha iyi bir performans gostermesinden

Medical Park -1.41 3.81

kaynaklandi. Ayrica sirketin operasyonel performansi da Tiirk Hava Yollari 0.70 1123.96
beklentileri hafif asarak net kardaki sapmaya katki sagladi: 3.16 Kardemir (D) 5.74 865.36
mily.a?r TL’lik tahminlere paralel gelirken, 628 milyon TL'ye ulasan Bt o7 il 1.00 721.84
FAVOK 606 milyon TL'lik piyasa ortalama beklentisi ve 605 milyon : :

TUlik Ak Yatirim tahminini asti. CCi'nin 2¢18’de yillik 0,6 puan Halk Bankas! 273 576.81
artisla ulastigi %19,9’luk FAVOK marji (ortalama tahmin: %19,3, Petkim 0.64 390.22

Ak Yatirnm tahmini: %19,1) son 10 yildaki en yilksek 2C
gerceklesmesi olarak &n plana ¢ikmaktadir. Net diger ve finansal @ RIS Uzl. Fiyati Deg. (%) Isl. Ad.
giderler 189 milyon TL ile (1¢18’de 166 milyon TL) beklentilerimizi

altinda kaldi. Sirket yonetimi 1C18 sonuglari sonrasi 2018 yili igin XU30 Agustos 120.750 0.67 149,980
konsolide hacmin %4-6 ile konsolide cironun %10-12 artmasi ve XU30 Ekim 124.325 0.61 1,207
FAVOK marjinda bir miktar iyilesme yéniindeki &ngériilerini USD Agustos 5.341 0.64 422,542
tekrarladi — kuvvetli 1H gerceklesmeleri sonrasi bu 6ngoruler bir USD Ekim 5.500 0.66 2,021
miktar muhafazakar olarak nitelendirilebilir. Yorum: CCI’nin 1H18 EUR Agustos 6.206 0.63 9,912

finansal performansini olumlu karsiliyoruz. Sirket hisselerinin . ”
getirisi son 2 ayda endeksin %14 gerisinde kalmisti. Coca Cola @ Agik Pozisyon Adet Deg. (%)

H . P L 12 " . ”E .
Icecek hisseleri igin 40,60 T Aylik hedef fiyat ile “Endeksin XU30 Agustos 401,690 1445

Uzerinde” getiri beklentimizi koruyoruz.
USD Agustos 408,119 21165

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3267
http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Portfoy_Onerisi-Performans_010818/a73ee897-bea8-425d-a70c-cf182a60457f.pdf
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® Albaraka Tiirk Katiim Bankasi 2C18 déneminde net karini 6nceki ¢ceyrek seviyesinde 98 milyon TL olarak agikladi.
Doénem kari bizim 85 milyon TL beklentimizin ve piyasanin 76 milyon TL tahmininin tzerinde geldi. Donem karinin
glcli gelmesi bankanin Subat ayinda ihra¢ ettigi 205 milyon dolar tutarindaki birincil sermaye benzeri
kapsamindaki borglanma aracinin kur farki olusturmasindan kaynaklandi. Buna bagli olarak ikinci ¢eyrekte toplam
kur farki gelirleri 112 milyon TL'ye ulasti (1¢18’de 34 milyon TL; Ak Yatirim tahmini 100 milyon TL). Bu sonugla
Albaraka’nin ilk alti aylik kari 6nceki yila gére %49 artarak 196 milyon TL’ye ulasirken, 6zkaynak karlilik orani da
%13,2 oldu (2017 yilinda %10,0). Esas faaliyet tarafinda net kar payr marjinin 15 baz puan gerileme gosterdigi ve
bu nedenle net kar payi gelirlerinin 6nceki geyrek seviyesini asamadigi dikkat ¢ekiyor. Ayrica katihm bankasi 6nceki
ceyrekte oldugu gibi insaat projelerinden gelir saglamadi. Diger taraftan insaat projelerinden 2017’nin ilk alti
ayinda 126 milyon TL gelir elde edilmisti. Takipteki alacaklara girisler 2C18’de 209 milyon TL’de kaldi (6nceki
ceyrek 287 milyon TL), alacaklardan tahsilatlarin 44 milyon TL olmasiyla (6nceki ¢eyrekte 56 milyon TL), toplam
takipteki alacak miktari 1,6 milyar TL'ye ulasirken, takipteki alacak orani da hafif artisla %5,5 oldu. Albaraka Tirk
bugiin 2C18 sonuglarini degerlendirecegi bir analist toplantisi diizenleyecek. Toplanti sonrasi projeksiyonlarimizi
bir kez daha gbzden gegirmeyi planliyoruz. Sirket icin mevcut kar tahminlerimiz 2018 yilinda 270 milyon TL ve
2019 yilinda 285 milyon TL seviyesinde bulunuyor. Hisse icin 12 aylk fiyat hedefimizi hisse basina 1,35 TL
seviyesinde ve ‘Notr’ gériisimiz korunuyor.

® Kordsa 2C18 net kar yillik %177 blylme ile 75 milyon TL olarak gergeklesti; ortalama piyasa beklentisi olan 54
milyon TL ve bizim beklentimiz olan 63 milyon TL'nin {zerinde. Bu sonug¢ FAVOK’iin giicli gerceklesmesinden
kaynaklandi; yillik %72 blylime ile 143 milyon TL olarak gergeklesti ve bizim beklentimiz olan 134 milyon TL'nin
%6 lzerinde. FAVOK mariji %17,3 ile 2G17’deki %13,7’nin lizerinde. 2C18 ciro yillik %36 biiyiime ile 825 milyon TL
olarak gergeklesti ve beklentimiz olan 795 milyon TL'nin %4 (izerinde. Kordsa yonetiminin daha énce paylastigi
2018 biyiume beklentileri Temmuz itibariyla satin alimi tamamlanmis olan Fabric Development Inc. ve Textile
Products Inc. sirketlerinin de 2018 yili finansallara etkilerini gosterebilmek amaciyla yukari yonli revize edildi.
Boylece ciro beklentisi %25 - %35 bandindan FDI & TPI etkisiyle %30 - %40 ve FAVOK %30 - %40 bandindan FDI &
TPI etkisiyle%35 - %45’e revize edildi. Bu revizelerle bizde 2018 ve ileriye déniik ciro tahminlerimizi FDI ve TPI
etkisini gbz 6nlinde tutarak yukari revize ettik. Boylece 12 aylk hedef fiyatimiz 7,77 TL’den 8,70 TL’ye yukseldi.

® Tirk Hava Yollari 2C18’de beklentilerin altinda 441 milyon TL net kar agikladi - piyasa ortalama tahmini 1,405
milyon TL net kar ve Ak Yatirim beklentisi 1,870 milyon TL net kar yoniindeydi. Sirketin kur farki gelirlerinin bir
kismini gelir tablosu yerine 6zkaynaklarin altinda muhasebelestirmesinin sapmanin temel nedeni oldugunu
diisiintyoruz. Diger yandan THY beklenildigi gibi 2C18’de kuvvetli operasyonel performans sergiledi: sirketin satis
gelirleri yillik %48 artisla 13,8 milyar TL seviyesine ulasmis ve tahminleri asmistir (piyasa ortalama tahmini: 13,51
milyar TL, AK: 13,13 milyar TL). FAVOK ise yillik %62 artisla 2,310 milyon TLye ulasarak beklentileri asmistir (piyasa
ortalama tahmini: 2.166 milyon TL, AK: 1.920 milyon TL). %16,7’lik FAVOK marji (piyasa ortalama tahmini: %16.0,
AK: %14.6), yillik 1,5 puan artisa isaret etmektedir. Sirketin net sonucunda alisilageldik sekilde bliyltk etki yaratan
net finansal giderler ise 2C18’e gére vyaridan fazla azalarak 2C18’de 624 milyon TL olarak ger¢eklesmis (1¢18’de
634 milyon TL). Sirket yonetimi 2C18 sonuglari sonrasi 2018 bitgesini yukari revize etmistir. Buna gore THY
2018’de yillik %9 artisla 75 milyon yolcu tasimayi (6nceki 74 milyon) ve FAVKOK marjinin %25’ler seviyesinde
olmasini 6ngérmektedir (0nceki %24-%25) — mevcut olumlu trende bakarak bu yukari revizyonun sirpriz
olmadigini disindyoruz. Yorum: THY’nin 2C18 operasyonel performansina olumlu karsiliyoruz — net kar
performansini ise kur farki gelir/giderlerine detayli bakarak inceleyecegiz. Sirket icin gelecege déntk 6ngoriler de
kuvvetli seyretmeye devam etmektedir: IATA (International Air Transport Association) tarafindan global havayolu
sirketlerinin yoneticileri arasinda yapilan son ankette, Temmuz sonu itibariyle katiimcilarin sirasiyla %84’u
onlimizdeki 12 ayda yolcu talebinde artis beklerken, %55’i de onimuzdeki 12 ayda birim gelirlerde artis
beklemektedir (bu rakam Nisan anketindeki %68’e nazaran biraz gerilemis olsa da hala son bes yildaki ortalamanin
Uzerinde bir orana isaret etmektedir). Finansal performans agisindan takip edilmesi gereken konu ise jet yakiti
fiyatlarinda devam eden yukari yonlu trenddir (2017’deki %29 artistan sonra 2018 yilbasindan bugline %30 artis).
Sirket hisseleri son 2 ayda BIST-100’{in %38 iizerinde, MSCI Avrupa Havayollari endeksinin ise %17 {izerinde (Euro
bazinda) performans gostererek, Nisan Haziran dénemindeki sert kar satislarini telafi etmistir. Biz havacilik
sektortniin ileriki dénemlere iliskin olumlu goériniminlG begeniyoruz, ancak THY’nin kisa slire sonra
operasyonlarini yeni havalimanina tasiyacak olmasi potansiyel olarak finansallar Gzerinde baski yaratabilir. Buna
bagh olarak hisse fiyatinda zaman zaman dalgalanmalar gorilebilir. THY icin mevcut durumda 18,60 TL’lik 12 aylik
hedef fiyat ile “Endeksin Uzerinde” getiri beklentimiz bulunmaktadir.

AKYatirim
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® Petkim yilin ikinci ceyreginde 371mn TL net kar agikladi. Agiklanan kar piyasa beklentisi olan 208mn TL ve bizim
beklentimiz olan 261mn TL'nin lizerinde geldi. 2. ceyrek kari ayni zamanda gegen yilin ayni donemine gore de %23
artis gosterdi. Artan kapasite kullanimi, zayif TL ve daha karli {iriin portféyiiniin katkisi ile Sirket'in FAVOK mariji
piyasa beklentisi olan %14’ln Gzerinde %19 olarak agiklandi. Birinci geyrekteki plansiz durusun etkisiyle %75’lere
kadar diisen kapasite kullanimi ikinci ceyrekte yeniden %100’lere yaklasti. Uriin fiyatlariyla hammadde maliyetleri
arasindaki marj 2. ¢ceyrek sonundan itibaren ayni seviyelerde devam etmektedir. Buna ragmen, zayif TL ve artan
kapasite kullanimi 3. ¢eyrek marijlarini destekleyecektir. Beklentilerin tizerinde gelen 2. ¢eyrek sonuglarina piyasa
beklentisinin olumlu olmasini bekliyoruz. Buglin yapilacak analist toplantisinin ardindan kar tahminlerimizde ve
hedef fiyatimizda yukari yonli revizyon yapabiliriz.

BUGUN 2€18 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
2C18 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak
Anadolu Efes AEFES 33 1
Aygaz AYGAZ 86 -
Halkbank HALKB 1,082 1,100
Koza Altin KOZAL - -
Migros MGROS -286 -280
Tupras TUPRS 762 648
Ulker ULKER 183 189

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir gekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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