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Pivasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,8147 5,6047 1,1636 91.630 189,2 20,49 I::>
Fed Bagkani Powell’dan kademeli faiz artislarina devam vurgusu... | 3 Haftalik Getiriler (%)
1,0
® Powell'inagiklamalari sonrasi dolar degereniyor o4 0,1

0,0

® TLdin malidisiplinvurgusuyla deger kazandi
® TL10 yillik tahvil getirileri 60 baz puana yakin geriledi

1,0 1
-1,3
Fed Baskani Powell, ABD Senatosu Bankacilik Komitesi’nde diin aksam 2,0 - -1,6
gergeklestirdigi sunumda; ABD ekonomisinin saghkli bir hizda
biiyiimeye devam ettigini ve uygun bir para politikasiyla éniimiizdeki 3.0 - Dolar/TL  Euro/TL :'6 BIST 100 Gost
. . P . . T . ) olar, uro, ram -! osterge
birkag yilda isgiicii piyasasindaki giiglii seyrin ve enflasyonda %2’ye Altin Tahvil

yakin seyrin korunabilecegini belirtti. Fed kademeli faiz artislarina X N .. i i
devam edecek. Powell’in agiklamlari sonrasi, piyasa da Eyliil W3 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Aralik’ta faiz artinmi fiyatliyor. Powell, bugiin de Temsilciler ingiltere Enflasyon

Meclisi’nde sunum yapiyor olacak. (Haziran, yillik % degisim) 2,4 2,6
ABD Konut Baslangiglari 50 29
Diin ABD’de agiklanan Haziran ay sanayi iiretimi verileri de, Powell’in ~ (Haziran, aylik % degisim) ' ’
iilke ekonomisinin gii¢lii olduguna ydnelik vurgusunu teyit eder Yatirimci Takvimi iin tiklayiniz
nitelikte, beklentilerin hafif lzeinde agiklandi. Bu gelismelerle, dolar ™ . .
endeksi, gtinliik bazda %0,7 yiikselisle 95,2 diizeyinde. ABD 10 yillik ®
devlet tahvil getinlen, diine gére ¢ok sinirh artisla %2,87 seviyesinde (%) 17/07 16/07 2017
basliyor. Kiiresel piyasalarda bugiin Euro Bélgesi Haziran ayi enflasyon TR 2 yillik 20,49 20,46 13,40
verileri takip edilecek. TR 10 yillik 17,77 18,36 11,67
ABD 10 yillik 2,86 2,86 2,41
Yurt i¢i piyasalarda ise; petrol fiyatlarinda son giinlerde yasanan Almanya 10 yillik 0,34 0,36 0,42
gerileme ve mali disiplinin korunacagina yénelik beklentilere, S/TL .
déviz kuru %0,7 disisle bu sabah 4,80 diizeylerinde. Tahvil ®
piyasalarinda ise; 6zellikle 10 yillik devlet tahvil faizi, giinii 59 baz 17/07  Gunliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
puan gerilemeyle %17,77 seviyesinden kapatti. Bugiin; yurt iginde $/TL 4,8044 -0,9 21 26,5
Mayis ayi perakende satislar verisi takip edilecek. €/TL 5,6052 -1,3 1,4 23,3
€/$ 1,1661 -0,4 -0,7 -2,9
® Dolar, Powell sonrasi diger para birimlerine karsi deger kazaniyor. $/Yen 112,88 0,5 1,7 0,2
€/$, 1,1635 seviyelerine gerilerken, USD/JPY 113 ile Ocak basindan GBP/$ 1,3115 -0,9 =12 -2,9

bu yana en yiiksek seviyelerde. ingiltere’de May hiikiimeti Brexit.I Hisse Senedi Endeksleri
sonrasi, ingiltere’nin, AB ile giimriikk birligi icinde olmadan,

17/07 Ginluk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

bagimsiz bir ticaret politikasi izleyebilmesi i¢in gerekli onayi Avam

Kamarasi’ndan alirken, oylamanin az farkla kazanilmasi Ul kedeki DIELY SRR 21 4,8 -20,6
siyasi risklerin canli kalmasina neden oluyor; GBP/USD 1,3095 SSRSt0 2.810 04 0.6 51
seviyelerine geriledi. Gelismekte olan iilke para birimlerinde de bu ~ FTSE-100  7.626 03 0,9 -0,8
sabah deger kayiplar hakim. DAX 12.662 08 0,4 -2,0
smi 8.825 0,3 0,6 -5,9

® Petrolde diisiis devam ediyor. Diin giini hafif toparanmayla Nikkei 225  22.697 0,4 23 0,3
tamamlayan Brent petrol, ABD’de petrol stoklannin arttigina iliskin MSCIEM  1.071 01 -0,5 -7,6
verilede bu sabah %0,5 geriliyor; 71,8 S$/varil’de. Altinda ise angay 2.798 0,6 -1,0 -15,4
Powell’in agiklamalariyla diisiis devam ediyor; 1.225 $/ons ile son 1 Bovespa  78.130 19 4,4 2,3

yilin en disiigiinde. LN Emtia Fiyatlari

17/07 Giinlikk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

® VYurt icinde; Mayis ayi sanayi liretimi beklentilerin iizerinde geldi:

. . A o . Brent ($/varil) 72,2 0,4 -8,5 7,9
T'?\ kvim etklsm.den. e.mndml mis sanayi Gretimi yillik -bazda -A6,4 |.|e. Altn ($fons)  1.228 11 22 58
piyasa beklentilerinin (%5,9) lizerinde artis kaydetti. Veri yurt ic Gram Altn (TL)  189.3 e e -
ekonomik aktivitedeki ivme kaybnin, beklentilerden daha himh o C o 2780 06 31 170

oldugunaisaret ediyor.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Diin uzun siiredir baski altinda kalan TL aktiflere yogun bir L) Endeks Deg (%) Giinlik Haftalik Aylik  Yillik
2.1 -4.8 3.1

yabanai ilgisi vardi. Ozellikle dgleden sonra gelen alimlar endeksi BIST-100 0.6
glinliik %2,1artigla 91.500 seviyesinin Uzerine tasidi. Yukan seyrin

devami igin olumlu haber akisinin devami ve fon girisi dnemli BIST-30 23 4.9 33 208
olacak. Sabah agilislari itibariyla déviz piyasasinin sakin seyretmesi Mali Endeks 15 -118 141 -283
ve diinkli hadmli yikselisin ivmesi ile acilista hafif alicili bir seyir Sinai Endeks 25 44 27 109

gozleneceginitahmin ediyoruz.

Hizmetler Endeksi 2.1 -12 2.6 -18.7

® BIST100 din yukan hareketini devam ettirdi. Kapanis 91.630
seviyesinde gergeklesti. BIST'te  ©6nemli  destek olarak ®
degerendirdigimiz 200 haftalik ortalama bdlgesinden tepki cabasi BISTLOO Piyasa Degeri (mn TL) 606,644
gomeye devam ediyoruz. Hareket heniiz kisa periyotta gelisse de

nispeten gidi oldugunu belirtmemiz mimkin. BIST’te 200 haftalik Bank'alar Piy'asa Dege:ri . 153,438
ortalamanin da bulundugu 88.500-88.000 bandini yakin destek Holdingler Piyasa Degeri 99,147
bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu banttan veya Sanayi + Diger P. Degeri 264,013
hemen iizerinden tutunma-tepki cabasinin devamini bekliyoruz. BIST islem Hacmi (mn TL) 9,906
Bununla birlikte kisa periyotta iyilesme sinyali gorebilmek icin ilk BIST Ortalama Halka Agiklik 34.0%

asamada 92.200 seviyesi lizerinde kapanis gerektigini
distiniiyoruz. Bu durumda hareketin 94.000 seviyesine devamini @ NE R S TS M L= 10 W P4 B EXe N (T R i 8
gormemiz miimkiin olabilecektir. 92.200/94.000 bandina kadar

yasanacak olasi yiikselisler sadece simirli tepki ¢abasi olarak Pegasus 10.86 86.37
goriilebilir. Bu asamadan sonra, saatlik periyot icin ortalamalarda Gsd Holding 9.09 731
yukan egilim belirginlesebilecek ve kisa periyotta olumlu teknik Ihlas Gayrimenkul 5.67 38.43
gortinim be|l|’tIYOI’ olacagiz. Banka enf:leksmde 109.000 Park Elek. 559 9.80
seviyesinden tepki yasaniyor. Banka endeksinde kisa periyotta .

ivilesme gorebilmek icin ilk asamada 113.000-114.000 seviyesi Koza Altin Isletmel: 548 88.69

lizerinde kapanis gerektigini disliniyoruz. Sonrasinda 118.000
hareketi glindeme gelebilecektir.

En Dusiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mnTL)

. o Flap Kongre -5.75 192.67

Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayiniz
Tekfen Holding -2.04 33.26
Portfoy Secimleri Kog Holding -1.79 158.48
Yatas -1.78 14.59
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola, Soda Sanayii 101 25.84

Garanti, Kardemir D, Soda, Sise Cam, Tekfen ve Yapi Kredi'dir.

Detaylarigin tiklayiniz B En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mnTL)

ik berleri Garanti Bankasi 0.60 1840.71
3irket Haberleri Tiirk Hava Yollar 5.23 1714.04
. . ) Kardemir (D) 5.45 699.53
® Enka Insaatdin geri alim programi kapsaminda 4,31-4,32TL fiyat
araligindan 225bin adet hisse aldi. Sirket Haziran basinda 5mn Halk Bankas| 4.55 259.01
hisseye kadar kendi paylannin geri alimini igeren bir program Sasa 1.59 233.96
agklamist. Program kapsaminda, bu zamana kadar toplam - -
3.98mn hisse alimiyapildi ve bitgenin %80’i kullanilmisoldu. L B VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg.(%) Isl. Ad.
® Halkbank Yénetim Kurulu 2017 yili kdnndan 186,2 milyon TL (%5 K301 totos R R =) i
oraninda) brit nakit temettli 6denmesi karar aldi. Bu tutar XU30 Ek'm 118.200 2.05 701
onceki sene 6denen 256 milyon TL temettiintn (ilgili yilin karinin USD Agustos 4.886 -1.01 269,650
%10’u) altinda kaldi. Buna gdre hisse bagina brit temettii tutan USD Ekim 5.030 -0.99 865
0,149 TL ve temetti verimi %2,3 oldu. Halkbank 13 Agustos’taki EUR Agustos 5.730 -1.24 5,064
Genel Kurul ardindan 15 Agustos itibariyla temetti Odeme . »
sirecine baslayacak. L_JJ Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XU30 Agustos 361,405 9351
USD Agustos 287,965 6774
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

Dr. Fatma Melek —Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas @akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya @akbank.com

Ak Yatirim Aragtirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
highir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Ak bank
TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek iglemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigsmanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatir im
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danis manligi s6zles mesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisise |
goriglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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