L) Merkezi Butce 16 Temmuz 2018

Makro Not: Biitce dengesi Haziran'da 25,6 milyar TL ile yiiksek agik verdi; Ocak-Haziran biit¢e acig
46,1 milyar TL oldu...

Biitge dengesi Haziran’da 25,6 milyar TL acik verdi ve yillik bazda %68,2 ile yiiksek artis kaydetti. Butge giderleri, emeklilere
yapilan bayram ikramiyesi yardiminin da etkisiyle yillik %33,8 artarken, gelirlerdeki artis %17,3 ile goreli sinirh kaldi. Ocak-
Haziran itibariyle biitge a¢ig1 46,1 milyar TL'ye ulasirken, OVP’de tahmin edilen bitge agiginin (65,9 milyar TL) %70’ine ulasiimis
oldu.

Merkezi Yonetim Biitce Harcamalari: Haziran’da yillik bazda %34 artis gosterdi ve 77,2 milyar TL oldu. Artisa en 6nemli katki
“Faturali Odemeler” kaleminden (19,7 puan) geldi; bu kalemin emeklilere yapilan bayram ikramiyesi yardimini icerdigini
degerlendiriyoruz, bu kalemdeki 6deme 12,1 milyar TL. Bu kalemin yer aldigi Hazine yardimlarinin biitce harcamalarina katkisi
toplam ise 14 puan oldu. Personel giderleri ise harcamalar artisina 5,8 puan katkida bulundu; taseron iscilerin kadroya alinmasiyla
personel giderleri igerisinde yer alan is¢i giderlerinde de artislar hakim. OVP’de yilsonu biitge giderleri tahmini 763 milyar TL
iken, Haziran ay itibariyle bu tutarin %52,4’iine ulagiimis oldu.

Merkezi Yonetim Biitge Gelirleri: Haziran’da yillik bazda %17 artig gésterdi ve 51,5 milyar TL oldu. Gelirlere en 6nemli katki yillik
%40 artan ve gelir artisina 7,1 puan katki yapan ithalde alinan katma deger vergisinden geldi. %24,5 artan gelir vergisinin katkisi
ise 4,3 puan oldu. Dahilde alinan katma deger vergisi 2,1 puan katki yaparken, 6zel tiiketim vergisi 0,9 puan negatif katki yapti.
Bunda akaryakit triinlerine getirilerin OTV diizenlemesi nedeniyle %7,2 gerileyen petrol ve dogalgaz iriinleri kaleminin yaptig
%0,9 negatif katki ile, Haziran’da %39 diisen motorlu tasit (otomobil+hafif ticari) satiglarinin etkisiyle %24,3 disen ve 1,1 puan
negatif katki yapan motorlu tasitlar OTVsi etkili oldu. Bu iki kalem, éniimiizdeki dénemde de negatif katki yapabilir. OVP’de
yilsonu biitge gelirleri tahmini 697 milyar TL idi; bu tutarin %50,7’si yilin ilk yarisinda gergeklesmis oldu.

Biitge Dengesi (milyar TL)

Haziran Haziran Mutlak Yillik % Ocak-Haziran Ocak- Mutlak Yillik %
(milyar TL) 2017 2018 Fark g. 2017 Haziran2018 Fark Deg.
Harcamalar 57,7 77,2 19,5 33,8% 3244 399,7 75,3 23,2%
1) Faiz Harig Harcamalar 56,4 748 18,4 32,6% 297,4 365,9 68,4 23,0%
- Personel Giderleri 13,3 16,6 3,4 25,4% 81,8 98,6 16,7 20,5%
- Sosyal GUv.Kur. Devlet Primi 2,2 2,8 0,6 27,1% 13,4 16,4 3,0 22,6%
- Mal ve Hizmet Alimlan 52 5.1 -0,1 -2,0% 26,4 30,7 4,3 16,3%
- Cari Transferler 27,8 40,0 12,2 a43,1% 143.8 164,7 20,9 14,5%
- Sermaye Giderleri 6,4 5,5 -1,0 -15,0% 21,0 35,6 14,6 69,6%
- Sermaye Transferleri 0,7 1,0 0,3 45,2% 4,4 8,1 3,6 81,4%
- Borg Verme 0,9 3,8 2,9 330,1% 6,6 11,9 5,2 78,9%
2) Faiz Harcamalan 1,3 2,4 11 86,7% 27,0 33,8 6,8 25,3%
Gelirler 439 51,5 7,6 17,3% 299,2 3536 54,4 18,2%
1) Genel Biitge Gelirleri 42,3 49,7 74 17,4% 287,1 339,5 52,4 18,3%
- Vergi Gelirleri 36,4 42,7 6,3 17,4% 246,1 294.8 48,7 19,8%
- Tesebbis ve Mulkiyet Gelirleri 1,2 2,4 1,2 99,5% 14,7 19,3 4,7 32,0%
- Alinan Bags ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 0,1 0,1 0,0 -10,3% 14 1,1 -0,3 -23,6%
- Faizler, Paylar ve Cezalar 3,7 31 -0,6 -15,8% 16,9 19,8 2,9 17,1%
- Sermaye Gelirleri 0,8 1,3 0,5 61,7% 7,0 4,1 -2,8 -40,5%
- Alacaklardan Tahsilat 0,1 0,1 0,0 -18,0% 1,0 0,3 -0,7 -70,9%
2) Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,4 1,5 0,1 6,5% 9,1 10,9 1,8 20,1%
3) Diizen. ve Denet. Kurumlann Gelirleri 0,2 0,4 0,1 62,7% 31 3,2 0,1 4,4%
Biit¢e Dengesi -13,7 -25,6 -11,9 86,5% -25,2 -46,1 -20,9 82,6%
Faiz Dist Denge -12,5 -23,2 -10,8 86,5% 1.8 -12,3 -14,0 -799,9%
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olugacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danigmanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanhigi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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