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L J) Haftalik Bulten
TL ve TLcinsi varliklarda, hafta boyunca saticili seyir hakim oldu... P Grafik 1: 2017 Sonundan Bu Yana Getiriler (%

Bu hafta; yurt icinde yeni kabinenin agiklanmasi, hazine borglanma

ihaleleri , Mayis ayi cari agik rakamlari ve yerel piyasalardaki volatilite $/TL 27,9
takip edilirken, yurt disinda Cin ve ABD’de agiklanan enflasyon verileri Brent Petrol
piyasalarin yéniinde etkili oldu. Gectigimiz Cuma ABD’de isgiicii $/Guney Afrika Randi
verilerinin ihmli agiklanmasi ve ikinci ceyrek bilangco sezonunun olumlu $/Hindistan Rupisi
gegecegi beklentileri, riskli aktiflere kiiresel ¢capta destek verirken, ABD S&P 500
ile 6zellikle Cin arasinda devam eden ticaret anlasmaziliklari alimlar DXY
kisitlayan bir risk faktérii olmaya devam etti. Yurt iginde ise, artan MSCl World
piyasa volatilitesine bagh olarak S/TL hafta icinde 4,97 seviyelerine uSD/IPY
kadar yiikselmesinin ardindan su anda 4,84 seviyelerinde seyrediyor. Eurostoxx
Déviz piyasalarinda yasanan dalgalanma TL cinsi varliklarda da satis Nikkei 225
baskisina yol agti. Ayrica bu aksam kredi derecelendirme kurulusu EUR/USD
Fitch’in Tiirkiye dederlendirmesi takip edilecek. DAX
Altin

Yurt iginde hafta basinda yeni kabine agiklandi. Yeni kabinede; Sn. Fuat
Oktay Cumhurbaskani Yardimcisi olurken; ekonomi yonetimi ile ilgili
olarak, Hazine ve Maliye Bakanligi'na Sn. Berat Albayrak, Sanayi ve
Teknoloji Bakanligi'na Sn. Mustafa Varank, Ticaret Bakanligi’na ise Sn.
Ruhsar Pekcan getirildi. Ayrica Cumhurbaskanhgi Hikimet Siste mi'ne 30 -20 10 0 10 20 30

gecilmesiyle yayimlanan kararnameye gore, TCMB baskani ve baskan

yardimcilarinin atamalarina iliskin yetkiler cumhurbaskanina verilirken; .
TCMB bagkan, baskan yardimcilari ve para politikasi kurulu Gyelerinin
gorev  slirelern ise bes yldan dort yila glincellendi.
Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, kamuoyuna ilk mesajlarinda, 480
onliimiizdeki donemde biitce ve mali disiplindeki durusun daha da iyi 460
sekilde devam edecegini, enflasyonun tekrar tek haneye indirilmesine
yogunlaslacagini, bagimsiz kurumlarnn eskisinden daha basarl
performans sergileyecegini belirtti.
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Ticaret anlagmazliklari, piyasalarda belirsizlik liretmeye devam ediyor. 380

ABD’de Trump yénetimi, Cin’den ek 200 milyar $ tutarinda ithalata

360
%10 giimrik vergisi uygulayacagi liriin listesini agiklayarak, ticaret

konulanindaki fikir ayriliklarini yeni bir boyuta tasidi. Listenin, 30 340

Agustos’a kadar kamuoyunda tartisimasinin ardindan hayata gegirilmesi 3.0
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sert diisiis ve ABD’de agiklanan verilerden ozellikle iiretici fiyat
enflasyonunun, beklentilerin iizerinde agiklanmasi, ticaret kisitlarinin
ekonomiyi olumsuz etkilemeye basladiginin sinyallerini veriyor. Grafik 3: Tirkiye 10 Yilhik Devlet Tahvil Faizi
Gelismelerle; kiresel hisse senedi piyasalari haftay alicili seyrederken,

dolarendeksi haftalik bazda %0,6 artis gosterdi. Son giinlerde volatilitesi 190 4
artanCinyuaniise haftalik bazda dolara kargi %0,9 deger kaybetti 18,0 -
Yurt iginde; Mayis ayinda cari agik yillik bazda 57,6 milyar $’a yiikseldi. 170
Petrol fivatlannin gectigimiz yila gére daha vyiiksek seyri, net altin 160 1
ithalatinda gozlenen gliclii seyir ve goreli glidl i¢ talep, yillik cari agigin 15,0 -
son 12 ayda 21,4 milyar $ artmasina yol acti. Ancak séniimlenen baz 140 |
etkileri ve normalize olan ig taleple, cari agikta da gelecek dénemde '
daha yatay bir seyir bekliyoruz. 13,0 4
12,0 -
Yurt ici piyasalara hafta boyunca saticili seyir hakim oldu. $/TL d6viz 110 |
kuru, hafta iginde 4,97 seviyelerine kadar yikselmesinin ardindan su ’

anda 4,84 seviyelerine gerilerken, TL dnsi vardiklarda da satis baskisi 10,0

LR EEE Y
hakimdi. 2 yillik gosterge faiz, haftalik bazda 50 baz puan yikselerek T N A TP PN T O IIIANAFT AR
%20,37’'ye yikselirken, 10 yillik getiriler de %18,24 diizeyine ulast.

BIST100 endeksinde ise haftalik disius, %9,5 dlizeyinde. Kaynak: Bloomberg
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( M Haftanin Konusu: Tiirkiye’de Yenilenebilir Enerji Kullanimi

Fosil yakitlarin (dogal gaz, petrol, kémiir gibi) tiikenme tehlikesi ve
yarattigi iklimsel ve g¢evresel sorunlar, son yillarda likelerin fosil
yakitlara yonelik caydirici tedbirler almasina (maliyet artinci vergiler
gibi) ve yenilenebilir enerji kaynaklarina daha fazla yénelmesine ve
bu alanda yatinm tesvikleri, AR-GE faaliyetleri ve finansman
desteklerini artirmasina neden oluyor. Istatistiklere baktiGimizda ise
diinyada yenilenebilir enerjinin toplam arz igindeki payinin 2005’e
gore 2016’da ~%12 arttigi goriiliiyor. Ulkemizde ise yenilenebilir enerji
kullanim oraninin OEQ ortalamasinin iizerinde oldugu ancak zaman
icerisinde énemli bir artis kaydetmedigi gériiliiyor. Ulkenin en 6nemli
sorunun cari agtk oldugu ve bunun biiyiik oranda enerji ithalati
kaynakli oldugu disiinildiigiinde; ithalat bagimhhigini azaltmak igin
yerli enerji kaynaklarina yénelerek enerjinin daha ucuza mal edilmesi;
stirdiiriilebilir biiyiime igin gerekli gériiniiyor.

Turkiye’de 2016 verileriyle birincil enerji ara* 2005’e gore ~%60 artisla
134,6 Mtoe**'ye ulasirken, 2020°de bu rakamin 222,4 Mtoe olmasi
beklenmekte; ancak arzin ~%75'i ithalat yoluyla gergeklesmekte.
Toplam nihai tiiketim ise 2005-2015 arasinda ~%42 artisla 93,5 Mtoe
olurken, 2020°de 170,3 Mtoe’ye ulasmasi bekleniyor. Artiglar gliclii
olsa da OE uyesi Avrupa Ulkeleri ile kiyaslandiginda kisi basi eneri
arzive tiketiminin diistik kaldigigoriltyor.

Elektrik eneriisi Gretiminde yenilenebilir enerjinin pay (hidroelektrik
harig) 2009°da %1,2 iken, 2017°de %10’a ulasti. Bu durum, 2009’da
%49 olan dogalgaz kullanimini da 2016’da %32,5 seviyelerine kadar
distirdi, 2017’de ise hava kosullari nedeniyle diisen hidrolik enerji
Gretimi nedeniyle 2017'de %36,6 oldu. Bu da yenilebilir enerji
kaynaklari kullammi ile dogalgaz ithalati ve dolayisiyla cari acik
arasinda belirgin bir ters iliski oldugunu ortaya koyuyor. 2004-
2008’de yillik ortalama %11 artan dogal gazithalat, 2009-2014'de %5
artti, son 2 yida ise azaldi. Yenilenebilir enerji kullanimi 2014-2016
%76 artarken, ayni donemde dogal gaz ithalati %6 azaldi. Dogal gaz
ithalatinin toplam enerji ithalati icindeki payi da, baslarda artis
egiliminde iken, 2009-2014 arasinda yatay seyrediyor; 2014’te %40
olanpay%33,7’ye geriliyor.

Tiim diinyada yenilenebilir enerji kapasitesi artisi ivme kazanirken,
enerji kaynaginda da ¢esitlendirmeye gidiliyor. Ancak llkemizde
yenilenebilir enerji iiretiminde hidroelektrik dretimi agdikta;
2016’da payl %77 idi. Riizgar ve giines enerjisinde cografi avantaja
sahip olmamiza ve disiik maliyetli olmasina ragmen, bu alanlarda
yatinmlar hala oldukga diisiik.

Yenilenebilir enerji yatinmi, kurulum asamasinda kullanilacak parc¢a
ve aksam ithalatini artirabilecekken, bu artis bir defallk maliyet
yaratacaktir ve nette ithal fosil kaynak kullanimini azaltarak ithalat
faturasinda onemli bir diisiis saglayabilecektir. Yenilenebilir enerji
yatinmlarinin kurulum asamasinda yaratacagi yiksek maliyet, devlet
destegini de gerekli kiliyor. Bu nedenle, son dénemde garanti
miktarlarinda iyilestiriimeye gidilmesi sektdre olumlu yansiyor. KDV
ve giimrik vergisi muafiyeti ile devetin glines enerjisinden elde
edilen enerjiye satin alma garantisi vermesi 6nemli tesvikler arasinda.
TEIAS verilerine gdére 2007’de 13,6 gigawatt (GW) olan yenilenebilir
enerji toplam kurulu gii¢ kapasitesi 2016’da 34,6 GW oldu.

*Birincil enerji arzi = enerji Gretimi + enerji ithalati - enerji ihracati -

uluslararasi yakit alimlari + /- stok degigiklikleri]
*Mtoe: milyon ton petrol esdegeri

[ J Ortalama Eneriji Uretim Maliyeti ($)*

—GUNe; ——NGkleer ——KOMOr ——ROZgar Gaz-Bilesik Cevrir

WHidrolik MBiokitle WIRGzgar M Jeotermal M Gines

Kaynak: TCMB Blog
Tiirkive' ) ilir Enerji K
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https://tcmbblog.org/tr/turkiyede-yenilenebilir-enerji-kullanimi/

) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: CIN - BUYUME [ W Cin Biyiime (yillik % degisim)
, , , 2¢’18 7,1 4
3¢’17 4¢’17 1¢’18 Beklenti 1o 10
Yillik % degisim 6,8 6,8 6,8 6,7
6,9 6,9 6,9
Cin biiyiimesi iizerinde riskler artiyor... 6,9
6,8 6,8 6,8 6,8 68

Cin biylimesi son 3 ceyrektir yillik %6,8’de yatay seyrediyor. ilk
ceyrekte, hem global ekonomik aktivitedeki gliclli seyir hem de 67 67 67
hiukimet destegi blyiumenin gliclii gerceklesmesinde etkili oldu. 6.7 1

Zorunlu karsiliklarda yapilan indirimler ise ekonomik aktiviteye

destek verse de 2. geyrege iliskin veriler ise bliylimenin bir miktar 65
zayiflayabilecegine isaret ediyor; sanayi Uretimi, perakende satiglar,
ithalat ve ihracat rakamlarinda gerilemeler mevcut. 2. geyrek
bliylime beklentisi %6,7 iken, ABD ile yasanan ticaretanlasmaziklari
gelecek donemde bliylime lizerindeki riskleri artiriyor.
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Kaynak: Bloomberg

Ocak Subat Mart Nisan’18 o o )

8 118 118 Beklenti 125 = |gsizlik Orani Geng Niifusta Issizlik Orani (sa) 230
21,9
m.a., % 9,9 9,8 9,9 - 120 120 20
. / 210
issizlik oranindaki (m.a.) gerileme durdu... 15 .
200
11,0

2016 sonunda %12’yi gérdiikten sonra, gerileme egiliminde olan ve 190
14 ay art arda gerileyen issizlik orani (m.a.), Subat’ta %9,8 ileson 2 105 181,
yilin en dislik seviyesine geriledikten sonra Mart'ta %9,9a yikseldi. 100 99 '
Tarim distissizlik orani, %11,7’de sabit kalirken, geng niifusta issizlik ' 17,0
orani %185'ten %18,1’e geriledi ve Nisan 2016’dan bu yana en 95 %
dusik seviyede. Mart'ta hizmetler sektorli disinda, diger tim 00 0

sektorlerden (tarim, sanayi, insaat) i stihdama negatif katki gel di.
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2. ceyrek itibariyle ekonomik aktivitede yavaslama basglarken,
aktivitedeki egilimin istihdama da yansimasini bekliyoruz.

Kaynak: TUIK
Pazartesi: ABD — PERAKENDE SATISLAR [ W ABD Perakende Satiglar (aylik % degisim)
Mart Nisan Mayis Haziran’18
’18 '18 '18 Beklenti 25 1
Aylik % degisim 0,7 0,4 0,8 0,6 2,0 -
ABD’de tiiketim canliigi devam ediyor... 15 -
ABD’de uygulanan verg indirimleri tiketime belirgin derecede 101
yansiyor; perakende satislar Mart-Mayis arasi guicl G artislar (ortalama 05 |
%0,6) kaydetti. Mayis'ta perakende satislar ayllk bazda %0,8 '
artarken, olumlu seyrin geneleyayildigigoralda. oo L — AL ¥ VS MON L/
Olumlu ekonomik gérinim, gucli istihdam artisi ve artan gelirler 05 1
tlketim canliliginin devam edebilecegineisaret ediyor olsa da; ticaret 10 .
savaslariyla yikselebilecek fiyatlar, finansal piyasalarda yasanan - R o -
satislar ve yikselen petrol fiyatlari asagl yonli risk olusturuyor. TR AR IIT A AT IT NN
o 0O 0o 0O 0o+« 0 0O 0 0O o < 0 0O 0o

Piyasa Haziran ayinda perakende satislarin ayl k bazda %0,6 ile gligli

artis trendini devam ettirmesini bekliyor. Kaynak: Bloomberg
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Sali: TURKIYE — SANAYi URETiMi

Subat Mart Nisan Mayis’18
’18 '18 ’18 Beklenti
Yilhik % deg. 10,2 7,8 6,2 2,5

Ekonomik aktivitede ivme kaybinin devam etmesini bekliyoruz...

ikinci ceyrege iliskin veriler ekonomide ivme kaybina isaret ediyor.
Nisan’da takvim etkisinden arindirimis sanayi Gretimi yillik bazda
%6,2 ile Mayis 2017'den bu yana en disuk artisini kaydetti. Ara
mali ve dayaniksiz tiketim mali Gretiminde glcli artislar devam
ederken, sermaye mali Uretimi artisi negatife dondi, dayanikli
tiketim mali Gretimindeki yillik diisUs ise 3. ayina girdi.

Mayis ayina iliskin 6ncli verilere bakildiginda; imalat sanayi PMI
endeksi ve reel kesim gliven endeksinde zayif bir seyir goriltyor.
Mayis ayi itibariyle sanayi lretiminde, yilin ikinci yarisinda artacak
bazetkisinin de katkisiyla, yavaslama belirginlesebilir

Persembe: TURKIYE — TCMB BEKLENTI ANKETI

Nisan Mayis Haziran Temmuz'18
18 ’18 '18 Beklenti
Yil Sonu Beklentisi 10,07 11,07 12,28 -

Enflasyon beklentilerindeki bozulma artabilir...

Son donemde, TL'de yasanan ek deger kayiplari ve yiiksek
enflasyon gergeklesmeleriyle enflasyon beklentileri de bozulmaya
devam ediyor. Haziran’da yil sonu enflasyon beklentisi %11,07’den
%12,28'e, 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %10,15'den
%10,47'ye, 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi ise %8,98'den
%9,18’e belirgin yikselisler kaydettiler. 2018 igin biylime
beklentisiise %4,6’dan%4,2 seviyelerine geriledi.

Temmuz'da ise %15,39a yikselerek piyasa beklentilerini oldukc¢a
asan enflasyon ve kurda devam eden deger kayiplari sonrasi
enflasyon bekl entil erindeki bozulmanin devam etmesini bekliyoruz.
Blyuime beklentilerindeki geri c¢ekilmenin devam edecegini
ongoriyoruz.

[ J Sanayi Uretimi (yillk % degisim)
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Kaynak: TUIK
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[ W Beklenti AnketiYil Sonu Enflasyon Beklentisi
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Kaynak: TCMB
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Mart-18 Nisan-18  Mayis-18  Haziran-18
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
16 Temmuz Pazartesi 10:00 Turkiye issizlik Orani (Nisan, %) 10,1 9,2
10:00 Ozel Sektériin Yurtdisi Kredi Borcu (Mayis, milyar $, uzun vade) 225,1 -
11:00 Butge Dengesi (Haziran, milyar TL) 2,7 -
12:00 Euro Bolgesi DisTicaret Dengesi (Mayis, milyar €, m.a.) 18,1 17,5
15:30 ABD Perakende Satislar (Haziran, aylik % degisim) 0,8 0,6
05:00 Cin Biiylime (2¢’18, yillik % degisim) 6,8 6,7
05:00 Perakende Satislar (Haziran, yillik % degisim) 8,5 8,8
05:00 Sanayi Uretimi (Haziran, yillik % degisim) 6,8 6,5
14:30 Brezilya Ekonomik Aktivite (Mayis, yillik % degisim) 3,70 -
17 Temmuz sal 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Mayis, yillik % degisim) 6,2 2,5
10:00 Kisa Vadeli Dis Bor¢ (Mayis, milyar S) 125,5 -
14:30 Konut Fiyatlari (Mayis, yillik % degisim) 10,06 -
11:30 ingiltere Ortalama Haftalik Kazanglar (Mayis, yillik % degisim) 2,5 2,5
11:30 issizlik Orani (Mayis, %) 4,2 4,2
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Haziran, aylik % degisim) -0,1 0,5
04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Haziran, aylik % degisim) 0,8 -
18 Temmuz Carsamba 10:00 Turkiye Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (Mayis, milyar $) -431,3 -
10:00 Perakende Satislar (Mayis, yillik % degisim) 8,0 -
12:00 Euro Bolgesi Enflasyon (Haziran, yillik % degisim, final) 1,9 2,0
11:30 ingiltere Enflasyon (Haziran, yillik % degisim) 2,4 2,6
11:30 Konut Fiyatlari (Mayis, yillik % degisim) 3,9 3,8
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari(13 Temmuz haftasi, % degisim) 2,5 -
15:30 Konut Baslangiglari (Haziran, aylik % degisim) 5,0 -1,9
15:30 insaat izinleri (Haziran, aylik % degisim) -4,6 1,8
21:00 Bej Kitap - -
11:00 G. Afrika Enflasyon (Haziran, yillik % degisim) 4,4 4,8
19 Temmuz Persembe  10:00 Turkiye Konut Satislari (Haziran, yillik % degisim) 2,7 -
14:30 TCMB Beklenti Anketi (Temmuz, 24 ay sonrasi enflasyon bek.) 9,18 -
11:30 ingiltere Perakende Satislar (Mayis, yillik % degisim, ¢ekirdek) 1,3 0,2
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (14 Temmuz haftasi, bin kisi) 214 220
15:30 Philadelphia Fed is Diinyasi Gériiniimii (Temmuz) 19,9 20,5
02:50 Japonya ihracat (Haziran, yillik % degisim) 8,1 7,0
Endonezya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 5,25 5,25
G. Afrika Merkez Bankasi FaizKaran (%) 6,50 6,50
20 Temmuz Cuma 09:00 Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu (Haziran, yillik % degisim) 2,7 3,0
11:00 Euro Bélgesi  Cariislemler Dengesi (Mayis, milyar €) 26,2 -
02:30 Japonya Enflasyon (Haziran, yillik % degisim) 0,7 0,8
07:30 Tum Sanayi Aktivite Endeksi (Mayis, aylik % degisim) 1,0 0,0
15:30 Kanada Enflasyon (Haziran, yillik % degisim) 2,2 -
15:00 Brezilya Enflasyon (Haziran, yillik % degisim) 3,68 4,56
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' FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan
(%) 12/07 05/07 Haftalik (bps) 2017 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 17,75 17,75 (o] 975
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 17,76 17,75 1 501
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 20,28 19,89 39 688
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 18,55 17,51 104 721
17 Subat 2028 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,34 6,77 57 222
11 Mayis 2047 Eurobond Getirisi (30 Yillik) 7,82 7,35 47 189
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 329 294 34 164
ABD
Fed Politika Faizi 2,00 2,00 0] 50
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,59 2,55 4 70
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,85 2,83 2 44
USD LIBOR - 3 Aylik 2,34 2,34 0] 64
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,40 -0,40 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,65 -0,66 1 -1
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,36 0,30 6 -7
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,10 0,10 0] 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,14 -0,13 (o] 1
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,04 0,03 (6] -1
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
220 | «==—13/07/2018 ====06/07/2018 30/06/2018  =====31/12/2017 2,75 ——13/07/2018 29/12/2017
20'0 1 \ 2l50 7
18,0 \ — 1 2,25 -
2
16,0 - \/ 3 2,00 -
1,75 -
14,0 -
\ 1,50 -
12,0 - a
1,25
100 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 2222222223888 88¢8:&43H:s8
2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8y 9y 1oy S 8 9 83 3 8 5 38 42383 385 383 2 3 g8 38
Hazine Temmuz Ayi I¢ Bor¢ Odeme Programi
(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
11.07.2018 12.064 2.675 14.739
18.07.2018 1.111 151 1.262
25.07.2018 1.222 234 1.456
TOPLAM 14.397 3.060 17.457
Hazine Temmuz Ayi lhale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirli Vadesi ihrag Tipi
09.07.2018 11.07.2018 12.06.2019 Hazine Bonosu 11 Ay /336 Giin ihale / Yeniden ihrag

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

09.07.2018 11.07.2018 14.06.2023 ° ! . 5Vil/1799Gun  ihale/Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

09.07.2018 11.072018 28.06.2028 |UFEVe EndeksliDevletTahvili6 4\, /3640 Gin ihale /ilkihrag
ayda bir kupon 6demeli

10.07.2018 11.07.2018 13.11.2019 J2bitKuponluDevletTahvilibayda /190 Gan  ihale /Veniden ihrac
bir kupon 6demeli

. o 16 avd . o

10.07.2018 11.07.2018 02.07.2025 DegiskenFaizliDevietTahvili6ayda oy oe)0 qun ihale /ilkihrag
bir kupon 6demeli

10.07.2018 11.07.2018 08.03.2028 J2bitKuponluDevletTahvilibayda oy, 3c58Gun  ihale /Veniden ihrac

bir kupon 6demeli
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'® FINANSAL GOSTERGELER- Il

Hisse Senedi Piyasalari

12/07 05/07 Haftalik (%) 2017 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtici Piyasalar
BIST-100 89.571 99.097 -9,6 -22,3 84.900
BIST-30 110.158 121.725 -9,5 -22,5 104.112
Mali 97.703 111.246 -12,2 -28,3 109.975
Sinai 111.825 122.040 -8,4 -13,6 86.941
Yurtdigi Piyasalar
S&P 500 2.798 2.737 2,3 4,7 2.158
Nasdaqg 100 7.824 7.586 3,1 13,3 5.243
FTSE 7.651 7.603 0,6 -0,5 6.835
DAX 12.493 12.464 0,2 -3,3 10.792
Bovespa 75.856 74.553 1,7 -0,7 58.230
Nikkei 225 22.188 21.547 3,0 -2,5 18.093
Sangay 2.838 2.734 3,8 -14,2 2.973
Para Piyasalari
12/07 05/07 Haftalik (%) 2017 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 4,856 4,5921 5,7 27,9 2,9431
€/TL 5,6744 5,3723 5,6 24,8 3,4613
Sepet (0.5S +0.5€) 5,2634 4,982 5,6 25,9 3,2018
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1672 1,1691 -0,2 -2,8 1,2005
S/¥ 112,55 110,64 1,7 -0,1 110,486
£/$ 1,3206 1,3222 -0,1 -2,3 1,4592
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 3,8809 3,932 -1,3 17,3 3,0545
Hindistan Rupisi 68,571 68,945 -0,5 7,4 64,329
Endonezya Rupiahi 14.390 14.385 0,0 6,1 12908,8
Guney Afrika Randi 13,302 13,537 -1,7 7,4 12,5853
Emtia Piyasalari
12/07 05/07 Haftalik (%) 2017 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 70,33 72,94 -3,6 16,4 63,76
Brent Petrol ($/varil) 74,5 77,4 -3,8 11,3 68,49
Altin (S/ons) 1.247 1.258 -0,8 -4,3 1.248
Gumus ($/ons) 15,95 16,05 -0,6 -5,8 17,55
Bakir ($/libre) 276,8 281,4 -1,6 -16,1 276,0

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)

29 Arallkk 8 Haziran 29 Haziran 6 Temmuz Haftahk Ayhk 2017 Sonu
2017 2018 2018 2018 (%) (%) (%)
Toplam Mevduat 1.802 2.031 2.023 2.034 0,5 0,1 12,9
TL 978 1.037 1.040 1.041 0,0 0,3 6,5
YP (milyar S) 218 222 216 218 1,0 -2,1 -0,4
Toplam Kredi 2.121 2.373 2.386 2.391 0,2 0,8 12,7
Tuketici Kredileri 397 416 420 421 0,3 1,2 6,0
Konut 192 198 200 202 0,61 2,0 5,2
Tasit 7 7 7 7 -0,4 -1,4 0,2
ihtiyac & Diger 199 211 212 212 0,1 0,5 6,9
Bireysel Kredi Karti Kredileri 89 93 94 94 -0,2 0,7 5,2
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr S) 110 111 106 111 4,3 0,1 1,1
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gostergeler

GSYiH (yillik biiyiime, %) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1¢'18
Tarkiye 4.8 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4 7,4
GSYIiH (milyar TL) 1.570 1.810 2.044 2.338 2.609 3.105 3.247
GSYiH (milyar 9) 871 950 935 861 863 851 883
ABD! 2,2 1,7 2,4 2,6 1,6 2,3 2,2
Euro Bolgesi -0,9 -0,3 1,1 2,0 1,8 2,4 2,5
Japonya e 1,7 1,4 -0,0 0,5 1,0 1,7 -0,6
Gin 7,9 7,8 7,3 6,9 6,7 6,9 6,8
Brezilya 1,9 3,0 0,104 -3,8 -3,6 1,0 1,2
Hindistan 5,6 6,6 7,2 7,6 8,0 7,1 7,7
TUFE (yillik % degisim) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Haziran'18
Tarkiye 6,16 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 15,39
ABD 1,70 1,50 0,8 0,7 2,1 2,1 2,9
Euro Bolgesi 2,20 0,80 -0,2 0,2 1,1 1,4 2,0
Japonya -0,10 1,60 2,4 0,2 0,3 1,0 0,7*
Cin 2,50 2,50 1,5 1,6 2,1 1,8 1,9
Brezilya 5,84 5,91 6,4 10,67 6,29 2,95 4,39
Hindistan 2 10,56 9,87 4,28 5,61 3,41 5,21 5,00
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1¢'18
Tirkiye -5,5 -6,7 -4,7 3,7 3,8 -5,5 -6,3
ABD -2,8 -2,3 -2,3 -2,7 -2,4 -2,4 -2,3
Euro Bolgesi 1,3 2,0 2,4 3,0 3,5 3,5 3,6
Japonya 1,0 0,8 0,5 3,3 3,8 4,0 4,0
Cin 2,5 1,5 2,7 3,1 1,8 1,3 1,0
Brezilya -3,0 -3,1 -4,4 -3,2 -1,3 -0,5 -0,4
Hindistan -5,1 -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -1,9
Turkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Mayis'18
ithalat (12 ay kiimiile) 236,5 251,7 242,2 207,2 198,6 233,8 249,2
ihracat (12 ay kiimiile) 152,5 151,8 157,6 143,8 142,5 157,0 162,1
Cari islemler Agigi (12 ay kiimiile) 48,0 63,6 43,6 32,1 33,1 47,4 57,6
MB Briit Doviz Rezervleri 100 112 106,3 92,9 92,1 84,1 79,1**
*Mayis ** 06/07/2018 itibariyle

“villiklandirilmis

2 Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki dsnem i¢in TUFE kullaniimaktadir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciy la der lenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleridegistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirliiézel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiir lii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS$ ve ¢a lisa nlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanligi” hizmetive/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigmanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanlgi kapsaminda degildir. Yatirim
danisma nlig1 hizmeti; araci kurumlar, portf6y yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig1 sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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