'Y GilinlukBilten 13 Temmuz 2018

Pivasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,8548 5,6602 1,1655 89.571 193,9 20,28 *
Yurt icinde bugiin yeni kabinenin ilk toplantisi gerceklestirilecek | 3 Haftalik Getiriler (%)
8, 861 5,3 5,2
® VYurtici piyasalarda $/TL, gline 4,84 seviyelerinden bagliyor ;'3:; ]
® Fitch, Tlrkiye degerlendirmesini yayimlayacak z 1
® Yurtdisipiyasalarda riskalgisi, olumlu kar beklentileriyle, pozitif :gic ] o4
£ '
Kiiresel piyasalarda;, 2. ¢eyrek sirket bilangolarinin  olumlu ; ]
aciklanacagina yonelik beklentiler, risk algisina destek veriyor. Ancak 1§u ]
-1150 -

ABD ile ézellikle Cin arasinda devam eden ticaret anlasmazliklari, 9,3
Dolar/TL Euro/TL Gram BIST-100 Gosterge

kiiresel riskli aktifler iizerinde belirsizlik iiretmeye devam ediyor. Son Altin Tahvil
olarak; Fed Baskani Powell, su anda ekonomi iyi durumda olsa da,

ithal mallarina uygulanan giimriik vergilerinin biiyiimeyi olumsu?® LI CTE)
etkileyebilecegini belirtirken, ABD Hazine Bakani Mnuchin, ticaret Turkiye Fitch Kredi Notu
kisitlarinin ekonomi iizerindeki etkilerinin yakindan takip edildigini ve Degerlendirmesi

Cin’in ekonomik reformlara daha yogun odaklanmasi gerektigini ABD Michigan Universitesi Given 98 2 980
belirtti. Cin’de bu sabah agiklanan Haziran ayi dis ticaret verileri, ihracat ~ Endeksi (Temmuz, 6ncd) ' ’

Onceki Beklenti

ve ithalat biyiimesinin beklentilerin bir miktar altinda seyrettigine Yatirimci Takvimi iin tiklayiniz
isaret etti Cin’in ABD’ye karsi ticaret fazlasi ise, yaklasik 29 milyar S ™ . .
ile tarihi yiiksek diizeyine ulasti. Bugiin;, yurt disinda ayrica ABD ®
Temmuz ayi tiiketici gliven endeksi aciklaniyor olacak. (%) 12/07 11/07 2017
TR 2 yillik 20,28 20,49 13,40
Yurt iginde ise; Cumhurbaskani Erdogan, bugiin Ankara’da yeni TR 10 yillik 18,55 18,48 11,67
sistemin ilk kabine toplantisini gerceklestirecek. Toplantida; en 6nemli ABD 10 yillik 2,85 2,85 2,41
bashgin, yeni kurum ve kuruluslarin yapisi olmasi bekleniyor. Bugtin Almanya 10 yillik 0,36 0,37 0,42
ayrica; kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in, piyasa kapanisi .
sonrasi, Tiirkiye dedgerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor. Yurt ig:i.
piyasalarda $/TL bu sabah 4,84 seviyelerinde. 12/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
$/TL 4,8560 -0,4 5,7 27,9
® Dolar yiikselisini siirdiriiyor. Ticaret savasi endiseleri bir miktar €/TL 5,6744 -0,4 5,6 24,8
hafiflemis olmasina karsin, diin aciklanan ABD enflasyon verisinin €/$ 1,1672 0,0 -0,2 -2,8
enflasyonda yikselisin devam ettigine isaret etmesi ve bu yil igin $/Yen 112,55 0,5 1,7 -0,1
Fed’den 4 faiz artirrmi beklentilerini yeniden canlandimasiyla GBP/$ 1,3206 0,0 -0,1 -2,3

dolar endeksi DXY yiikseliste; 94,9°da. €/$, hafif gen‘lemeyie. s e e e e e
1,1650 seviyelerinde. ingiltere’deki siyasi calkantilar ve Brexit'e

12/07 Ginluk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

iliskin belirsizlikler sterlin lizerinde baski Giretmeye devam ediyor;

GBP/USD 1,3175 seviyelerinde. Gelismekte olan ilke para RTOONS oo s =i 5223
birimleri, toparlanan risk istahiyla diin deger kazandilar; Giiney =~ S& 300 2798 03 23 47
Afrika randindaki %1,8'lik kazang dikkat cekti. FTSE-100  7.651 e Lo .2
DAX 12.493 0,6 0,2 3,3

® ABD 10 yillik getirileri dar bant hareketini siirdiiriiyor. Ay bagindan ~ SM! S L= L7 6,0
bu yana %2,80-%2,90 bandinda hareket eden 10 yiliklar, giine Nikkei 225  22.188 12 3,0 -2,5
hafif yiikselisle %2,85’ten basliyor. Yurtiginde ise gdsterge faizdiin =~ MSCIEM  1.070 0,5 15 7,6
%20,50'yi astiktan sonra ginii 21 bps disiisle %20,28'den  $ansay 2.838 2,2 38 -14,2
tamamladi. 10 yillik getiri ise 7 bps yiikselisle %18,55’de. 5 yillilk ~ Bovespa  75.856 2,0 17 -0,7

CDS’lerde ise yiikseliss uriiyor; 329 bps’te. [ M Emtia Fiyatlari

12/07 Giinliikk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

® Brent petrol, haftalik bazda %3,7 diisiiste. ABD’nin iran’dan petrol

. . X X ... Brent ($/varil) 74,5 1,4 -3,8 11,3
ithal eden bazi uI.kelgn vaptirmlardan muaf tu"tab.lleceglnl Altin ($/ons) 1247 04 08 43
agklamasiyla sert genledlkter) sonra, UIusI.araras.! Enerji Ajensfmr.\ Gram Altin (TL) 1944 0.0 49 24
(IEA) azalan petrol arzina dikkat ¢ekmesiyle din %1,4 ylkseldi; Bakir ($/libre) 276,83 13 16 16,1

ancak bu sabah Libya’nin tretimi artirabilece gini belirtmesiyle %0,2
distsile 74,2 S/varil’de.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 13 Temmuz 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

Y ——
® Hafta basindan bu yana borsada 100 bin seviyelerinden gelen sert L @) Endeks Deg (%) Giinliik Haftalik Aylik  Yillik
satiglar endeksi 90 bin seviyesinin altina gekmis gériintyor. Bugline BIST-100 19 96 6.0 223
donik olarak yurtdigi piyasalarda nispeten sakin bir seyir

beklenirken, iceride de kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in BIST-30 18 95 6.0 225
Tiirkiye gdzden gecirme degerendirmesibeklenecek. Sert gerileme Mali Endeks 0.8 -154 132 -283
sonras! hafif dalgalanmalar gézlenebile cegini diistinliyoruz. Dinki Sinai Endeks 43 84 62 136
saticili seyrin ardindan buglin borsanin hafif tepki alimlan ile gline ) .
baslamasinibekliyoruz. Hizmetler Endeksi 0.2 42 11 18
o
BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 592,680
Bankalar Piyasa Degeri 155,452
Holdingler Piyasa Degeri 96,669
Sanayi + Diger P. Degeri 255,440
BIST islem Hacmi (mn TL) 13,167
BIST Ortalama Halka Agiklik 34.2%
[ En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mnTL
Tiirk Hava Yollari 539 2082.78
Ihlas Gayrimenkul 5.15 48.59
ipek Dogal Enerji 4.62 101.88
Isiklar Enerji 4,00 234
Begiktas 3.57 8.30
En Dusiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mnTL)
Anadolu Efes Birac -1.74 11.59
Tupras -741 369.84
Mavi Giyim -1.17 1493
Kardemir (D) -6.65 1029.43
Portfoy Secimleri Eregli Demir Celik -6.36 290.99
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola, ¢
Garanti, Kardemir D, Soda, Sise Cam, Tekfen ve Yapi Kredi’dir.
Detaylarigin tiklayiniz Garanti Bankasi 043 2130.42
Sirket Haberleri Tiirk Hava Yollari 539 2082.78
. i . i Kardemir (D) -6.65 1029.43
® Aksigorta’nin Haziran ay prim {retimi gecen senenin ayni ayna
gore %44 artarak 240 milyon TL olarak gerceklesti. S6z konusu Turkeell -0.89 423.04
artis, %254 biiyime gdsteren zorunlu trafik sigortasi sayesinde Akbank -0.75 372.74

gergeklesti. Zorunlu trafik sigortasi disindaki prim Gretim arts -
%15 olarak gergeklesti. Bu ayki prim uretimiyle beraber, ikind @ RAUOIECHITE
ceyrekteki prim Uretimi yllik bazda %48 artarak yaklasik 745

.Fiyati Deg.(%) Isl. Ad.

. ) XU30 Agustos 112.725 -2.30 301,128
milyon TL'ye ulasti.
XU30 Ekim 116.125 -2.17 733
USD Agustos 4954 0.64 522,655
USD Ekim 5.100 0.79 2,429
EUR Agustos 5.813 0.41 5,988
L B Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XU30 Agustos 356,433 -15042
USD Agustos 273,086 14028
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Sirket Haberleri Devami

® BANKACILIK SEKTORU: 29 Haziran haftasinda yeresiklerin yabanci para mevduati 0,7 milyar dolar artarak 199,6
milyar dolar oldu. Buna gore doviz mevduatlar Subat ortasindaki zirve seviyesine gére 9,0 milyar dolar, sene
basindaki degerine gore 1,5 milyar dolar gerileme gbstermis oldu. Krediler tarafinda TL kredilerde haftalik %0,1
azalis ve doviz tarafta %0,7 artis goruldi. Buna gore yil basina gore kredi artisi nominal bazda %13,0 ve kur
etkisinden arindirilmis bazda %5,0 olarak kaydedildi.

® Enka insaat 5mn hisseye kadar geri alimi igeren yeni bir program baslatti. Daha 6nceki geri alim programi
kapsaminda Sirket ortalama hisse basina 4,32TL fiyattan 5mn hisse geri alimi gergeklestirmisti.

® Logo Yazihm Borsa istanbul'da olusan pay degerinin sirketin faaliyetlerinin gergek performansini yansitmamasi,
borsada sirketin paylannda saglikli fiyat olusumuna uygun bir ortamin saglanmasina katkida bulunulmasi ve sonug
olarak basta kiiciik hissedarar olmak lizere tiim hissedararinin menfaatlerinin korunmasi amaayla, BiST'de Logo
paylann geri aliminin yapilabilmesine, geri alima konu edilecek azami pay sayisinin daha 6nceki alimlar dahil
o6denmis sermayenin %10'unu asmamasina ve azami fon tutannin ise 30 milyon TL olarak belifrenmesine karar

verildi.

AKYatirim




S
S
(J]
(<14
S
(J]
]
(7]
o
O
o

S&P 500

BIST-100 (bin)

2.679

eeee+« 50 Gunlik Ort= 2.734 seseee 200 Giinlik Ort

S&P 500= 2.798

108,6

eeese+ 200 Ginlik Ort

eeese+ 50 Gunlik Ort= 98,6

= 89,6

BIST-100

2798

8T/L0
8T/v0
81/10
L1/0T
L1/L0
LT/v0
L1/10
9T/01
9T/L0
9T/¥0
9T/10
ST/0T
ST/L0
ST/v0
ST/T0
v1/01
v1/L0
vT/v0
v1/10
€1/0T
€1/L0
€1/v0
€1/10

+ 8T/L0
L 8T/v0
- 81/10
L L1/0T
L LT/L0
L LT/v0
L LT/10
L 91/01T
L 9t/L0
L 9T/0
- 9T/10
- sT/0T
L ST/L0
L ST/v0
- ST/T0
- v1/0T
- ¥1/L0
- ¥1/%0
+ v1/10
- €1/0T
- €1/L0
L €T/v0

120

110

100 -

€1/10

60

Sepeti

—— Dolar Endeksi DXY:

irimi

Dolar Endeksi DXY ve GOU ParaB

S/TL

94,9 (sag)

= Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 64,8

4,04

ee+=2 200 Gunliik Ort

4,59

eseee2 50 Gnliik Ort:

=4,86

Dolar/TL:

105

100

=3
S
-

5,00 -

4,50

4,00

3,50

3,00

2,50

2,00

8T/L0
81/¥0
8T/10
Lt/0t
LT/L0
LT/¥0
LT/10
91/0T
9T/L0
91/v0
91/10
ST/0T
St/L0
ST/¥0
ST/10
v1/0T
v1/L0
v1/v0
v1/10
€1/0T
€1/L0
€T/10
€T/10

81/L0
8T/v0
81/10
L1/0T
L1/L0
L1/v0
L1/10
9t/01T
9t/L0
91/v0
91/10
ST/01T
ST/L0
ST/v0
ST/10
¥1/0T
¥1/L0
¥1/v0
¥1/10
€1/01T
€1/L0
€1/v0
€1/10

ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)

ri

Yurtici Gosterge Faiz ve 10 Yillik Get

0,36

—— ABD 10 Yillik Getiri= 2,85 Almanya 10 Yillik Getiri=

W
g
S
(=

Gram Altin (TL)

35
3,0
2,0

18,55

PR

10 Villik Getiri

Gosterge Faiz= 20,28

2,85
0,36

2,5
1,5
1,0
0,5
0,

20,28
18,55

- 81/s0
- 81/10
L L1/60
L L1/50
L L1/10
L 91/60
I 91/50
L 9t/10
- S1/60
I s1/50
L st/10
- ¥1/60
+ v1/s0
- v1/10
- €1/60
- €1/50

€1/10

Tiirkiye 5 Yilhk CDS

350

=169

194 ¢+« <<+ 50 Giinlik Ort= 189 **<+++ 200 Giinliik Ort:

Gram Altin (TL):

220 4

200

180 -

300

250 A

200 A

150 A

100

81/L0
81/v0
81/10
L1/0T
LT/L0
L1/v0
L1/10
91/01
91/L0
91/v0
91/10
St/0T
St/L0
ST/v0
St/10
¥1/01T
v1/L0
¥1/v0
¥1/10
€1/0T
€1/L0
€1/¥0
€1/10

81/L0
81/%0
81/10
L1/0T
L1/L0
L1/%0
L1/10
91/01
91/L0
91/%0
91/10
ST/0T
ST/L0
ST/v0
ST/10
¥1/0T
¥1/L0
¥1/%0
¥1/10
€1/0T
€1/L0
€1/v0
€1/10

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar

AKYatirm




Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

Dr. Fatma Melek —Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas @akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya @akbank.com

Ak Yatirim Aragtirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
highir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Ak bank
TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek iglemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigsmanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatir im
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danis manligi s6zles mesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisise |
goriglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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