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Makro Not: Yillik cari agik 57,6 milyar $'a yiikseldi ancak artis hizi yavashyor...

Cari agik, hizmetler dengesinin olumlu katkisina karsin, dis ticaret a¢igi kaynakli olarak bozulmaya devam ediyor. Mayis’ta cari agik
5,89 milyar S ile beklentimize (5,87 milyar S) paralel, piyasa beklentilerinin (5,30 milyar S) ise iizerinde gerceklesti. Béylece 12 aylik
kiimiilatif cari agik 57,6 milyar $ ile Nisan 2014’ten bu yana en yiiksek seviyede. Net altin ithalati 14,3 milyar S, net enerji ithalati ise
35,9 milyar S’a ulasti. Nisan’da Mart 2012°den bu yana en yiiksek seviyeyi géren enerji harig cari agik hafif gerilemeyle 21,8 milyar $’da
iken, gecen ay 2017 basindan bu yana en yiiksek seviyeyi géren altin ve enerji harig¢ cari agik da hafif gerilemeyle 7,5 milyar S’da.
Veriler i¢ talebin yavaslamakta oldugunu teyit eder nitelikte.

Mal ticareti dengesindeki bozulma yavasliyor. Ocak-Nisan arasinda ortalama ~%20 yillik artis kaydeden ithalat, Mayis'ta %10,6 artis
kaydetti; ancak ihracattaki artis da %9,1 seviyelerine geriledi. Buna paralel, genel mal ticareti acig1 yillk %15,4 artarak 4,9 milyar $
acik verdi. Genel mal ticareti agigindaki artis yil basindan bu yana kademeli gerileme egiliminde; Ocak’ta yillik artis %75 seviyelerinde
idi. Haziran ayinda ise 6ncti Gumrik Bakanligi verilerine gore; ihracat yillik %1,2, ithalat da yillik %3,6 daralma gosterdi; buna paralel dig
ticaret agig1 Haziran’da bir yil aradan sonra ilk defa daraldi. Bu durum, Haziran’da cari dengeye pozitif katki saglayabilecek 6nemli bir
gelisme.

Hizmetler tarafinda seyahat ve tagimacilik gelirlerindeki olumlu seyir siirliyor. Seyahat gelirlerinde~%30’luk artis trendi siriyor;
Mayis’ta %29 artisla 2,1 milyar S oldu. 12 aylik kiimlatif rakam da yillik %32 artisla 24,1 milyar $’a ulasti. Yaz aylari boyunca da seyahat
gelirlerinden cari dengeye olumlu katkinin gelmeye devam etmesini bekliyoruz. Tasimacilik gelirleri artisinda hafif ivme kaybi gériliiyor;
%21,6 artisla 1,50 milyar $ oldu.

Cari agigin finansmanina bakildiginda 6ne ¢ikan kalemler:

° Dogrudan yabanci yatinnmlar (DYY) kalemine Mayis’ta nette 0,4 milyar $ giris géruldu. 12 ayhk kimilatif DYY girisi ise 6,5 milyar
Sile son 3 yilin en disugiinde.

° Portfdy tarafinda (hisse senedi+DiBS+hiikiimet, bankalar ve 6zel sektér eurobond ihraci) nette 1,0 milyar $ cikis goriildii.

o Hisse senetlerinden ¢ikis ivme kaybetmekle beraber 4. ayina girdi; Mayis’ta 24 milyon S ¢ikis oldu; Ocak-Mayis’'ta toplam

¢ikis 858 milyon $’a ulasti.

o DiBS’ten Mayis’ta 1,2 milyar $ ile Kasim 2016’dan bu yana en sert cikis goriildii; Ocak-Mayis olarak bakildiginda DiBS’e giris 179
milyon $’a geriledi.

o Hikimet eurobondu tarafinda bir hareket gérilmedi.

° Mart ve Nisan’da yurtdisi yabanci para varliklarini giicli azaltan bankalar (sirasiyla 2,0 ve 1,9 milyar S), Mayis’ta 2,0 milyar $
artirdilar ve cari acigin finansmanina negatif katki yaptilar. Yurtdisi bankalarin Turkiye’de tuttuklari varliklar ise Nisan’da 2,1
milyar $ arttikran sonra, Mayis’ta da 0,6 milyar S artti.

° Yurt disindan saglanan krediler: Nisan’da 1,6 milyar S ile giiclii bor¢lanan bankalar Mayis’ta 160 milyon $ borg azalttilar; 12 aylk
kimilatif olarak bakildiginda ise bankalarin uzun vadeli bor¢ cevirme rasyosu %107 seviyelerine ylikselmis durumda; Ocak
2017’den bu yana en yiiksek. Reel sektérde ise bor¢clanma 1,5 milyar $ ile yiiksek gerceklesti; uzun vadeli bor¢ cevirme rasyosu
%132 ile Subat 2017’den bu yana en ylksek seviyede.

. Rezervler 2,8 milyar $ geriledi.

. Net hata noksan kalemi ise 3,4 milyar $ ile (son 3 yilin en yiiksegi) cari agigin finansmaninda énemli bir rol oynadi; 12 aylk
kimulatif net hata noksan ise 14,8 milyar $’a ulasti.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olugacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danigmanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanhigi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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