
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

4,6367 5,4039 1,1651 95.852 188,5 19,18

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 25 Haziran 2018

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Türkiye Reel Sektör Güven Endeksi
(Haziran, m.a.)

106,7 -

ABD Yeni Konut Satışları
(Mayıs, aylık % değişim)

-1,5 0,5

Piyasalarda Son Görünüm*

Haftalık Getiriler (%)
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Dolar/TL Euro/TL Gram
Altın

BIST-100 Gösterge
Tahvil

(%) 22/06 21/06 2017

TR 2 yıllık 19,18 19,39 13,40

TR 10 yıllık 16,29 16,81 11,67

ABD 10 yıllık 2,89 2,90 2,41

Almanya 10 yıllık 0,34 0,33 0,42

22/06 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

$/TL 4,6771 -0,9 -1,1 23,1

€/TL 5,4534 -0,5 -0,8 19,9

€/$ 1,1651 0,4 0,4 -2,9

$/Yen 109,97 0,0 -0,6 -2,4

GBP/$ 1,3261 0,2 -0,1 -1,9

22/06 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

BIST-100 95.852 0,8 1,4 -16,9

S&P 500 2.755 0,2 -0,9 3,0

FTSE-100 7.682 1,7 0,6 -0,1

DAX 12.580 0,5 -3,3 -2,6

SMI 8.617 1,9 -0,3 -8,2

Nikkei 225 22.517 -0,8 -1,5 -1,1

MSCI EM 1.088 0,7 -2,3 -6,1

Şangay 2.890 0,5 -4,4 -12,6

Bovespa 70.641 0,8 -0,2 -7,5

22/06 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 75,6 3,4 2,9 13,0

Altın ($/ons) 1.271 0,3 -0,7 -2,5

Gram Altın (TL) 190,6 -0,7 -1,8 20,0

Bakır ($/libre) 302,7 0,2 -3,7 -8,3

**Gerçekleşen

Seçim sonuçları sonrası, $/TL geriliyor…

● Cumhurbaşkanlığı seçimlerini Recep Tayyip Erdoğan kazandı
● Sonuçların ardından TL aktifler değer kazanıyor
● Yurt dışında ticaret endişeleri devam ediyor

Resmi olmayan sonuçlara göre %52,55 oyla Recep Tayyip Erdoğan
Cumhurbaşkanı seçilirken, Muharrem İnce%30,67 oyla ikinci oldu. AKP
%42,49 oy alarak 293 milletvekili çıkardı; MHP ise %11,13 oy alarak
49 milletvekili çıkardı. Cumhur İttifakı’nın toplam milletvekili sayısı
342 oldu. Millet İttifakı’nda ise CHP %22,68 oy oranıyla 146 milletvekili,
İyi Parti %10,01 ile 47 millet vekili çıkardı; Saadet Partisi ise %1,35 oy
aldı ve milletvekili çıkaramadı. Millet İttifakı’nın milletvekili sayısı 193
oldu. HDP ise %11,63 oy aldı ve 68 milletvekili çıkardı.

Seçim sonuçlarının ardından, piyasalarda ilk tepki olarak $/TL’nin ve
$/TL volatilitelerinin gerilediği görülüyor. Cuma günü 4,6770
seviyelerinden kapanan $/TL, bu sabah 4,5870 seviyelerinde. 1 aylık
ima edilen $/TL ise %26,3 seviyelerinden %19,3 seviyelerine gerilemiş
durumda. Geçtiğimiz hafta içinde de gerileme eğiliminde olan ve
haftayı 295 seviyelerinden tamamlayan 5 yıllık CDS’lerin ve devlet
tahvili faizlerinin güne gerilemeyle başlamasını bekliyoruz. TL aktifler
diğer gelişmekte olan ülke varlıklarından pozitif ayrışıyor.

Yurtdışında ise ticaret savaşları endişeleri piyasalara yön vermeye
devam ediyor. ABD Başkanı Trump’ın, Çin’in ABD teknoloji şirketlerine
yatırım yapmasını engelleyeceğine yönelik haberler risk iştahını
baskılıyor; Asya borsalarında bu sabah satışlar hakim olurken, vadeli
işlemlerde ABD borsaları ekside seyrediyor. ABD 10 yıllık tahvil faizleri
de güne bir miktar düşüşle %2,87’den başlıyor. Çin ise ABD

yaptırımlarının ekonomiye etkisini azaltmak için zorunlu karşılıklarda
50 bps indirime gitti ve bu yıl üçüncü indirimi yapmış oldu. OPEC ise
Cuma günü son dönemde özellikle Venezuela kaynaklı azalan arzı
dengelemek adına üretimde artış kararı aldı; üretim artışı son
dönemde planlananın altında kalan üretim artışını dengeleyecek
miktarda (~600 bin varil) olacak. OPEC kararı sonrası, Brent petrol bu
sabah %2,2 gerilemeyle 74,1 $/varil’de.

● Bu hafta yurtdışında ABD’de çekirdek kişisel tüketim harcamaları
enflasyonu verisi ile Euro Bölgesi Haziran ayı öncü enflasyon verisi
takip edilecek. Euro Bölgesi ’nde enflasyonda özellikle enerji fiyatları
kaynaklı artış eğilimi sürüyor. Enflasyonun Haziran’da yıllık %2 artış
göstermesi bekleniyor. Yurt içinde ise bugün Haziran ayı reel
kesim güven endeksi açıklanacak. Endekste son aylarda küresel
volatiliteye bağlı kur ve faiz oranlarında görülen artışın etkileri ile bir
miktar düşüş görülmüştü. Cuma günü Mayıs dış ticaret verisi ve
yabancı turist girişleri verisi açıklanacak. Mayıs ’ta Gümrük
Bakanl ığı öncü verisine göre dış ticaret açığı, bir önceki yılın yüksek
bazının da etkisiyle yıllık %5,4 artışla 7,7 milyar $ açık verdi.
Yabancı turist girişlerinde de olumlu eğilimin sürmesinibekliyoruz.

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3154


Endeks Değ (%) Günlük Haftalık  Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 25 Haziran 2018

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet       Değ. (%)

● Hafta sonu yapılan Cumhurbaşkanlığı ve Meclis seçimlerinin
ardından piyasada hisse senetlerine dönük bir süre rahatlama rallisi
gözlenebileceğini düşünüyoruz. Ancak piyasa, yukarı yönlü
hareketin ölçeği ve süresi konusunda, yeni Ekonomi yönetiminin
maliye ve finans tarafında atacağı adımları görmek isteyecek; bu
nedenle temkinli tavrını koruyacaktır. Yurtdışı piyasaların da
nispeten sakin olduğu bir haftaya başl ıyoruz. Bu çerçevede , BIST-
100’ün güne alıcılı başlamasını gün içi dengeli yukarı seyrini
korumasını bekliyoruz.

● BIST100 Cuma günü 94.500 seviyesine yaşanan geri çekilmenin
ardından gelen tepkiyle günü tamamladı. Kapanış 95.852
seviyesinde gerçekleşti. BIST’te yakın destek seviyeleri üzerinde
tutunma ve sınırl ı da olsa tepki çabası görmeye devam ediyoruz.
Tepkiler şimdilik güçlü olmasa da 96.000/96.700 bandı üzerinde
yükseliş eğiliminin bir miktar daha kuvvetlenebileceğini
düşünüyoruz. Bu durumda ilk aşamada 98.500 seviyesine kadar
olası bir yükseliş de gündeme gelebilir. Kısa vade i çin 96.700
seviyesi üzerinde ortalamalar i çin yukarı eğilimden bahsediyor
olacağız. Saatlik periyot için bu durumda ancak olumlu teknik
görünüm sağlanabilecekti r. BIST100’de 200 haftalık ortalamanın ve
beli rgin yatay destek bandının da bulunduğu 91.000-88.000 bandı

oldukça güçlü destek bölgesi olarak korunuyor. Banka endeksi i çin
132.500 yakın destek bölgesi. 133.200/500 ise yakın direnç.
Aşılması 135.000-137.000 hareketi yaşanmasını sağlayabilir. Banka
endeksinde 135.000 seviyesini kısa vade için iyimserliğe geçiş

bölgesi olarak görüyoruz. BIST100 için 95.500-94.600-93.700/500-
92.750/100-91.500 destek, 96.200/800-97.500-98.000-98.600-
99.300 direnç.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Aksa, yatırım ve modernizasyon projelerinin finansmanı amacıyla
Avrupa İmar ve Kalkınma Bankası (EBRD) liderliğinde 52,5 milyon
dolar ve 36 milyon avro olmak üzere 2 ayrı dilimde sendikasyon
kredisi sözleşmesi imzaladı. Kredi iki yılı ödemesiz toplam yedi yıl
vadeli olarak geri ödenecekti r. Cari kurlarla , iki dilimin toplam
tutarı 445 milyon TL olup Mart sonu itibariyle şi rketin 638 milyon
TL net borç pozisyonu vardı. Haberin şi rket için nötr etkisi
olmasını bekliyoruz.

● Model Portföyümüzde Değişiklikler: Cuma günü yaptığımız
değişiklikler ile Aksa Akrilik, Garanti Bankası, Tekfen Holding ve
Soda Sanayi ’ni model portföye eklerken, İş Bankası, Tofaş Oto ve
Selçuk Ecza’yı portföyden çıkarmıştık. Buna göre model portföy
artık Aksa Akrilik, Coca Cola, Garanti Bankası, Kardemir, Şişe Cam,

Soda Sanayi, Tekfen Holding ve Yapı Kredi Bankası hisselerinden
oluşmaktadır. Bu hisselere ek olarak seçim sonrası görülebilecek
yukarı yönlü bir ivmelenme hareketinde Aselsan, Türk
Havayolları, Türk Telekom ve Emlak GYO gibi hisselerinde
yatırımcı ilgisini çekebileceğini düşünüyoruz.

BIST-100 0.8 1.4 -7.2 -16.9

BIST-30 0.8 1.0 -7.8 -17.3

Mali Endeks 1.2 2.1 -9.9 -19.9

Sınai Endeks 0.8 1.3 -3.9 -7.3

Hizmetler Endeksi 0.6 -0.1 -11.7 -20.8

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

274,449

5,225

35.2%BIST Ortalama Halka Açıklık

Sanayi + Diğer P. Değeri

BIST100 Piyasa Değeri (mn TL)

Bankalar Piyasa Değeri
Holdingler Piyasa Değeri 103,199

613,662

176,176

Ford Otosan 5.36 45.69

Gözde Girişim 4.72 22.80

Bim 4.60 82.40

Beşiktaş 4.57 5.50

Çemaş Döküm 3.66 0.19

Afyon Çimento -6.14 68.81
İhlas Holding -5.71 4.53

Yataş -4.62 5.00

Icbc Turkey Bank -4.49 4.73

İpek Doğal Enerji -3.97 78.70

Türk Hava Yolları -0.46 717.48

Garanti Bankası 1.55 572.08

Akbank 1.66 375.23

Kardemir (D) -3.17 232.60

Petkim -0.85 198.18

XU030 Haziran 117.725 1.12 169,229   

XU030 Ağustos 121.400 1.10 5,408       

XU030 Haziran 4.696 -1.18 467,436   

XU030 Ağustos 4.820 -1.22 25,466     

XU030 Haziran 5.465 -0.94 15,543     

XU030 Haziran 382,074 -14094

XU030 Haziran 351,193 -41909

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Aksa, Coca
Cola, Garanti, Kardemir D, Soda, Şişe Cam, Tekfen ve Yapı
Kredi’dir. Detaylar için tıklayınız

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3157
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3155


yatırımcı

Ekonomik Araştırmalar

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)
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BIST-100= 95,9 50 Günlük Ort= 102,3 200 Günlük Ort= 109,3
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S&P 500= 2.755 50 Günlük Ort= 2.715 200 Günlük Ort= 2.663
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Dolar/TL= 4,64 50 Günlük Ort= 4,42 200 Günlük Ort= 3,96
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Gösterge Faiz= 19,18 10 Yıllık Getiri= 16,29
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ABD 10 Yıllık Getiri= 2,87 Almanya 10 Yıllık Getiri= 0,34
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 65,0 Dolar Endeksi DXY= 94,5 (sağ)
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188,5
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Gram Altın (TL)= 188 50 Günlük Ort= 185 200 Günlük Ort= 166

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iy i niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şek il , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilg i vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Ak bank
TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her tür lü özel ve/veya tüzel kiş iler
tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu k işilere ait ve raci
olacaktır. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kiş inin, gerek doğrudan gerek dolayısı ile
ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayıs ıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne
nam altında olursa olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şek il ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu tutulamayacak
ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve ça lışanlarından talepte bulunulmayacak tır. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığ ı hizmeti a lmak
isteyen k işi ve kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında
alması SPK mevzuatınca zorunludur. "Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatır ım
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların k işisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.
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