
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

4,7424 5,5159 1,1626 95.057 193,0 19,39

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 22 Haziran 2018

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Euro Bölgesi İmalat Sanayi PMI 
Endeksi (Haziran, öncü)

55,5 55,0

ABD İmalat Sanayi PMI Endeksi
(Haziran, öncü)

56,4 56,1

Piyasalarda Son Görünüm*

Haftalık Getiriler (%)
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Dolar/TL Euro/TL Gram
Altın

BIST-100 Gösterge
Tahvil

(%) 21/06 20/06 2017

TR 2 yıllık 19,39 19,43 13,40

TR 10 yıllık 16,81 16,83 11,67

ABD 10 yıllık 2,90 2,94 2,41

Almanya 10 yıllık 0,33 0,38 0,42

21/06 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

$/TL 4,7200 -0,3 -0,1 24,3

€/TL 5,4821 0,0 0,2 20,6

€/$ 1,1604 0,3 0,3 -3,3

$/Yen 109,99 -0,3 -0,6 -2,4

GBP/$ 1,3240 0,5 -0,2 -2,0

21/06 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

BIST-100 95.057 0,5 0,5 -17,6

S&P 500 2.750 -0,6 -1,2 2,8

FTSE-100 7.556 -0,9 -2,7 -1,7

DAX 12.512 -1,4 -4,5 -3,1

SMI 8.460 -1,1 -2,7 -9,8

Nikkei 225 22.693 0,6 -0,2 -0,3

MSCI EM 1.080 -1,2 -4,0 -6,8

Şangay 2.876 -1,4 -5,5 -13,0

Bovespa 70.075 -2,8 -1,9 -8,3

21/06 Günlük (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 73,1 -2,3 -3,8 9,2

Altın ($/ons) 1.267 -0,1 -2,7 -2,7

Gram Altın (TL) 191,9 -0,3 -2,8 20,8

Bakır ($/libre) 302,2 -0,6 -6,2 -8,5

**Gerçekleşen

Küresel ticari korumacı adımların, ilk ekonomik etkileri gözleniyor…

● ABD’de korumacıpolitikalarla beklentiler zayıflama eğiliminde
● Avrupa’da siyasibelirsizlikler etkili olmaya devam ediyor
● Yurt i çinde seçim öncesi, $/TL göreliyatay seyrediyor

Küresel piyasalarda; ABD ile Çin arasında devam eden ticaret
gerginlikleri ve şirket karlılıkları ile ilgili endişeler, risk algısını olumsuz
etkiliyor. ABD’de dün açıklanan bölgesel bir iş güveni endeksinde
özellikle yeni siparişlerin zayıf seyri, ticaret endişelerinin ekonomiyi de
olumsuz etkileme potansiyeline işaret ediyor. Alman otomobil üreticisi
Daimler de, yakın dönem kar öngörüsünü düşürdü. Son olarak ABD
Ticaret Bakanı Ross ise bu konuda kararlı; yaşanan ticaret
anlaşmazlıklarının, ABD şirketlerinin karşılaştıkları ticaret
bariyerlerini uzun vadede azaltacağını belirtti. ABD başta çelik,
alüminyum olmak üzere birçok üründe özellikle Çin, AB ve diğer NAFTA
ülkelerine tarife uygulama kararı almıştı.

OPEC’te, İran’ın güçlü muhalefetine rağmen, üretimi artırmaya yönelik
eğilim ağır basıyor. İtalya’da, Euro ile ilgili muhalif görüşleri bulunan iki
kişinin yönetimde önemli görevlere atanması ise, Avrupa’da siyasi
belirsizliklerin devam ettiğine işaret ediyor. Bu gelişmelerle; dolar
endeksi, günlük bazda %0,6 düşüşle 94,7 seviyelerinde. Dolardaki bu
gerilemeyle; €/$ paritesi sınırlı yükselişle 1,1620 seviyelerinde. Petrol
fiyatları ise; bu sabah %0,8 yükselişle $73,9/varilde.

● Seçim öncesi, $/TL 4,72-4,76 bandında göreli yatay. Gösterge faiz
dün bir önceki günün 4 baz puan altında %19,39’dan tamamladı. 10
yıllık faiz %16,81 ile yataya yakın kapanış gerçekleştirdi. 5 yıllık
CDS’ler 314 baz puan seviyesinde. CDS ulaştığı tepe seviyelerden bir

miktar geriledi ancak göreli yüksek seyir devam ediyor.

● ABD 10 yıllık getirileri, ticaret haberlerinin etkisiyle geriledi; bu
sabah %2,91’de. İtalya ’da ise geti riler sert yükselirken, borsası da
%2 değer kaybetti.

● ABD borsaları ABD-Çin arasındaki ticaret gerginliğinin etkisiyle
gerilemeye devam ediyor; Dow Jones endeksi düşüşünü 8. güne
taşıdı. Avrupa’da Eurostoxx-600 endeksi de dün otomobil ve
bankacılık hisseleri öncülüğünde günü %0,9 düşüşle kapattı.
Otomobil hisseleri dün %2,3 düşüşle son dokuz ayın en düşük
seviyesine gerilerken, bankacılık hisselerinde de %1,4 değer kaybı
görüldü. Asya’da bu sabah satıcılı seyir görülüyor.

● Gelişmekte olan ülke para birimleri dolar karşısında bu sabah
sınırlı değer kaybıyla işlem görüyor. İngiltere Merkez Bankası para
poli tikası toplantısında faiz oranını %0,5, varlık alım programını da
435 milyar £ ile sabit bırakma kararı 3’e karşı 6 oyla karar verildi .
Ayrıca varlık alımının, faizlerin %1,5’e yükselene kadar
azaltılmayacağı, ilk çeyrekte ekonomik büyümede görülen
yavaşlamanın geçici olduğu belirtildi.

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3121


Endeks Değ (%) Günlük Haftalık  Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 22 Haziran 2018

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet       Değ. (%)

● Pazar günü yapılacak Cumhurbaşkanlığı ve Meclis seçimleri öncesi
dün BIST-100’ün 95 bin seviyelerinde denge arayışında olduğunu
gözlemledik. Küresel piyasalarda ise OPEC üyesi ülkelerin s ınırlı
üretim artışı konusunda anlaşabilecekleri yönünde haberler petrol
fiyatlarında hafi f artışa neden oldu. Hisse senetleri tarafında ise
toparlanma isteğinin zayıf kaldığı ve borsalarda satışların sürdüğü
gözleniyor. Küresel bazlı olarak Avrupa ve ABD kaynaklı PMI
verileri beklenirken, içeride de hafta sonuna mevcut seviyelerde
girme gibi bir eğilimin ağırlık kazandığını düşünüyoruz.

● BIST100 dün 94.500 üzerindeki hareketini korumayı başardı.
Kapanış 95.057 seviyesinde gerçekleşti . Yakın destek seviyeleri
üzerindeki tutunmanın ardından BIST’te s ınırlı da olsa tepki çabası
görmeye devam ediyoruz. Daha önce de belirttiğimiz gibi
hareketler zayıf. Tepkinin güçlenmesi için aşılması gereken ilk
seviye 95.300/96.700 bandı olmakla birlikte, 98.500 seviyesine
kadar olası yükselişler sınırlı hareket olarak değerlendirilebilir.
98.500 üzerinde ancak kısa periyot için olumlu teknik görünüm
belirtiyor olacağız. Bu durumda saatlik periyot için ortalamalarda
da yukarı eğilim belirgin duruma gelebilecektir. Olası tepkilerde
bu seviye aşılmadan BIST'te kısa vade için olumlu teknik görünüm
sağlanamayacaktır. Diğer taraftan BIST100 i çin 200 haftalık

ortalamanın ve beli rgin yatay destek bandının da bulunduğu
91.000-88.000 bandını oldukça güçlü bir destek bölgesi olarak
değerlendirmeye devam ediyoruz. Banka endeksinde de önceki dip
bölgesi olan 128.000 civarından tepki yaşanıyor. Yakın direnç

132.500/800 olmakla birlikte, kısa periyot i çin takip ettiğimiz direnç
bölgesi 135.000 civarında . Banka endeksinde bu seviyeyi kısa vade
i çin iyimserliğe geçiş bölgesi olarak görüyoruz. Altındaki hareket
satış baskısının devamını sağlayarak 128.000 seviyesinin aşağı
geçilmesiyle 126500 desteğini gündeme taşıyabilir. BIST100 i çin
94.600-93.700/500-92.750/100-91.500-91.000 destek, 95.500-
95.900-96.250-97.500-98.000 direnç.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Bankacılık Sektörü: Yerleşiklerin döviz mevduatı 15 Haziran
haftasında 0,7 milyar TL artışla 204,2 milyar dolar oldu. Buna
göre son bir ayda dolar mevduatta gözlenen artış beş milyar
dolara yaklaştı. Aynı hafta, TL krediler yatay kalırken, döviz
kredilerde dolar bazında %0,5 daralma olduğu görülüyor. Kredi
hacmindeki artış ise yılbaşına göre nominal bazda %13,2, kur
etkisinden arındırılmış olarak %4,6 oldu. Kur etkisinden
arındırılmış kredi artışında kamu bankaları %9,3 büyüme ile başı
çekerken, yabancı bankalarda ve yerli özel bankalarda büyümeler
%4,8 ve %0,4’de kaldı. Perakende krediler tarafında ise yılbaşına
göre ihtiyaç kredilerinin %5,4 ve konut kredilerinin %3,6 arttığı
görülüyor. İhtiyaç kredilerinde özel bankaların kamu
bankalarından daha hızl ı büyüdüğü ancak konut kredileri
tarafında kamu bankalarındaki %10,3 büyümeye karşın özel
bankalarda daralma olduğu gözleniyor.

BIST-100 0.5 0.5 -7.0 -17.6

BIST-30 0.4 0.2 -7.5 -18.0

Mali Endeks 0.0 0.9 -9.0 -20.7

Sınai Endeks 0.3 0.5 -3.8 -8.0

Hizmetler Endeksi 1.2 -0.7 -11.9 -21.3

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

271,094

5,701

35.1%BIST Ortalama Halka Açıklık

Sanayi + Diğer P. Değeri

BIST100 Piyasa Değeri (mn TL)

Bankalar Piyasa Değeri
Holdingler Piyasa Değeri 102,514

608,858

175,042

Afyon Çimento 16.35 77.20

Flap Kongre 11.70 9.36

İhlas Holding 6.06 6.22

Netaş Telekom. 5.52 17.40

Banvit 4.59 25.87

Teknosa -4.89 34.99
Işıklar Enerji -3.85 0.41

Yataş -3.80 6.39

Alarko Holding -2.89 11.90

Halk G.M.Y.O. -2.63 1.79

Türk Hava Yolları 2.53 833.32

Garanti Bankası 0.60 481.01

Sasa -1.93 295.24

Akbank -0.28 287.91

Petkim 1.96 286.94

XU030 Haziran 116.425 -0.04 159,910   

XU030 Ağustos 120.075 0.02 2,768       

XU030 Haziran 4.752 -0.20 378,222   

XU030 Ağustos 4.880 -0.23 18,178     

XU030 Haziran 5.517 0.01 12,241     

XU030 Haziran 396,168 -21819

XU030 Haziran 393,102 5863

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Coca Cola, İş C,
Kardemir D, Şişe Cam, Tofaş ve Yapı Kredi'dir. Detaylar i çin
tıklayınız

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3150
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3038


yatırımcı

● AK Parti Genel Başkan Yardımcısı Ahmet Sorgun, %51’i hissesi Aselsan’a ait olmak üzere, Konya’da özel şirket ve
işadamlarının da iştirakiyle 300 milyon TL ödenmiş sermayeli Silah Sis temleri Tesisi kurulacağını açıkladı. Konya’da
savunma sanayi için üretim, tasarım ve inovasyon merkezi kurulacak. Bu yatırım şirketin daha önce açıkladığı yerli
savunma sanayi sektörün geliştirilmesi stratejisi ile uyumlu, haberin Aselsan hisseleri i çin olumlu olduğunu
düşünüyoruz.

● Tofaş Oto geçtiğimiz ay yaptığı bir bilgilendirmede, kendilerine daha önce 2007-12 yıllarına ilişkin olarak tebliğ
edilen toplam 131 milyon TL’lik vergi cezası ile ilgili olarak yeniden yapılandırmaya başvuracaklarını belirtmişti.
Şirket dün yaptığı açıklamada, başvuru sonrası şirketin ödemesi gereken tutarın resmi makamlarca 55 milyon TL
olarak hesaplandığını bildirdi . Tofaş söz konusu tutarı ödeyeceğini ancak yapılan hesaplamaya ilişkin bazı iti razları
olması nedeniyle hukuki yollara başvurma hakkını saklı tutacağını ifade etti. Ödenecek tutar bizim Tofaş için 2018
yıl ı net kar beklentimizin yaklaşık %4’üne denk gelmektedir.

Şirket Haberleri Devamı



yatırımcı

Ekonomik Araştırmalar

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)

Göstergeler
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BIST-100= 95,1 50 Günlük Ort= 102,6 200 Günlük Ort= 109,3
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S&P 500= 2.750 50 Günlük Ort= 2.713 200 Günlük Ort= 2.662
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Dolar/TL= 4,74 50 Günlük Ort= 4,41 200 Günlük Ort= 3,96
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Gösterge Faiz= 19,39 10 Yıllık Getiri= 16,81
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ABD 10 Yıllık Getiri= 2,91 Almanya 10 Yıllık Getiri= 0,33
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 64,8 Dolar Endeksi DXY= 94,7 (sağ)
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5 Yıllık Ortalama= 
223
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193,0
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Gram Altın (TL)= 193 50 Günlük Ort= 185 200 Günlük Ort= 166

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iy i niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şek il , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilg i vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Ak bank
TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her tür lü özel ve/veya tüzel kiş iler
tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu k işilere ait ve raci
olacaktır. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kiş inin, gerek doğrudan gerek dolayısı ile
ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayıs ıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne
nam altında olursa olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şek il ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu tutulamayacak
ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve ça lışanlarından talepte bulunulmayacak tır. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığ ı hizmeti a lmak
isteyen k işi ve kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında
alması SPK mevzuatınca zorunludur. "Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatır ım
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların k işisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Fatma Melek – Baş Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktaş, CFA              Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapıcı Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Çetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

yatırımcı

Ak Yatırım Araştırma Bölümü Arastirma@akyatirim.com.tr
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