'Y Ginliik Bulten

Pivasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,5367 5,3412 1,1768 96.661 188,8 18,86 *

Fed karan éncesi kiiresel risk algisi olumlu.. | 3 Haftalik Getiriler (%)

0,0

12 Haziran 2018

® Yurticindeilk ceyrekblylimesi, yillik %7,4 oldu.

® Nisan’dayillik cariagik, 57,1 milyar $’a yukseldi

® OlumluTrump-Kim Yong Un goériismesiile, kiresel riskalgisi gligli a0
-1,0
ABD Bagskani Trump ile Kuzey Kore Lideri Kim Yong Un arasinda, ‘1,4 -1,3
Singapur’da gergeklesen toplantinin basarili gegtigine iliskin ilk
haberler, kiiresel risk algisina da destek veriyor. Giin icinde de, 2,0 -
yapilabilecek agiklamalar piyasalarda etkili olabilecek. Ayrica yarinki

Dolar/TL Euro/TL Gram BIST-100 Gosterge
Altin Tahvil

Fed karari 6ncesi, bugiin ABD’de agiklanacak Mayis enflasyon verileri, X » . . .
Fed'in gerceklestirebilecegi faiz artirmlarinin hizina fliskin piyasc® SAASMUEGITATY) Onceki Beklenti

gériistiniin sekillenmesine yardimci olabilecek. Bugiin yurt disinda ABD Enflasyon

.. 2,5 2,8
ayrica, Almanya’da agiklanacak Zew beklenti anketi takip edilecek. (Mayis, yillik % degisim)
Almanya ZEW Beklenti Endeksi 82 140
Yurt iginde ise; diin aciklanan 1. ¢ceyrek milli gelir verileri, ekonominin (Haziran) ' ’

yillik %7,4 biiyiidiigiinii gésteriyor. Ozel tiiketimin biiyiime hizi %11 ile Yatirimci Takvimi iin tiklayiniz

oldukga yiiksek gergceklesti. Yatirmlar da; insaat yatirmlarinin artan ™ . .
katkisiyla, biiyiimeye destek vermeye devam etti. Gigli i¢c talep L Devlet Tahvili Getirileri

nedeniyle hizli yiikselen ithalat ise, net ihracatin katkisinin negatif (%) 11/06 08/06 2017

gerceklesmesine neden oldu. Yiiksek cari agik (yillik 57,1 milyar S) TR 2 yillik 18,86 18,72 13,40

dikkate alindiginda, 6niimiizdeki dénemde ekonomideki yumusak bir TR 10 yillik 15,32 15,01 11,67

inis saglikli bir gelisme olacaktir. Oncii géstergeler de, ikinci ¢ceyrekte ABD 10 yillik 2,95 2,95 2,41

biyiimenin yavaslayacadina isaret ediyor. Almanya 10 yillik 0,49 0,45 0,42

® Dolar ve USD/JPY, Trump-Kim Jong-un gériismesiyle yﬁkseliste;.
dolar endeksi DXY 93,7, USD/JPY 110,3 seviyelerinde. €/$: italya 11/06  Gunliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
hikiimetinden gelen AB’den ¢lkma ve borgta kesinti planlama gibi $/TL 4,5232 11 -15 19,1
bir niyetlerinin olmadigina yonelik aciklamalara karsin, €/$ hafif €/ 5,3317 12 -0,8 17,3
geriliyor; 1,1770 seviyelerinde. Gelismekte olan iilke para birimleri €/$ 1,1784 0,1 0,7 -1,8
genelinde ise, yaklasan Fed kararinin da etkisiyle, kirilgan bir seyir $/Yen 110,03 0,4 0,2 -2,4
hakim.$/TL, giine 4,5280 seviyelerinden basliyor. GBP/$ 1,3379 -0,2 0,5 -1,0

. - ) ) o [ B Hisse SenediEndeksleri
® Petrol fiyatlan yiikseliste. Rusya ve Suudi Arabistan’in Gretimde

11/06 Giinlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

artis yapilabilecegi yoniindeki aciklamalarina karsilik iran, Irak ve

Venezuela’nin buna karsi yonde aciklamalarda bulunmasi, petrol BIST-100  96.661 08 REC mEDI2
fiyatlarna destek veriyor; Brent petrol 76,5 $/varilde. Altin, Fed  S&°300 2782 01 13 41
karan vaklasirken dar bant hareketini siidiiriiyor; giine hafif ~ FTSE-100  7.737 0,7 0,0 06
gerilemeyle 1.298 $/ons’tan bashyor. DAX 12.843 0,6 0,6 -06
sMi 8.624 13 -0,1 -8,1

® ABD 10 yillik tahvil getirileri, Fed karari 6ncesinde ginii yataya  Nikkei225 22.804 05 L5 0,2
yakin kapatti. Yurt iginde tahvil getirileri yiikseldi; 10 yilklar 31~ MSCIEM  1.139 04 06 -16
bps artarak %15,32’ye, gdsterge faiz 14 bps artigla %18,86'ya ulagti. ~ 33ngay 3.053 -05 1,2 77
Hazine bugiin 12 ay vadeli kuponsuz devet tahvili ve 5 yil vadeli ~ Bovespa 72308  -09 -8,0 -54

TUFE’ye endekslikira sertifikasiihracigerceklestirecek. [ M Emtia Fiyatlari

11/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

® ABD borsalan tiketim sirketleri 6nclltglinde glinl sinirh yiikselisle

X A . R Brent ($/varil) 76,5 0,0 1,6 14,3
te?_mgm!ad.lla r. Avrupa borﬁalf\rmda Italya onciiligiinde yiikseligler Altin ($/ons) 1300 02 07 02
gorulldu. .It.aly.a borsasi giinii %3,4 primle .tam.amla rke.n, 10 yilhk Gram Altn (TL) 1887 14 08 188
tahvil getirileri de 29 bps azalisla %2,83’e geriledi. Asya piyasalan bu Bakir ($/libre)  325,7 13 39 13

sabahalicil.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

**Gergeklesen
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 12 Haziran 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

0,
® ABD, AB w Japon Merkez Bankasi toplantilari dncesi kiresel Endeks Deg (%) Giinliik Haftalik Aylik  Yillik

piyasalarda risk istahinin ihtiyatli kaldigi ve ABD piyasalarindaki BIST-100 -16.2
yataya yakin kapanislarin ardindan bu sabah itibarija Asya

pivasalarinin hafif artida oldugu goriliiyor. igeride ise diin tahvil BIST-30 1'0 '2'3 '5'0 164
faizlerinin hafif arttigi, ilk seansta saticili bir seyir izZleyen BIST-100 Mali Endeks 0.0 -4 -85 -19.6
endeksinin ise dip seviyelerden gelen alimlara glini %1’e yakin Sinai Endeks 12 21 09 69
artisla kapattig dikkat cekti. Bugiinin glindemine baktigimizda
yurtdisi egilimlerin izZlenecegi ve mevcuticdinamiklerde énemli bir Hizmetler Endeksi 05 556 91 194
degisim olmadigi goriliyor. Bu gercevede borsanin giine hafif
aliclh bir seyirle baslayabilecegini ve BIST-100%in 98 bin @
seviyesine  dogru  bir  hareketlenme  gosterebilecegini BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 617,873
diisiiniiyoruz. Gerilemelerde ise 95.700 seviyesi ilk destek olarak . . .
gorintiyor. Bankalar Piyasa Degeri 174,947
Holdingler Piyasa Degeri 104,882

® BIST100 giin basindaki geri cekilmeyle test ettigi 93.500 seviyesi Sanayi + Diger P. Degeri 273,653
sonrasinda tepki yasadi. Kapanis 96.661 seviyesinde gergeklesti. BISTi§|em Hacmi (mn TL) 8,773
BIST'te yasanan tepkilerde kisa periyot icin takip ettig§imiz gedis BIST Ortalama Halka Agiklik 35.2%

b6l gesi halen asilabilmis degil. Dolayisiyla tepki hareketlerinin zayf
kaldigini  belirtebiliiz.  Kisa periyot icin  direnc olarak @ NIREIC Al TSI Y- N 7 B E e N (1 [ B e
degerendirdigimiz  99.500-100.000 bandinin  asllamamasi

sonrasinda satis baskisi gecerdi. Onemli gdrdigimiiz ilk seviye Soda Sanayii 6.80 80.68
96.600/98.600 bandi olmakla birikte, 100.000 seviyesine kadar Tirk Hava Yollari 4.45 1724.58
olasi yukseligleri sinidi hareket olarak degerlendimmeye devam Kog Holding 434 147.76
ediyoruz. Bu seviye Uzerinde ancak kisa periyotigin olumlu teknik Vestel 410 38.56

goérinim belirtiyor olacagiz. Bu durumda saatlik periyot igin i
ortalamalarda yukan egilim belirgin duruma gelebilecektir. Olasi Arcelik 3.75 4538
tepkilerde bu seviye asilmadan BIST'te kisa vade i¢in olumlu teknik
gorinim saglanamayacaktir. Banka endeksinde de onceki dip
bolgesi olan 129.000/600 civarindan gelen tepki zayif. Kisa periyot

En Dusiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mnTL)

icn takip ettigimiz direnc bélgesi ise 137500/138.500 divarinda 30k Marketler 2 N
bulunuyor. Banka endeksinde bu seviyeyi kisa vade igin iyimserige Yata;s -6.27 24.93
gedis bolgesi olarak gdriiyoruz. Altindaki hareket satis baskisinin Ihlas Holding -5.71 13.32
devamini saglayabilir. BIST100 i¢in 95.700/100-94.600-94.000- Flap Kongre -5.47 5.71
93.600 destek, 97.150-98.000-98.700-99.250/600 direng. Medical Park 506 565
® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz
. . . B En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mnTL)
Portféy Secimleri .
ool Analre Davall En Cok Bofermlon Hisselor Coca Cola s Tiirk Hava Yollari 4.45 172458
° : s C, :
emel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisse fr_ oca Cola, I ¢ Garanti Bankas! 024 660.55
Kardemir D, Sise Cam, Tofas ve Yapi Kredi'dir. Detaylar igin )
tiklayiniz Kardemir (D) -1.69 658.41
Petkim -0.67 336.27
Sirket Haberleri Akbank 013 325.33

® Kardemir, yatirmcilarin korunmasi amaayla toplam 100 milyon @ RVeLIGIITES:
TL'ye kadar kendi paylannin borsadan geri alimiigin hisse senedi

Uzl. Fiyati Deg.(%) isl. Ad.

geri alimfonuolusturdugunu acikladi. XU030 Haziran 119.575 0.93 244,896
XU030 Agustos 123.350 0.86 3,233
XU030 Haziran 4542 0.38 448,039
XU030 Agustos 4.662 0.30 4,680
XU030 Haziran 5.369 0.69 14,780
L B Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XU030 Haziran 364,460 3545
XUO030 Haziran 501,534 27747

AKYatirim
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Sirket Haberleri Devami

® Pegasus Havayollar toplam yolcu sayisinin Mayis 2018’de gegen yilin ayni ddnemine gore %8,9 artis goste rdigini
agkladi. i¢ hat yolcu sayisi %9 artarken dis hat yolcu sayisi (charter hari¢) %6 artis gosterdi. Sirket 2017 yilini
toplam %15 biylme, Ocak-Nisan 2018'i ise %17 buylime ile kapatmist. Bu sonuglarda 5A18 i¢in toplam bliyiime
orani yilhk %15 olarak gergeklesti. Yolcu doluluk oraniise Mayis ayinda gegen yilin ayni dénemine gore kabaca
yatayseyretti ve %84,8 olarak gergeklesti (Mayis 2017: 84.5%). Pegasus doluluk oraninda 2017 yilinda 6,1 puan,
4A18'de ise 3,4 puan artis saglamisti. DHMIi tarafindan daha 6nce yayinlanan verilere gére Mays 2018'de
havaalanlarini kullanan toplam yolcu saysi yillik bazda %7,5 artis gosterdi. Pegasus tarafindan ana merkez olarak
kullanilan Sabiha Gokgen Hawalimani’'nda ise toplam yolcu sayisi yillik bazda %1,7 artis gostermisti. Yorum:
Pegasus’'un Mayis ayl yolcu performansi ilk beklentilerimizin gerisindedir, ancak daha 6nce yayinlanan sektor
verilerinin buna yonelik sinyalleri zaten vermis oldugunu hatidatmak isteriz. Bununla bidikte, nomal sartlarda,
Ramazan etkisinin ortadan kalkacagi 6ngoristyle Haziran ayinda yolcu trafiginde bir topardanma beklenebilir.
Ancak Haziran ayi gergeklesmelerinde 24 Haziran genel segimlerinin yaratabilecegi olasi etki de yakindan takip
edilmelidir. Pegasus yonetimi daha énce 2018 yiliigin %11-%13'l{ik bir yol cu biylime hizi tahmininde bulunmustu.
Bizim tahminiz ise halihazirda %12 biiyiime yoniindedir.

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

Dr. Fatma Melek —Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas @akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya @akbank.com

Ak Yatirim Aragtirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
highir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Ak bank
TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek iglemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigsmanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatir im
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danis manligi s6zles mesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisise |
goriglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."

AKYatirim AKBANK
Ekonomik Arastirmalar
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