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L J) Haftalik Bulten
TCMB karari sonrasi Tiirk lirasi gliglii seyrediyor... P Grafik 1: 2017 Sonundan Bu Yana Getiriler (%

Yurt iginde gegtigimiz haftanin en énemli gelismeleri Pazartesi giinii

T T T T T T 1

actklanan Mayis ayi enflasyon verileri ile diin TCMB’nin agikladigi para $/TL 18,1
politikasi1 karari oldu. Yurt iginde enflasyon yiikselme egilimini Brent Petrol 15,6
slirdiirerek Mayis ayinda %12,15 seviyesine ulasirken; TCMB de $/Hindistan Rupisi
piyasadaki en yiiksek beklentinin de otesinde 125 baz puan faiz $/Guney Afrika Rand
artinmi gergeklestirdi. TCMB adiminin da ardindan, $/TL’de gerileme S&P 500
egilimi gézlenirken, TL uzun vadeli tahvil faizleri de bir miktar geriledi. MSCl World
DXY

Yurt disinda ise; italya’da politik tansiyonun azalmasiyla, haftaya Nikkei 225
olumlu egilimle baslayan kiiresel riskli aktiflere, ézellikle teknoloji Altin
hisselerindeki yiikselisler destek verdi. Hafta sonuna dogru ise, Avrupa MSCI Emerging
Merkez Bankas’’nin  varlik alm  programini  Eyliil  sonrasi DAX
sonlandirabilecegine iliskin endiselerle, bugiin Kanada’da baslayacak Eurostoxx
G7 toplantilari 6ncesi canlihgini  koruyan kiiresel ticarete iliskin Gumis
kayagilar, risk algisinda da bir miktar zayiflamayi beraberinde getirdi. EUR/USD

USD/JPY
Yurt icinde, enflasyondaki yiikselis egilimi devam ediyor. Mayis’ta ayl ik BIST-100 -14,5

tiketid enflasyonunun %1,62 gelmesiyle, yillik tiiketici enflasyonu da

%10,85’ten %12,15’e yikselmis oldu. Cekirdek enflasyonun %12,24’ten

12,64’e yiikselmesi ve yurt ici iretici fiyat enflasyonunun yillik bazda
Grafik 2: S/TL

%20’nin hafif lzerinde bir seviyeye ulagsmasi, yakin donem doéviz kuru ® >/

gelismeleri ve petrol fiyatlanndaki yikselislerin etkisinin ve maliyet 4,90 -

baskilarinin devam ettigine isaret ediyor. Enflasyonun yaz aylarinda bir
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miktar daha yiikselebilecegini, ardindan dalgali bir seyide yilh %12 470 7
seviyesinde tamamlayacagini tahmin ediyoruz. 4,50 -
4,30 4

TCMB, 1 haftalik repo politika faizini, beklentilerin 6tesinde, 125 baz
puan artirdi. Karara, 1 haftalik repo faizi %17,75 dizeyine gelirken, 4,10 -
gecelik bor¢ verme faizi %19,25’e, borglanma faizi de %16,25’e paralel
yikseldi. Dunkii kararla; 25 Nisan’daki toplantidan bu yana yapilan
toplam faiz artinmi da 500 baz puana ulagmis oldu. Karar metninde ise; 3,70 4
TCMB, Ozellikle maliyet faktorlerinin enflasyonun yiikselisinde etkili
oldugu belirtirken, ihtiya¢ duyulmasi halinde ek parasal sikilastirmanin
yapilabilecegini de yineledi.
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TCMB karari sonrasi TL giiclenme egiliminde. Karar Ooncesi 4,57

seviyelerinde islem géren $/TL, karar sonrasinda 4,50 seviyesinin altina Grafik 3: E Dol
geriledi. 10 yilhk devlet tahvili getirileri de; karar 6ncesi gordigi ® rafik 3: Euro/Dolar

%15,40dlizeylerinden, %15,01’e geriledi.

1,26 -
Avrupa Merkez Bankasi, 6niimiizdeki hafta gerceklestirecegi toplantida 1
varlik alim programini giindeme alabilir. ECB Bas Ekonomisti Praetin de '
toplantida konunun degerendirilebilecegini belirtmesiyle, kurumun bu 118 ]
yil iginde varlik alimi programini sonlandirabilecegine iliskin piyasa '
kaygilan artti. Bu gelismelerde; €/$ hafta icinde 1,1840’a kadar 114
degerlendi, su an 1,1750°’de. Almanya 10 yillik deMet tahiili faizi ise '
haftalik bazda 7 baz puan artisla %0,45’e ulasti. ABD 10 yillik deviet tahvil 110 |
faizide sinirhyikselisle, %2,94'te. '
1,06
Kiiresel yatinmcilar; bugiin Kanada’da baslayacak G7 toplantilarini
takip edecek. Toplantida ozellikle kiiresel ticaret politikalarina yonelik o —
gelismeler odak noktasi olacak. G7 Zirvesi oncesi hafta boyunca O O S S S T I
oncesinde ABD’nin, diger NAFTA lkeleri ile ikili mizakere etmeyi terch € § 7§ :C,F ?g ?g E § § g 3w € § 7§ :C,F ?g ?g
edebilecegi habereri piyasa endiselerini artian bir faktér oldu.
Oniimiizdeki hafta; hem Fed hem de ECB para politikasi kararlan takip Kaynak: Bloomberg

edilecek.
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“YPHaftanin Konusu: TCMB Finansal istikrar Raporu: Reel Sektor Gelismeleri - II

Gectidimiz_hafta _«Haftanin Konusu» béliimiinde Finansal Istikrar
Raporu’nda yer alan reel sektériin YP borgluluk gelismelerini
6zetlemistik; bu hafta ise reel sektoriin kredi standartlari, sektérel
gelismeleri, firma likidite pozisyonu ve mali tablo gdstergelerine
dedinecediz. Rapora gére énceki rapor déneminden bu yana KOBi’lerin
kredi talebinde artis gériiliirken, bliyiik firmalara yénelik kredi
standartlarinda bir miktar sikilasma gérilmdstir. Firma kredilerinin
sektérel dagihmi, sektérlerin ekonomik faaliyete katkilari ile uyumlu
gerceklesirken, en yiiksek paylara TL krediler igerisinde toptan
perakende ticaret sektorii, YP kredilerde ise imalat sanayi sahiptir;
takibe diisen krediler ise genel olarak diisiis egiliminde. Firma
mevduatlarinda yatay bir seyir gériiliirken, YP mevduat biiyiime hizi da
yavaslamistir. Firma mali gdstergelerinde de giiglii  biiyiime
performansiyla iyilesme gériilmiistiir.

2017’de uygulamaya konulan TOBB Nefes ve KOSGEB tesvikleri,
KOBi’lerin kredi talebini artirirken, bu segmente uygulanan kredi
standartlannin da gevse mesine olanak tanimistir. TL kredi faizlerinde,
artan finansman maliyetleriyle artis olmasina karsin, mikro olgek ve
biyiik firmalar arasindaki TL kredi faiz farki tesviklerin etkisiyle
gerilemistir; 2016 sonuna kadar %6’nin Uzerinde olan fark, son
dénemde %3’lin altinagerilemistir.

Firma kredilerinin sektdrel gelisimine bakildiginda, en yiiksek paya TL
kredilerde toptan perakende ticaret sektorii, YP kredilerde ise imalat
sanayi sahiptir. Ulastirma e haberesme sektdriinin toplam yurt
disindan saglanan kredilerde payi yiksek seyrederken, dévize endeksli
gelirelde eden enerji ve turizm sektériinde krediler ~%80 oraninda YP
cinsidir. Son dénemde kullandirilan kredilerde (akim) en yiksek paya
toptan perakende sektori sahiptir ve akim kredi payr stok payin
lzerinde gergeklesmistir. Enerji ve turizm sektoriinde ise akim payi,
stok payinin oldukca altinda gergeklesmistir; bunda enerii sektériinde
azalan kar marjila beraber azalan vyatirmlar we turizmdeki
topardanmayla sektoriin isletme semtmayesine olanihtiyacindaki azalma
ile yatinmlardaki dusus etkili olmustur. Ancak turizmdeki
topadanmayla, sektdriin kredi talebinde de artis olacagi
dngorilmektedir. insaatta kredi kullanimi ise ortalamalarin altindadr.

Kredilerde takibe déniisme orani en yiiksek olan sektérler sirasiyla
toptan perakende, imalat, madencilik ve ingaat sektoreri iken, gegen
yilla kiyasla TGA orani sadece turizm, madendilik ve genel hizmetler
sektériinde bir miktar artmistir. Enerjide TGAorani %0,5’in altindadir.

YP mevduat, firma bor¢ geri 6demelerinin de etkisiyle 2017 yili 3.
ceyregine kadar hizli buytdikten sonra, yavaglamistir ancak dolarizasyon
artistadir. YP borglanmaya getirilen dizenlemelerle, bu egilimde azals
gorilmesi beklenmekte. TL mevduat artis ivmesi yavaslamaktadir.
Tahsilatlarda ise olumlu bir resim hakimdir.

2016 yilinin ikind vyansinda gerileyen fima karliliklan, 2017’deki
gliclii biiylimeyle artmistir; FAVOK/ Aktif orani 2017 wili son
ceyreginde %12 ile 2013’ten bu yana en yiksek seviyeye ulasmistir.
FAVOK'teki bu artista en 6nemli etken, kur ve giidii dis talep etkisiyle
ihracatgi firmalarin kar marjlardaki yikselis olmustur. Finansman
giderleri kur ve faizlerdeki yiikselisle 2017 son geyregine kadarartmis,
son geyrekte bir miktar diismistir. Faiz karsilama oram yiksektir.
Firmalann ticari alacaklarini tahsil etme stiresi 2017 yiliikind yansinda
kisalmigtir.

. KOBI ve Biiyiik Firmalarin Ortalama TL Finansman
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Kaynak: TCMB

" W Kredilerin Sektorel Dagilimi (% pay)

Imalat San.
Toptan ve
Per. Tic.

Kaynak: TCMB

Son Gozlem: 03.18

mTL Yurt Igi YP  mYurt DisiI YP

Ingaat
Enerji
Ulastirma -
Haberlesme
Tarm ve
Hayv.
Turizm
Madencilik
Genel
Hizmetler

Son Gozlem: 02.18

Dipnot: Kredi borcu, yurticinden kullanilan ve yurt disindan yurt ici
bankalar aracilifiyla kullandirilan kredileri kapsamaktadir

[ M Sektorel TGA Gelismeleri

Imalat San

Kaynak: TCMB

Toptan ve
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Insaat
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Tanmve
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Per. Tic
Ulastirma -
Haberlesme
Madencilik

Son Gozlermn: 02.18

Dipnot: TGA'ya katki serisi 02.18 — 02.17 tarihleri arasindaki TGA
tutari degisiminde sektorlerin payim gostermektedir.

" W BIST Firmalari Karlilk Géstergeleri(%)

FAVOK / AKLIf (Sol E.)
Net Kar / Aktif
Finansman Gideri / Aktif

(5 N ]
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Kaynak: TCMB

Son Goézlem: 12.17

Dipnot: FAVOK: Net Kar + Finansman + V ergi + Amortisman giderleri
son veri itibariyla 238 reel sektdr firmasi analize dahil edilmistir.

Kaynak:

Sayfa:33-37
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3106
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ae10362b-c785-42cc-9f09-f0879b7a14cb/Fir_TamMetin26.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-ae10362b-c785-42cc-9f09-f0879b7a14cb-meQ.Mx4

) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE GSYH [ Tiirkiye GSYH (yillik % degisim)
, ) ) 1¢’'18 120 - 113
2¢'17 3¢’'17 4¢’17 Beklenti
Yillik% deg. 5,4 11,3 7,3 ~7,0 1007
Ekonomik biiyiime ilk ceyrekte de giiglii seyretti.... B0 1 73
2017 yillinda ekonomi, ozellikle i¢ talep kaynakli, %7,4 blyime &0 1 R

kaydetti. Yilin ilk yarisinda net ihracat bliyiimeye pozitif katki
saglarken, ikinci yarida ithalattaki gli¢lii artis kaynakli katki negatife
dondi. Yilin tamamindaise netihracat katkisi 0,1 puan oldu. 20

40 A

2018 ilk c¢eyregine iliskin sanayi Uretimi verileri, ekonomik 0.0
blylmenin bir miktar ivme kaybetmekle birlikte glcli seyrini
siirdirdiigiine isaret ediyor. ilk ceyrekte sanayi Giretiminde gorilen
%7,3 artis kaynakli, ekonomik biyimenin ~%7 seviyelerinde -

v. . o .. Kaynak: TUIK
gerceklesecegini degerlendiriyoruz.

Pazartesi: TURKIYE CARI iSLEMLER DENGESI [ ) Tiirkiye Cari Denge (yilliklandiriimig, milyar $

20 -
1C15 2C15 3C15 4C15 1C16 2C16 3C16 4C16 1C17 2¢17 3C17 417

Ocak Subat Mart Nisan’18
’18 ‘18 18 Beklenti e CEMDEMZE s Erier]i Harig CariDEnge s Altin ve EnerjiHar Caridgk
20
Milyar $ -7,1 -4,5 -4,8 -5,3
Cariagiktaki artis siiriiyor... 73
Cari islemler agig, mal ticaretindeki yiiksek agigin etkisiyle artmaya 207 %08

devam ediyor. Mal ticareti dealtin ve eneriji ithalati kaynakli toplam
ithalat artisinin etkisiyle bozulma gosteriyor. Hizmet tarafinda ise
seyahat gelirlerindeki artis cari aciktaki bozulmay azaltci yonde
etkide bulunuyor. Mart'ta cari denge 4,8 milyar $ ack verirken,
yilliklandinlmis agik rakami da 55,4 milyar $ ile Nisan 2014’ten bu
yana en yiksek seviyesinde. Nisan’da da benzer egilimin strdigu
gorillyor. Cari dengenin Nisan’da 5,3 milyar S acik vermesini ve
yilliklandirimis agigin da 57 milyar $’a yiikselmesini bekliyoruz.
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Kaynak: TCMB

Carsamba: TURKIYE SANAYI URETIMI (W Tiirkiye Sanayi Uretimi (yillik % degisim)

Ocak Subat Mart Nisan’18
’18 ‘18 ’18 Beklenti 16,0%
Yillik% deg. 12,0 10,1 7,6 6,2 o
12,0%
Oncii veriler, ikinci ceyrekte ivme kaybina isaret ediyor... 10,0%
g%
Sanayi Uretimi takvim etkilerinden arindirimis olarak Mart'ta yillik 60% 5
%7,6 artis gdsterdi. Ara mali, tiiketim ve sermaye mali Gretiminde bir 1%
miktar ivme kaybi gorulirken, dayaniksiz tiketim mali Uretimi 10%
artmayadevametti. .
imalat sanayine iliskin beklentileri gbsteren PMI endeksi Nisan ve L
Mayis aylarinda, doéviz kurundaki oynakliklar kaynakli, 50 esik L .
. . . . . . . . . . . £| 5 £| £| 5 £| — — — = - — @i C_O‘
seviyesinin altina gerileyerek ekonomik aktivitenin bir miktar ivme ¥ W @ R § g 9 % @ F o5 o9 9@
=] =] =] [=] [=] L2l [=] =] [=] =] [=] Ll o [=]

kaybettigine isaret etti. Gliven endekslerinde de kademeli gerileme
gorillyor. Dolayisiyla sanayi lretimi verilerinde de bir miktar ivme Kaynak: TUIK
kaybi gorulebilir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 3




) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Carsamba: FED FAiZ KARARI

Mart Nisan Mayis Haziran’18
’18 '18 ’18 Beklenti
Ust bant (%) 1,75 1,75 1,75 2,00

Fed’den faiz artirimi bekleniyor....

Fed son toplantisinda kademeli faizartirimlarinin devam edecegine
iliskin s dylemini korurken, enflasyonun orta vadede %2'lik simetrik
hedefine yakin seyredecegi belirtildi. Ekonomik aktivitenin ilimli
hizda blylimeye devam ettigiifadesi yinelendi.

Toplanti tutanaklarinda, yakinda bir faiz artirimi yapilabilecegine
isaret edilmisti. Dolayisiyla Carsamba gini yapilacak toplantida
politika faizinde 25 baz puan artis yapilarak faizleri %1,75-%2,00’ye
cekmesi bekleniyor. Ayrica bu toplantida projeksiyonlar da
aciklaniyorolacak.

Persembe: ECB FAIZ KARARI

Mart Nisan Mayis Haziran’18
18 ’'18 18 Beklenti
(%) 0,4 -0,4 -0,4 -0,4

ECB agiklamalari yakindan takip edilecek....

ECB, Nisan’da gerceklestirdigi son toplantisinda kisa vadeli faizleri
sabit birakirken, varlik alimlarinn en azindan Eyldl ayina kadar
devam edecegini belirtmisti. Boélgede ekonomik biliyimede bir
ivme kaybi gorilmekle beraber, genel yaylan biyime egiliminin
strdagu, enflasyonunduragan seyrinstrdigi belirtilmisti.

Hafta icinde yapilan agiklamalarda Haziran toplantisinda, Eylil’e
kadar devam edecek olan varlik alim programina iliskin, bu tarihten
sonra nasll bir yol izlenecegi konusunun glindemde olacagina
yonelik aciklamalarda bulunuldu. Dolayisiyla haftaya yapilacak
toplantida Draghi’ninyapacagi agiklamalar yakindan izlenecek.

[ Fed Politika Faizi (Ust Bant, %)

Kaynak: Bloomberg

[ W ECB Mevduat Faizi (%)
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Kaynak: Bloomberg
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
11 Haziran Pazartesi 10:00 Turkiye GSYH (1G2018, yillik % degisim) 7,3 6,6
10:00 Cariislemler Dengesi (Nisan, milyar $) -4,81 -5,3
14:30 TCMB Beklenti Anketi (12 ay sonrasi enf. Beklentisi, %) 10,15 -
10:00 Gek Cumh. Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 1,9 2,1
11:30 ingiltere DisTicaret Dengesi (Nisan, milyar £) -3,1 -2,6
11:30 Sanayi Uretimi (Nisan, yillik % degisim) 2,9 2,7
15:30 ABD Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 2,5 2,7
12 Haziran sal 11:30 ingiltere issizlik Orani (Mayis, %) 4,2 4,2
12:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (Haziran) -8,2 -14,0
15:00 Hindistan Enflasyon (Mayis, yillik 5 degisim) 4,58 4,80
13 Haziran Garsamba 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Nisan, yillik % degisim) 7,6 6,2
10:00 Ozel Sek. Yurtdisindan Sag. Kredi Borcu (Nisan, milyar $) 245 -
11:30 ingiltere Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 2,4 2,5
11:30 Konut Fiyat Endeksi (Nisan, yillik % degisim) 4,2 -
12:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (Nisan, aylik % degisim, m.a.) 0,5 -0,5
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (8 Haziran haftasi, % degisim) 4,1 -
15:30 Uretici Fiyat Enflasyonu (Mayis, yillik % degisim) 2,6 2,9
21:00 Fed FaizKarari (Ust bant, %) 1,75 2,00
14 Haziran Persembe 05:00 Cin Perakende Satislar (Mayis, yillik % degisim) 9,4 9,6
05:00 Sanayi Uretimi (Mayis, yillik % degisim) 7,0 7,0
05:00 Sabit Yatirimlar (Mayis, yillik % degisim) 7,0 7,0
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Nisan, yillik % degisim) 2,5 -
09:00 Almanya Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 2,2 2,2
09:30 Hindistan Toptan Fiyat Enflasyonu (Maysis, yillik % degisim) 3,18 4,00
11:00 Polonya Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 1,7 -
14:45 Euro Bolgesi  ECB FaizKarari (%) -0,40 -0,40
15:30 ABD Perakende Satislar (Mayis,aylik % degisim) 0,2 0,4
15:30 issizlik Maasi Basvurulari (9 Haziran haftasi, bin kisi) 222 -
15 Haziran Cuma 04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Mayis, aylik % degisim) 0,57 -
Japonya Merkez Bankasi FaizKaran (%) -0,10 -
12:00 Euro Bolgesi  Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 1,2 1,9
13:30 Rusya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 7,25 7,25
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Mayis, aylik % degisim) 0,7 0,3
17:00 Mich. Unv. Tiketici Gliven Endeksi (Haziran) 98,0 98,4
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' FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan
(%) 07/06 31/05 Haftalik (bps) 2017 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 17,75 16,50 125 975
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 16,50 16,50 0 375
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 18,37 17,47 90 497
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 15,01 14,31 70 367
17 Subat 2028 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,67 6,60 7 156
11 Mayis 2047 Eurobond Getirisi (30 Yillik) 7,30 7,18 12 138
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 272 268 4 107
ABD
Fed Politika Faizi 1,75 1,75 0] 25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,49 2,43 6 60
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,92 2,86 6 52
USD LIBOR - 3 Aylik 2,32 2,32 0] 63
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,40 -0,40 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,62 -0,67 5 2
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,48 0,34 14 6
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,10 0,10 0] 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,13 -0,15 2 1
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,05 0,03 2 0]
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
20,0 | ———08/06/2018 ==—=—01/06/2018 31/05/2018  ====31/12/2017 2,75 7 ——08/06/2018 29/12/2017
19,0 - 2,50 4
18,0
17,0 2,25
16,0
15,0 —_—— ; 200 1
14,0 o 1,75 -
13,0 1 \
12,0 4 1,50 -
11,0 A 1,25
10,0 ‘ ‘ : : : ¥ 8 ¥ YIS 282888 8 8
2Y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y 9y 10y §§§E§§§§§E§§§§§E§§
Hazine Haziran Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi
(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
13.06.2018 462 135 597
20.06.2018 11.901 1.757 13.658
TOPLAM 12.363 1.892 14.255
Hazine Haziran Ayi ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
12.06.2018 13.06.2018 12.06.2019  KuponsuzDevlet Tahvili 12 Ay / 364 Giin ihale /ilkihrag
12.06.2018 13.06.2018 07.06.2023  TUFF’ye EndeksliKira Sertifikasi 5Yil /1820 Gin Dogrudan Satis
18.06.2018 20.06.2018 14.06.2023 SaPitKuponluDevietTahvilibayda oy, /10,0 Gin ihale /ilkihrag
bir kupon 6demeli
UFE’ye E iD ili : ;
18.06.2018 20.06.2018 12.01.2028 |UFEVe EndeksliDevietTahvili6 6\, /3493 Gin  ihale /veniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli
19.06.2018 20.06.2018 13.11.2019 SaPitKuponluDevietTahvilibayda ,y\ /o151 Gon  ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli
Degi izliD ili . :
19.06.2018 20.06.2018 05.06.2024 DeiskenFaizliDevietTahvilibayda ¢y /5177 6in  ihale /veniden ihrac
bir kupon 6demeli
19.06.2018 20.06.2018 08.03.2028 >aPitKuponluDevietTahvili6ayda 0y 3549 Gin  ihale /Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli
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'® FINANSAL GOSTERGELER- Il

Hisse Senedi Piyasalari

07/06 31/05 Haftalik (%) 2017 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtici Piyasalar
BIST-100 98.624 100.652 -2,0 -14,5 84.509
BIST-30 121.429 123.649 -1,8 -14,6 103.620
Mali 111.437 113.251 -1,6 -18,2 109.950
Sinai 122.853 123.630 -0,6 -5,1 85.897
Yurtdigi Piyasalar
S&P 500 2.770 2.705 2,4 3,6 2.136
Nasdaqg 100 7.635 7.442 2,6 10,6 5.162
FTSE 7.704 7.678 0,3 0,2 6.810
DAX 12.811 12.605 1,6 -0,8 10.705
Bovespa 73.851 76.754 -3,8 -3,3 57.750
Nikkei 225 22.823 22.202 2,8 0,3 17.924
Sangay 3.109 3.095 0,5 -6,0 2.958
Para Piyasalari
07/06 31/05 Haftalik (%) 2017 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
Turkiye
S/TL 4,4842 4,5267 -0,9 18,1 2,8905
€/TL 5,2961 5,297 0,0 16,5 3,4051
Sepet (0.5$ +0.5€) 4,8887 4,9069 -0,4 16,9 3,1474
Gelismis Ulkeler
€/S 1,18 1,1693 0,9 -1,7 1,2005
S/¥ 109,7 108,82 0,8 -2,7 110,247
£/$ 1,3423 1,3298 0,9 -0,7 1,4633
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 3,9043 3,7239 4,8 18,0 3,0237
Hindistan Rupisi 67,136 67,3963 -0,4 51 64,155
Endonezya Rupiahi 13.870 13.894 -0,2 2,2 12827,3
Guney Afrika Randi 12,976 12,699 2,2 4,8 12,5188
Emtia Piyasalari
07/06 31/05 Haftalik (%) 2017 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 65,95 67,04 -1,6 9,2 64,31
Brent Petrol ($/varil) 77,3 77,6 -0,3 15,6 69,03
Altin (S/ons) 1.297 1.299 -0,1 -0,4 1.249
Gumus ($/ons) 16,71 16,43 1,7 -1,3 17,63
Bakir ($/libre) 327,5 306,5 6,9 -0,8 276,2

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)

29 Arahk 4 Mayis 25 Mayis 1 Haziran Haftahk Ayhk 2017 Sonu
2017 2018 2018 2018 (%) (%) (%)
Toplam Mevduat 1.802 1.964 2.077 2.022 -2,7 2,9 12,2
TL 978 1.036 1.041 1.025 -1,5 -1,0 4,9
YP (milyar S) 218 221 221 219 -1,1 -0,8 0,2
Toplam Kredi 2.121 2.293 2.401 2.378 -0,9 3,7 12,1
Tuketici Kredileri 397 411 413 415 0,6 1,2 4,5
Konut 192 194 195 197 0,63 1,1 2,6
Tasit 7 7 7 7 0,2 0,4 1,6
ihtiyac & Diger 199 209 210 211 0,6 1,2 6,5
Bireysel Kredi Karti Kredileri 89 92 92 94 2,4 2,0 5,3
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr S) 110 112 110 110 -0,2 -1,2 0,3
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Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gostergeler

GSYiH (yillik biiyiime, %) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1¢'18
Tarkiye 4.8 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4
GSYiH (milyar TL) 1.570 1.810 2.044 2.338 2.609 3.105
GSYiH (milyar $) 871 950 935 861 863 851
ABD! 2,2 1,7 2,4 2,6 1,6 2,3 2,2
Euro Bolgesi -0,9 -0,3 1,1 2,0 1,8 2,4 2,5
Japonya e 1,7 1,4 -0,0 0,5 1,0 1,7 -0,6
Gin 7,9 7,8 7,3 6,9 6,7 6,9 6,8
Brezilya 1,9 3,0 0,104 -3,8 -3,6 1,0 1,2
Hindistan 5,6 6,6 7,2 7,6 8,0 7,1 7,7
TUFE (yillik % degisim) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Mayis'18
Tarkiye 6,16 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 12,15
ABD 1,70 1,50 0,8 0,7 2,1 2,1 2,5%
Euro Bolgesi 2,20 0,80 -0,2 0,2 1,1 1,4 1,9
Japonya -0,10 1,60 2,4 0,2 0,3 1,0 0,6*
Cin 2,50 2,50 1,5 1,6 2,1 1,8 1,8*
Brezilya 5,84 5,91 6,4 10,67 6,29 2,95 2,76*
Hindistan 2 10,56 9,87 4,28 5,61 3,41 5,21 4,58*
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1¢'18
Turkiye -5,5 -6,7 -4,7 -3,7 -3,8 -5,5
ABD -2,8 -2,3 -2,3 -2,7 -2,4 -2,4
Euro Bolgesi 1,3 2,0 2,4 3,0 3,5 3,5 3,6
Japonya 1,0 0,8 0,5 3,3 3,8 4,0 4,0
Cin 2,5 1,5 2,7 3,1 1,8 1,3 1,0
Brezilya -3,0 -3,1 -4,4 -3,2 -1,3 -0,5 -0,4
Hindistan -5,1 -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5
Turkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Mart'18
ithalat (12 ay kiimiile) 236,5 251,7 242,2 207,2 198,6 2338 248,0%*
ihracat (12 ay kiimiile) 152,5 151,8 157,6 143,8 142,5 157,0 161,4**
Cari islemler Agigi (12 ay kiimiile) 48,0 63,6 43,6 32,1 33,1 47,4 55,4
MB Briit Doviz Rezervleri 100 112 106,3 92,9 92,1 84,1 82,2%
*01/06/2018 itibariyle *Nisan

“villiklandirilmis

2 Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki dsnem i¢in TUFE kullaniimaktadir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindanhazirlanmistir.
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Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist
Fatma.Melek@ akbank.com
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Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici
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Meryem Cetinkaya
Meryem.Cetinkaya @ akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciy la der lenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleridegistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirliiézel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiir lii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS$ ve ¢a lisa nlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanligi” hizmetive/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigmanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanlgi kapsaminda degildir. Yatirim
danisma nlig1 hizmeti; araci kurumlar, portf6y yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig1 sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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