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L J) Haftalik Bulten
Global piyasalara siyasi gelismeler yén vermeye devam ediyor... P Grafik 1: 2017 Sonundan Bu Yana Getiriler (%

Haftaya ABD Baskani Trump’in, daha énce yapilmayacadgina yénelik

aciklamalarda bulundugu, 12 Haziran’da yapilmasi planlanan Kuzey Kore $/TL 19,2
Baskani Kim Jong-un ile goriisecegini agiklamasiyla olumlu baslayan Brent Petrol 16,0
global piyasalarda, haftanin geri kalaninda italya siyasi gelismeleri $/Hindistan Rupisi

belirgin derecede etkili oldu. Son olarak italya’da siyasi endiseler biiyiik $/Guney Afrika Rand

oranda azalirken, bugiin ispanya’da Rajoy hiikiimeti giivenoyu alamadi DXY

ve diistii; yeni Basbakan Sanchez olacak. Bugiin ayrica ABD’den AB, S&P 500

Kanada ve Meksika’ya aliiminyum ve ¢elik ithalatina giimriik vergisi Altin

uygulanacadinin agiklanmasi risk istahimi baskiliyor. Bugiin agiklanan MSCl World

ABD istihdam verileri ise, ABD ekonomisinin géreli olumlu seyrini teyit DAX

etti; tarim disi istihdam 223 bin kisi, ortalama saatlik kazanglar yilhk artisi Nikkei 225

%2,7 ile beklentilerin lzerinde. Yurt icinde ise hafta sonu Basbakan EUR/USD

Yardimcisi Mehmet Simsek ve Merkez Bankasi Baskani Murat Eurostoxx

Cetinkaya’nin  yaptigi  toplantida sadelesme vurgusu yapmasinin Glimis

ardindan, Pazartesi giinii, TCMB sadelesmeye gitti ve 1 Haziran MSCI Emerging

itibariyle, bankacilik sektériine yénelik fonlamanin 1 haftalik repo faizi USD/IPY

orani (%16,50) ile yapilacagim bildirdi. Diizenleme ile TL aktiflerde BIST-100 -12,7

r T T T T T T T 1

hafta ortasina kadar toparlanma gériilmesine karsin, son 2 giindir
yeniden satis baskisi gériiliyor.

. Grafik 2: €
Italya siyasi gelismeleri bu hafta piyasalarin en 6nemli odak noktasiydi. ®

italya’da hilkiimet kurmaya calisan popiilist Leauge ve 5 Yildiz Hareketi 126 -

-20-15-10 -5 0 5 10 15 20 25

partilerinin Euro kargiti bir Maliye Bakani aday gdstermesi ve bu kisinin

Cumhurbagkani tarafindan reddedilmesiyle; Bashakan adayi Guisseppe 122

Conte gorevden cekilirken, hikiimet kurma gorevi eski IMF Tirkiye

masas! sefi Carlo Cottarelli'ye werildi. Ancak, Cotarelli’'nin gilivenoyu 1,18 -

alamayacagina ve yaz aylarinda erken secim yapilabilecegine yonelik

endiseler dzellikle italya varliklarinda sert satislara neden oldu. Son 1,14 -

olarak, diin partiler yeniden uzlasiya gitti. Daha 6nceden Maliye Bakani

olarak dusinilen ve cumhurbaskani tarafindan reddedilen Euro karsit 1,10 4

Savona, Avrupa’dan sorumlu bakan; Maliye Bakani ise ekonomi

profesorl GiovanniTria olacak. Hikiimet bugiin yemin ediyor. 1,06 A

Hafta boyunca riskli aktifler baski altindaydi. Mays ortasinda -%0,30 1'021 A S A

seviyelerinde olan italya 2 yillik devlet tahvili getirileri %2,77 ile S SR TETSOSTSRSRESS
O 00O 0O 0 0O 0O 0 o0 - - < 0O 0 0 O O O

Agustos 2012’'den bu yana en yilksek seviyeyi gordii; su anda %0,99'da.

Almanya 10 yilliklan, italya gelismeleriyle, %0,19’a kadar gerilerken, Grafik 3: $/TL
italya-Almanya 10 yillik getiri farki 290 bps’i asti. €/$, 1,15 ile son 10 ayin ® rafik 3: 5/

en digiigiinli gordi; su anda 1,1670 seviyelerinde. Son 6 haftadir, 490 -
haftalik bazda, aralksiz gerileyen €/$ bu hafta %0,2 artida. ABD 10 '
yilliklari da glvenli liman talebiyle %2,75’e kadar geri cekildikten sonra, 4,70 -
hem toparanan risk istaht hem de olumlu gelen ABD \erileriyle 4,50
%2,91’de. Ancak, Brent petrol fiyatlarinin OPEC’in {iretimde artisa
gidebilecegi endiseleriyle hafta icinde bir miktar zayiflamasi, ABD 4,30 1
getirilerindeki yikselisi sinidiyor; Brent petrol 76,8 $/va ril’de. Gegtigimiz 410 -
10 islem ginlnin 7'sinde gerileyerek %10 diisen Italya borsasi bugilin
%2,1 primli. italya gelismelerinin etkisiyle, Avrupa genelinde 6zellikle 3,90 4
banka hisselerinde sert satiglar gérlldi; Eurostoxx haftalik bazda %1,1 370 |
ekside. ABD borsalarinda haftalik kayiplar %0,6’da.

3,50 -
TL aktiflerde satis baskisi devam ediyor. TCMB adimlan, hafta basinda 330

TL aktiflere destek verse de kazangar buyiik oranda geri werildi. $/TL, T TR
4,59 seviyelerinde. Haftalik bazda, 10 yillik getiri 5 bps artisla %14,73, S8832858d3:33:55835¢8
gosterge faiz 26 bps artisla %17,74’te. BIST-100’de bankacilik hisseleri

énciliginde satislar hakim; haftalik %4,5 diisiisle 98.560 s e viyelerinde. Kaynak: Bloomberg
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(Y Haftanin Konusu: Finansal istikrar Raporu: Reel Sektor Gelismeleri - |

TCMB, yilin ilk Finansal istikrar Raporu’nu yayimladi. Reel sektdr
gelismelerine baktigimizda; 2017 yilinda ekonomide giiglii bir biiyiime @ AT I GLEL I

goriilmesinin ardindan, 2018’in ilk ceyredine iliskin veriler ekonomik —Tloplam Borg (Sol E)  ——1TL

Yurt Ici YP Yurt Dngt YP
aktivitede bir miktar ivme kaybi gériilmekle beraber gliglii seyrin o ' . =0
devam ettigine isaret ediyor. Bliyiimedeki olumlu seyrin etkisiyle, 2016 65 T T T T 2
yilina kadar uzun stiredir artis egiliminde olan firmalarin finansal borg a0 /W .
kaldirag olani, 2017 yili basindan bu yana %60 seviyelerinde yatay .
bir seyir izlemektedir ve bilangco saglamhigina katkida bulunmaktadir. o R
KGF destegiyle, TL kredi hacminde artis gériilmesine karsin, biiyime =0 10
etkisiyle, TL bor¢/GSYiH orami yatay seyrederken, YP kredi payi as s

azalmigtir. Ayrica, TCMB’nin kur riski yoénetimine yénelik aldigi an
tedbirler de finansal istikrara destek vermektedir.

Kaynak: TCMB, BEDDK Son 6oz

Reel sektor firmalari, Subat ayiitibariyle, doviz pozisyonu kisa vadede
2,5 milyar $ artida olmasina karsin, acik pozisyon tutari toplamda . Dovize Endeksli Krediler Vade Dagilimi (%)
222,7 milyar $ seviyesinde. Rapora gére, 340 milyar $’hk toplam

firma YP yikiimliiliiklerinin 41 milyar $imi ithalat borglarindan , 290 WOrijinal Vade m Kalan Vade .

milyar $1 ise YP kredi borglarindan olusmaktadir. Yiksek YP borcu, f
firmalan kur volatilitesinde artis gérillen dénemlerde ani dévizalimina 40
itmektedir. Bu nedenle, TCMB’nin yaptig1 doviz geliri olmayan kiiciik
olgekli firmalara getirilen YP borg¢ kullanimi diizenlemesi finansal

istikrara dnemli derecede katkida bulunabilecek. i”
10
Dovize endeksli krediler (DEK), TL cinsinden kullandirimasina karsin, I I =

doviz fiyat riski tagimaktadir. Tutar toplamda disik olmasina karsin,
daha gok kiiglik 6l gekli ve doviz geliri olmavyan firmalara kullandiriimisti
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ve bu da finansal istikrar Gzerinde risk olusturmaktaydi. Bu nedenle, Kaynak: TCME Son Gozlem: 02.18

DEK kullandirnmina son verilmistir. Rapora gore; su anda 15.600

firmanin toplam 20 milyar $ tutannda DEKi bulunmaktadir ve .
kredilerin %80’inin vadesi 3 yil igerisinde dolacaktir. mTutar Pa Firma Sayisi

YP kredilerin ise genel olarak, YP kredi tutar yiksek firmalarda
toplandig1 gériliyor. Subat ayi itibariyle, 15 milyon $ uzerinde
bakiyesi bulunan ~2300 firma toplam kredilerin ylizde 85’ine sahip;
daha spesifik olarak bakildigindaysa 500 milyon $ iizeri kredisi
bulunan 90 firmanin toplam YP krediler igcerisindeki payi1 %33. Bu
firmalardan TCMB YP pozisyon, nakit akim wve tirev veriler ;
toplanmaya baslanmistir. Son diizenlemeyle 15 milyon $ altinda = 5
kredisi bulunan firmalara simirlama getirilirken (kullanlmak istenen :
kredi miktari ve kredi bakiyesinin toplaminin son t¢ mali ylin déviz -
gelirlerini asamayacak), bu sekilde 44 bin firma bulunmaktadir. ravna T e
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Dy : Banka veya banka disi mali kesim ta. ndan kullandinlan veya

yurt disindan aracihk edilen krediler dahil edilmistir

Firmalaragk pozisyonlarini yonetmek i¢in dogal korunmanin yani sira _
finansal tiirev enstriimanlarina da yonel mektedir. Firmalarin yurtici ® A Islemleri Tirlerine Gore Dagilimi (mr TL

I—Ju Swap Faiz ‘-v ap:

bankalada vyaptiklan tirev islemlerinin hacmi 400 milyar TL
tutanndadir; ancak bunun ne kadarinin hedge amagi oldugu
bilinmemekle beraber 260 milyar TL’si YP karsiigi YP alim-satim

&0

islemleri, 125 milyar TL’si TL kargiligi1 YP islemler ve az bir kismi da TL R N e i 60
karsihgr TL islemlerinden olusmaktadir. Kur riski ydnetiminde 2000 1 aaN

kullanilan TL-YP tiirev islemlerinin toplam YP borcuna oram ~%10 1500 /\/V 40
civarindadir. En vyiksek hacdm ise faiz swapi we vadeli doviz 000 .
islemlerindedir. Kur riskinden korunmak amaaya firmalar, 6zellikle 500 5——,\’——:——’_—-:1"“—_’"_—
kurda oynakligin arttg1 donemlerde, en gok vadeli déviz ve para takasi P A A O A o

islemleri yaparken, TCMB de bu piyasayl desteklemeki¢in TL uzlagsmali
vadeli déviz alim igslemlerine baslamis ve son dénemde piyasalardaki
oynaklik nedeniyle bu islemleri artirmistir. Ancak déviz borcu olan 45
bin firma bulunmasina ragmen, sadece 2.248 firma bu islemler Kaynak: TCMB Finansal istikrar Raporu Sayfa: 31 - 33
yapmaktadir.

Kaynak: TCMB Son Gozlem: 03.18
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http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ae10362b-c785-42cc-9f09-f0879b7a14cb/Fir_TamMetin26.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-ae10362b-c785-42cc-9f09-f0879b7a14cb-meQ.Mx4

) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE ENFLASYON [ J Tiirkiye Enflasyon (yillik % degisim)

Subat Mart Nisan Mayis'18 —lEn5Et Enflasyon (ekirdek Enflasyon
‘18 '18 ’18 Beklenti %140
12,98%
Yillik % de§g. 10,26 10,23 10,85 12,45 %130 2,30%
11,67% 12,4%
%12,0
Mayis’ta enflasyon yiiksek seyrini siirdiirecek.... %10 \_/
: 10,85%
Nisan’da enflasyon mevsimsel etkilerle artan giyim fiyatlari ve %10,0
akaryakit fiyatlarindaki yikselis kaynakli aylik %1,87 artarken, yillik o0 X
artis %10,85’e yikseldi. Aylik artisa giyim fiyatan +0,66 puan, .
ulastirma ise +0,62 puan katki sagladi. Cekirdek enflasyon da -
%12,24 e yiiksel di. we o
%6,0 T T T T ’I T T T T T T T T
, . . . 25 53 5 5 3585858585080
Mayis'ta kurdaki dalgalanmalarin etkisiyle ulastirma kaleminde, .y E R SRS ERLER SRS
mevsimsel nedenlerle gyim fiyatlarindaki artisin  etkisiyle
enflasyonun aylik bazda %1,89 artmasini bekliyoruz. Kaynak: TUIK
Persembe: TCMB FAiZ KARARI [ Y TCMB Faizleri (%)
Mart Nisan Mayis Haziran’18 10— Poltika fair L heftelk repo) =TCNB Borg Verme
18 18 18 Beklenti ' = Barg Alma ——TCMB Agirlkl Ortalama Fonlama Maliygt§

1 hafta repo (%) 8,0 8,0 16,50* 16,50

TCMB faiz karari sonrasi agiklamalar izlenecek...

TCMB, gectigimiz hafta, piyasalardaki sagliksiz fiyat olugmalari ve
enflasyon beklentilerindeki ylkselisin fiyatama davranislarina
yonelik risklerini artirdigina dikkat cekerek geg likidite penceresini
300 baz puan artirmisti. Ayrica ihaleler yoluyla ol ugacak vadeli déviz
satim tutarinin miktarini artirdi. Bu diizenlemelerin ardindan hafta
basinda para politikasi operasyonel ¢ergevesinde sadel esme sirecini 20
tamamladigini agikladi ve 1 Haziran itibariyle haftalkk repo faiz,
politka faizi oldu ve faiz %16,50 seviyesine cekildi. Oniimiizdeki
hafta yapilacak toplantida TCMB’nin acgiklamalari takip edilecek.

Kaynak: Bloomberg

Cuma: EURO BOLGESI GSYH " W Euro Bélgesi GSYH (yillik % degisim)

. , , 1¢’18

2¢17 3¢’17 4¢’17 BeEIenti -
Ceyreksel % 0,7 0,7 0,7 0,4
deg.

3,0 - 57 28
Euro Bélgesi’nde ekonomik biiyiimede ivme kaybi gériiliiyor... 2e : 25
21

Euro Bélgesi'qde ekonomi 2017 son ¢eyreginde c¢eyreksel olarak 201 15 18 :
%0,7 blyldu. lhracatin, ithalatin lzerinde gergeklesmesinin etkisiyle '
net ihracat blyimeye olumlu katki sagladi. Tiketim ve kamu
harcamalari bir miktar ivme kaybederken, vyatinmlarda artis 10 -
kaydedildi. ilk ceyrege iliskin veriler ekonomik biiylimede bir miktar
ivme kaybina isaret ediyor. 2017 son ¢eyreginde imalat sanayi PMI
endeksi ortalama 59,7 iken 58,3’e geriledi. Bliylime trendi bdlgede, 00 : : : : : : :
genel yayllmakla birlikte korumacilik egilimi gibi riskler 6ne ¢ikiyor. 3¢16  4¢'16 1017 2017 3C17 4C17 1¢18
Bliyime oncii verisi ilk ¢eyrekte ekonominin ¢eyreksel olarak %04
buyudugiine isaret ediyor. Kaynak: Bloomberg
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

[ Cin ihracat (yilik % degisim)

Cuma: GiN iHRACAT

Subat Mart Nisan Mayis’18
‘18 '18 ’18 Beklenti
Yillik % deg. 43,8 -2,8 12,7 11,1

ihracatin bir miktar ivme kaybetmesi bekleniyor....

Cin’de ihracat Mart'ta distisin ardindan, Nisan’da yeniden
ivmelenirken, ithalattaki artis egiliminin hizZandigr gorl Gyor.
ihracat yillik %12,7, ithalat %21,5 artis gdsterdi. Gegtigimiz hafta
Cin ile ABD Hazine Bakani arasinda mizakerelerin ardindan,
taraflarin Cin'in ABD’den tarim ve enerji Grlnlerinin ithalatinda
anlamli bir artis konusunda anlastigl belirtilmisti. Ancak ardindan
yapllan aciklamalar, bu konu ile ilgili risklerin slirecegine isaret
ediyor. Gelismeler ticaret rakamlari tzerinde etkili olmaya devam
edecek. ihracatin yillik%11,1, ithalatin %19,6 artmasi bekleniyor.

Cuma: BREZILYA ENFLASYON

Subat Mart Nisan Mayis’'18
‘18 18 18 Beklenti
Yilhk % deg. 2,84 2,68 2,76

Enflasyonda ¢ok sinirl yiikselis gériiliiyor....

Brezilya’da yillik enflasyon artisi Nisan’da %2,68'den, %2,84’e
yukselmekle birlikte halen hedefinin alt limiti olan %4,5'in altinda
seyrediyor.  Ekonominin, kapasitenin altinda  performans
gostermesi nedeniyle yurt icinde fiyatlardaki artis yavas. Merkez
Bankasi, enflasyondaki disis egilimi nedeniyle 2016 son
ceyreginden bu yana politika faizini toplam 775 baz puan azaltarak
%6,50'ye ¢ekti. FaizZerdeki duUstsiin etkisiyle ekonomide
toparlanma isaretleri goriliiyor. Issizik oranindaki diisis,
enflasyonun diisik seyri, satin alma gliciini destekliyor.

Cin ihracat (mibyar 5) e i ihracat (yilhk 26 degisim)

12,

06/16

08/16 |
10/16

12/165 |

02/17
0417
06/17
0817
10/17 |
12/17
02/18
04/18

Kaynak: Bloomberg

[ W Brezilya Enflasyon (yillik % degisim)

| 12 -

| 10 A

8

E_

4 4

......... e TG |

2 -
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w w w w w r~ r~ M~ r~ r~ r~ 2] 2]
= o = = = o oS o = o o o =
=T w m (=] ™~ ™~ oy o w = ™ ™~ oy
(=] (=] (=] — — (=] (=] (=] (=] — — (=] (=]

Kaynak: Bloomberg
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI

4 Haziran Pazartesi 10:00 Turkiye Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 10,85 12,45
10:00 Uretici Fiyat Enflasyonu (Mayis, yillik % degisim) 16,37 -
14:30 Fin. Kesim Dis. Firmalarin Déviz Var. ve Yuk. (Mart, -222,7 -
07:00 Endonezya Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 3,41 3,29
12:00 Euro Bolgesi  Uretici Fiyat Enflasyonu (Nisan, yillik % degisim) 2,1 2,4
17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Nisan, aylik % degisim) 1,6 -0,5
17:00 Dayanikli Mal Siparigleri(Nisan,aylik % degisim) -1,7 -

5 Haziran sah 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (Mayis) 81,71 -
10:00 Macaristan GSYH (1¢2018, yillik % degisim) 4,4 4,4
12:30 G. Afrika GSYH (1G2018, yillik % degisim) 1,5 2,0
15:00 Brezilya Sanayi Uretimi (Nisan, yillik % degisim) 1,3 -
17:00 ABD ISM Hizmetler Sektori Endeksi (Mayis) 56,8 57,8

6 Haziran Carsamba 12:00 Hindistan Merkez Bankasi FaizKaran (%) 6,0 6,0
14:.00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari(1 Haziran haftasi, % degisim) -2,9 -
15:30 DisTicaret Dengesi (Nisan, milyar $) -49,0 -50,0

Polonya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 1,50 1,50

7 Haziran Persembe 14:00 Turkiye TCMB FaizKarari (%, 1 haftalik repo) 16,50 16,50
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Nisan, aylik % degisim) -0,9 0,6
12:00 Euro Bolgesi  GSYH (12018, ceyreksel % degisim) 0,4 0,4
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (2 Haziran haftasi, bin kisi) 221 225

8 Haziran Cuma Cin ihracat (Mayis, yillik % degisim) 12,7 11,1
02:50 Japonya GSYH (1G2018, ceyreksel % degisim) 0,2 -0,2
09:00 Almanya DisTicaret Dengesi (Nisan, milyar €) 24,7 20,2
09:00 Sanayi Uretimi (Nisan, aylik % degisim, m.a.) 1,0 0,4
10:00 Macaristan Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 2,3 2,7
15:00 Brezilya Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 2,76 -

9 Haziran Cumartesi 04:30 Cin Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 1,8 1,9
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' FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 31/05 24/05 Haftalik (bps) 2017 Sonu (bps)

Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 16,50 8,00 850 850
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 16,50 16,50 0 375
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 17,47 17,26 21 407
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 14,31 14,77 -46 297
17 Subat 2028 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,60 6,91 -31 148
11 Mayis 2047 Eurobond Getirisi (30 Yillik) 7,18 7,28 -10 126
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 268 273 -5 103

ABD
Fed Politika Faizi 1,75 1,75 0] 25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,43 2,51 -8 54
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,86 2,98 -12 45
USD LIBOR - 3 Aylik 2,30 2,32 -2 61

Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,40 -0,40 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,67 -0,60 -7 -3
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,34 0,47 -13 -9

Japonya
BoJ Politika Faizi 0,10 0,10 0] 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,15 -0,14 (o] -1
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,03 0,04 -1 -1

Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)

g:gj ——01/06/2018 ~ ——25/05/2018 31/05/2018  ====31/12/2017 2,75 ——01/06/2018 29/12/2017

}gjg 2,50 -

16,4

16,0

15,6 2,25

15,2

14,8 ]

iﬁ,’g 1 p— 2,00 -

13,6 -

igg ] 1,75

1204 -

129 1 1,50 -

11,2

%g,'i 1,25

100 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 2222222222388 88¢8¢88a4aH3s8

2y 3y ay 5Y 6Y 7Y 8Y 9y 10Y 8 8 2 949 838 3 88 2 93 3 883 99 3

Hazine Haziran Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
13.06.2018 462 135 597
20.06.2018 11.901 1.757 13.658
TOPLAM 12.363 1.892 14.255

Hazine Haziran Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

12.06.2018 13.06.2018 12.06.2019  KuponsuzDevlet Tahvili 12 Ay / 364 Giin ihale /ilkihrag

12.06.2018 13.06.2018 07.06.2023  TUFF’ye EndeksliKira Sertifikasi 5Yil /1820 Gin Dogrudan Satis

18.06.2018 20.06.2018 14.06.2023 SaPitKuponluDevietTahvilibayda oy, /10,0 Gin ihale /ilkihrag
bir kupon 6demeli

18.06.2018 20.06.2018 12.01.2028 |UFEVe EndeksliDevietTahvili6 oy 3493 Gin  ihale /Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

19.06.2018 20.06.2018 13.11.2019 SaPitKuponluDevietTahvilibayda ,y\ /o151 Gon  ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

19.06.2018 20.06.2018 05.06.2024 DeiskenFaizliDevietTahvilibayda ¢y /5177 6in  ihale /veniden ihrac
bir kupon 6demeli

19.06.2018 20.06.2018 08.03.2028 >aPitKuponluDevietTahvili6ayda 0y 3549 Gin  ihale /Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli
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'® FINANSAL GOSTERGELER- Il

Hisse Senedi Piyasalari

31/05 24/05 Haftalik (%) 2017 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtici Piyasalar
BIST-100 100.652 101.138 -0,5 -12,7 84.438
BIST-30 123.649 124.775 -0,9 -13,0 103.533
Mali 113.251 115.657 -2,1 -16,9 109.971
Sinai 123.630 121.289 1,9 -4,5 85.685
Yurtdigi Piyasalar
S&P 500 2.705 2.728 -0,8 1,2 2.132
Nasdaqg 100 7.442 7.424 0,2 7,8 5.146
FTSE 7.678 7.717 -0,5 -0,1 6.805
DAX 12.605 12.855 -1,9 -2,4 10.687
Bovespa 76.754 80.122 -4,2 0,5 57.662
Nikkei 225 22.202 22.437 -1,0 -2,5 17.888
Sangay 3.095 3.155 -1,9 -6,4 2.955
Para Piyasalari
31/05 24/05 Haftalik (%) 2017 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 4,5267 4,7082 -3,9 19,2 2,8801
€/TL 5,297 5,5237 -4,1 16,5 3,3940
Sepet (0.5$ + 0.5€) 4,9069 5,117 -4,1 17,4 3,1367
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1693 1,172 -0,2 -2,6 1,2005
S/¥ 108,82 109,26 -0,4 -3,4 110,207
£/S 1,3298 1,338 -0,6 -1,6 1,4640
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 3,7239 3,6469 2,1 12,6 3,0173
Hindistan Rupisi 67,396 68,345 -1,4 5,5 64,115
Endonezya Rupiahi 13.894 14.135 -1,7 2,4 12811,7
Guney Afrika Randi 12,699 12,423 2,2 2,6 12,5080
Emtia Piyasalari
31/05 24/05 Haftalk (%) 2017 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 67,04 70,71 -5,2 11,0 64,42
Brent Petrol ($/varil) 77,6 78,8 -1,5 16,0 69,13
Altin ($/ons) 1.299 1.305 -0,5 -0,3 1.249
Gumus ($/ons) 16,43 16,67 -1,4 -3,0 17,65
Bakir ($/libre) 306,5 308,6 -0,7 -7,1 276,3

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)

29 Arallkk 27 Nisan 18 Mayis 25 Mayis Haftahk Ayhk 2017 Sonu

2017 2018 2018 2018 (%) (%) (%)

Toplam Mevduat 1.802 1.955 2.022 2.077 2,7 6,2 15,3
TL 978 1.054 1.052 1.041 -1,1 -1,3 6,5
YP (milyar S) 218 224 218 221 1,5 -1,1 1,3
Toplam Kredi 2.121 2.266 2.350 2.401 2,2 6,0 13,2
Tuketici Kredileri 397 410 411 413 0,5 0,8 3,9
Konut 192 194 194 195 0,43 0,6 1,9
Tasit 7 7 7 7 0,2 0,4 1,4
ihtiyac & Diger 199 208 209 210 0,6 0,9 5,9
Bireysel Kredi Karti Kredileri 89 92 91 92 0,8 0,2 2,8
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr S) 110 112 111 110 -0,4 -1,8 0,5
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gostergeler

GSYiH (yillik biiyiime, %) 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Tarkiye 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4
GSYiH (milyar TL) 1.570 1.810 2.044 2.338 2.609 3.105
GSYiH (milyar 9) 871 950 935 861 863 851
ABD*? 2,2 1,7 2,4 2,6 1,6 2,3
Euro Bolgesi -0,9 -0,3 1,1 2,0 1,8 2,4
Japonya e 1,7 1,4 -0,0 0,5 1,0 1,7
Gin 7,9 7,8 7,3 6,9 6,7 6,9
Brezilya 1,9 3,0 0,104 -3,8 -3,6 1,0
Hindistan 5,6 6,6 7,2 7,6 8,0 7,1
TUFE (yillik % degisim) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Nisan'18
Tarkiye 6,16 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 10,9
ABD 1,70 1,50 0,8 0,7 2,1 2,1 2,5
Euro Bolgesi 2,20 0,80 -0,2 0,2 1,1 1,4 1,2
Japonya -0,10 1,60 2,4 0,2 0,3 1,0 0,6
Gin 2,50 2,50 1,5 1,6 2,1 1,8 1,8
Brezilya 5,84 5,91 6,4 10,67 6,29 2,95 2,76
Hindistan 2 10,56 9,87 4,28 5,61 3,41 5,21 4,58
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Tirkiye -5,5 -6,7 -4,7 3,7 3,8 -5,5
ABD -2,8 -2,3 -2,3 -2,7 -2,4 -2,4
Euro Bolgesi 1,3 2,0 2,4 3,0 3,5 3,5
Japonya 1,0 0,8 0,5 3,3 3,8 4,0
Cin 2,5 1,5 2,7 3,1 1,8 1,3
Brezilya -3,0 -3,1 -4,4 -3,2 -1,3 -0,5
Hindistan -5,1 -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5
Turkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Mart'18
ithalat (12 ay kiimiile) 236,5 251,7 242,2 207,2 198,6 233,8 245,3
ihracat (12 ay kiimiile) 152,5 151,8 157,6 143,8 142,5 157,0 160,4
Cari islemler Agigi (12 ay kiimiile) 48,0 63,6 43,6 32,1 33,1 47,4 55,4
MB Brit Doviz Rezervleri 100 112 106,3 92,9 92,1 84,1 83,8*

*25/05/2018 itibariyle
“villiklandirilmis

2 Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki dsnem i¢in TUFE kullaniimaktadir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar g
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Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist
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Meryem.Cetinkaya @ akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciy la der lenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleridegistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirliiézel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiir lii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS$ ve ¢a lisa nlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanligi” hizmetive/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigmanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanlgi kapsaminda degildir. Yatirim
danisma nlig1 hizmeti; araci kurumlar, portf6y yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig1 sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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