'Y Ginliik Bulten

Pivasalarda Son Goriiniim*

25 Mayis 2018

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,7458 5,5571 1,1709 101.138 198,3 17,26 *
Yurt icinde $/TL doviz kuru 4,78 seviyelerinde seyrediyor... | 3 Haftalik Getiriler (%)
7,0 - 6,4
® TCMB, TL uzlasmalivadelidoviz islemlerinin takvimini glincelledi :z 127 5,0
® ABD Baskani Trump’, K. Kore gériismesiniiptal etti a0 |
® ABD 10vyillik tahvilleri, tekrar %3’ln altinda 3,0 -
2,0 -
Yurt icinde; TCMB onceki giinkii olagan (sti Para Politikasi Kurulu ;2 |
toplantisinda geg likidite penceresi faizini 300 baz puan artirmasinin 1,0 0,4
ardindan diin de 2018 yili ikinci ¢eyredi igin Tiirk lirasi uzlasmali vadeli 2.0 - -1,2

Dolar/TL Euro/TL Gram  BIST-100 Gosterge

déviz satim ihalelerine iliskin takvimi giincelledi. Giincel takvime gére; Altn Tahvil

2018 yili ikinci ¢eyreginde ihaleler yoluyla olusabilecek toplam déviz X » ” 3 )
satim pozisyon tutari 6,15 milyar S’dan 8 milyar $’a yiikseltildi, PYYTa P Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
yili boyunca toplam pozisyon tutari iist siniri da 10 milyar $ olarak Turkiye Reel Sektor Guven Endeksi
belirlendi. Ayrica son dénemde diisiik talep gériilen, TCMB déviz depo (Mayis, m.a.)

ihalelerine, faiz artirmi sonrasi diin 3,5 milyar § ile giiclii talep geldi; ~ ABD Dayanikli Mal Siparisleri
talebin 1,5 milyar $’1 (iist limit) karsiland. (Nisan, aylik % degisim)

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

Yurt ici piyasalarda; TCMB’nin faiz artirmi karari sonrasi 4,54 ™ . .
seviyelerine kadar gerileyen S/TL diin giin icindeki artis edilimindeydi, L Devlet Tahvili Getirileri

106,8 =

2,6 -1,3

bu sabah 4,78 diizeylerinde. Ancak faiz karari éncesi gérdiigii en (%) 24/05 23/05 2017
yiiksek seviyelerin belirgin asagisinda seyrediyor. Bugiin yurt iginde; TR 2 yillik 17,26 17,05 13,40
Mayis ayi reel kesim giiven endeksi ile kapasite kullanim orani verileri TR 10 yillik 14,77 14,71 11,67
agtklanacak. ABD 10 yillik 2,98 2,99 2,41

Almanya 10 yilhk 0,47 0,51 0,42

Yurt disinda ise; ABD Baskani Trump’in 12 Haziran’da yapiimasi .
planlanan Kuzey Kore Baskani Kim Jong-un gérismesini iptal'® JLACHENY

etmesinin ardindan dolar endeksi 93,9 seviyesinde, son 5,5 ayin en 24/05  Ginlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
yiiksegine yakin seyrini siirdiiriiyor. Nikkei-225 bu sabah hafif aliali, $/TL 4,7082 2,9 5,6 24,0
Sangay saticili islem gériiyor. €/TL 5,5237 3,1 4,9 21,5
€/$ 1,1720 0,2 -0,6 2,4
® Kiresel doviz piyasalarinda; USD/IPY, Kuzey Kore’den gelen $/Yen 109,26 -0,7 -1,4 -3,0
sorunlann ¢o6zimiine aglk olduklarina yonelik agiklamalada bu GBP/$ 1,3380 0,2 -1,0 -1,0

sabah 109,6’da. €/$’da ise italya etkisi devam ediyor; 1,1705te. ®
Gelismekte olan iilke (GOU) para birimleri iizerinde baski bir
miktar azalmakla beraber devam ediyor. 18 Mayis haftasi

Hisse Senedi Endeksleri

24/05 Giunliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

verilerine gore; GOU genelinden son 5 haftadir araliksiz fon BIST-100  101.138 07 0.7 12,3
(hisse+DiBS) goriliiyor. Tiirkiye’de ise fon cikisi; ayni haftada S&P 500 2.728 02 03 2,0
hisseden 72 milyon Sile sinidi; DIBS’ten ise 638 milyon $diizeyinde ~ FTSE-100  7.717 0,9 0,9 04
oldu. DAX 12.855 -0,9 -2,0 -0,5
sMmI 8.771 0,3 2,4 6,5

® ABD tahvil getirileri Fed tutanaklari, jeopolitik gelismelerin etkisile ~ Nikkei225  22.437  -1,1 -1,8 -14
diin de geriledi. Hafta basinda 3,08 seviyesinde olan 10 yillik MsCl EM 1135 0,2 -0,8 -2,0
getiriler son iki giinde toplam 8 bps azaldi; bu sabah %2,99’da. Yurt ~ 3ansay 3.155 05 0,0 -4,6
icinde goésterge faiz diin 21 bps artisla %17,26 ile Aralik 2008'den Bovespa  80.122 -0,9 -4,2 49

bu yana en yiksek seviyesinde. 10 yilliklar siniri artisla %14,77°de. @ JNIEYAEUED
ABD borsalan, K. Kore haberinin ardindan ginli diigiisle
tamamladilar. Avrupa borsalarinda da satislar hakimdi.

24/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 78,8 -1,3 -0,6 17,8

. ) ) .. . . o Altin ($/ons) 1.305 0,9 1,1 0,1

° Petroll flyatla.rl OPEC'in arzi artlr_abllecegl endiseleriyle diisuste. Gram Altn (TL) 1971 38 67 21

OPEC'in Haziran toplantisinda, Iran ve Venezuela’dan azalan Bakir ($/libre) 3086 08 03 65
Uretime karsilik arzi artirmaya karar verebilecegi endisesiyle Brent

petrol 78,5 $/varil'de. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 25 Mayis 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Do6viz kuru oynakligl hisse senedi tarafinda takip edilen en Endeks Deg (%) Giinliik Haftalik Aylik __ Yillik

belifleyid gdsterge olmayi siirdiiriiyor. Onceki giin gelen, hisse BIST-100 123
senetlerinde de genele yayilan saticili bir seyir izlendi. Diinki

gerilemenin ardindan BIST’in bugiin bir miktar zayiflayan bir satis BIST-30 '0'8 '0'6 '7'3 122
baskisi ile karsilasabilecegini, yine de BIST-100’de bu seviyelerin Mali Endeks -1.0 12 -85 -15.1
korunmasina doniik bir gayret gorebilecegimizi diisiiniiyoruz. Sinai Endeks 09 20 78 63
® BIST100 din vyiksek agilisn ardindan satisa dondi. Kapanis Hizmetler Endeksi 0.7 11 41 -122
101.138 seviyesinde gergeklesti. BIST'te din yasanan yikselis
denemesi de 103.758 seviyesiyle snifiydi. Kisa periyot igin direng @
olarak belirttigimiz 104.200 seviyesi diin de asilamazken hareket BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 636,519
yine uzunca bir siiredir oldugu gibi diin de 100.800-103.650 . ..
bandinda devam etti. Bu defa yine saatlik periyot igin Bank'alar Ply'asa Dege:rl . 188,032
ortalamalarda asagi egilim mevcut. 101.500 altndaki kapanis da Holdingler Piyasa Degeri 102,342
100.500-99.500 bandinin giindemde kalmasini sagliyor. BIST'te Sanayi + Diger P. Degeri 278,571
104.200 seviyesi lizerinde kapanis gerceklesmeden kisa periyotta BISTi§Iem Hacmi (mn TL) 8,790
iyimserlik beklenmemesi gerekiyor. Bu seviye lizerinde kapanisla BIST Ortalama Halka Agiklik 35.1%

ancak ortalamalarda yeniden yukari donis egilimi gorebiliyor
olacagiz ki bu da 107.000-108.000 bandina dogru bir hareket @ NGRS N P4 TN (Ll R
saglayabilecektir. Banka endeksi icin genis bant arahigi 140.000-

149.000 bandi olmaya devam ediyor. Bununla birdikte ¢ok kisa Koza Anadolu Met: 9.50 >84.37
periyot icin hareket araligi olarak belirttigimiz 143.000-146.000 Fenerbahge 6.90 4472
bandina ger donllmis durumda. Bant disina gkimasi c¢kilan Tirk Traktor 438 15.95
yonde genis bant seviyelerine dogru hareketin haberdisi olabilir. i p "
Yiikselis egiliminin kuvvetlenmesi igin 148.000-149.000 seviyesi Ipek Dogal Enerjl 407 284.27
tizerinde kapanis gerekiyor. 144.400 yakin destek. BIST100 igin Isiklar Enerji 4.00 2.86
100.800-100.300-99.900/500  destek,  102.650-103.370/700- . .. . . .
104.800-105.500 direnc. L 3 En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mnTL)
. [ Flap Kongre -13.04 100.65
® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz
Odas Elektrik -10.41 7.08
Karsan Otomotiv -8.98 39.97
Ayen Enerji -8.86 13.08
Netas Telekom. -7.33 7.26
B En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mnTL)
Portfoy Secimleri .
- — - - Garanti Bankasi -1.10 1388.38
® Temel A.nallze I?ayall En Cok Begenilen Hlsselfr:. Coca Cola, I?s F, Tiirk Hava Yollari -6.00 887.99
Kardemir D, Sise Cam, Tofas ve Yapi Kredi'dir. Detaylar igin .
tiklayiniz Kardemir (D) -124 696.54
Halk Bankas! -3.26 636.97
Sirket Haberleri Koza Anadolu Met: 9.50 584.37

® Aselsan cikanlmis sermayesinin 1 milyar Tl'den 1 milyar 140 @ JAUCIECTIIED .Fiyat1 Deg.(%) Isl. Ad.

milyon Tl'ye ylkseltilmesi sebebiyle ihra¢ edilecek 140 milyon

adetpayn halka arzfiyataralignin, Borsa istanbul AS. tarafindan, el H?Zl ran L2025 S 2ei e
baswru tarihinden 6ncekiis glinlinden baslamak tGizere gegmis 10 XUD30 Agustos 127.800 -0.97 1,865
is gini boyunc olusmus agidikli ortalama fiyatlarin ortalamasi XU030 Haziran 4.854 -1.80 784,743
alinp en yakin fiyat adimina uyadanmasi suretiyle tespit edilen XU030 Agustos 4.974 -161 7,821
baz fiyata +/- %20 uygulanarak belidenen ve tarafimiza bildirilen XU030 Haziran 5.698 -1.69 27,024
fiyataralig icerisinde kalmak tizere, 1 TL nominal degerli payigin . »

halka arz fiyat araliginin 21,35TL - 26,00TL olarak belinenmesine ®

karar verdigini aciklad. XU030 Haziran 347,680 8239
XUO030 Haziran 419,079 524
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Bankacilik Sektorii: Yeresiklerin doviz mevduatt 18 Mayis haftasinda 1,9 milyar dolar gerileyerek 199 milyar
dolara diistii. Buna gore doviz mevduatlann zirveye ulastigl Subat ortasi verilerine gére 10 milyar dolard ik gerileme
oldu. Bu arada ayni haftaya ait kredi verileri TL tarafta %0,3 blylimeye karsin, doviz kredilerde dolar bazinda %0,6
daralma oldugunu ortaya koyuyor. TL'deki deger kaybi nedeniyle toplam kredi hacmi ise genisleyerek yilbasina
gore %10,9 artis gosterdi. Ancak kur etkisinden arindiriimis rakamlar yilbasina gére bliylimenin %4,1’de kaldigini
ortaya koyuyor. Kur etkisinden anndinlmis kredi artiginda ka mu bankalari %7,6 buylme ile basi ¢ekerken, yabana
bankalarda ve yeri 6zel bankalarda biiyimeler %3,6 ve %1,3'te kaldi. Perakende krediler tarafinda ise yilbasina
goére ihtiyag kredilerinin %5,2 ve konut kredilerinin %1,5 arttig1 goriliiyor. ihtiyac kredilerinde 6zel bankalarin
kamu bankalanndan daha hizli biylidiigli ancak konut kredileri tarafinda kamu bankalarindaki %4,6 biyimeye
karsin 6zel bankalarda daralma oldugu gdzleniyor.

® Socar Tirkiye tarafindan izmir'de insa edilen Star Rafinerisi’nin Ekim’de (iretime baslamasi bekleniyor. Yillik 10mn
ton ham petrol isleme kapasitesine sahip olacak rafineri Tirkiye’nin ithal etmek durumunda oldugu dizel, LPG ve
jet yakiti gibi Grinlerin ithalatini azaltacak. Rafineri ayni zamanda Petkim’in en 6nemli nafta tedarikgisi olacaktir.
iki taraf arasinda yapilan 20 yillk anlasmaya gdre STAR Rafinerisi Petkim’e yillik 1,6mn ton nafta saglayacak ve
Petkim bu anlasmadan ton basina 25-30Dolar arasinda (yillik 50mn Dolar cdvannda) tasarruf saglamaw
planlamaktadir.

BUGUN ODENECEK TEMETTULER

Sirket Nakit temettii Verim Yeni hedef fiyat
(briit, TL/hisse) - (12ay, TL/hisse)
Coca Cola igecek 0,787 %2,1 44,80
Dogus Otomotiv 0,65 %8,5 -

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

Dr. Fatma Melek —Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas @akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya @akbank.com

Ak Yatirim Aragtirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
highir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Ak bank
TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek iglemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigsmanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatir im
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danis manligi s6zles mesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisise |
goriglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."

AKYatirim AKBANK
Ekonomik Arastirmalar
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