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USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil |:,‘:>
4,7827 5,6285 1,1765 103.328 198,1 17,05
Yurt i¢i déviz piyasalarinda yiiksek volatilite devam ediyor... | 3 Haftalik Getiriler (%)
90 83 8,0 8,4
® S/TL, busabah 4,78 seviyelerinde 3z 1
® Brent petrol fiyati tekrar 80 S/varil seviyelerini test etti 60
® ABD ve Euro Bolgesi'ndeki veri akisi, kiiresel seyirde 6nemliolabilir ig )
3,0 -
Yurt iginde; 6zellikle déviz kurlarindaki yiiksek volatilite devam ediyor. :g ] 1,1
S/TL 1 aylik volatilitesinin %20 (izerindeki seyrinin devam etmesiyle, 00
S/TL déviz kurunun gece saatlerinde 4,80 seviyelerini gérmesinin 10 - -0,3

. . o Dolar/TL Euro/TL Gram BIST-100 Gésterge
ardindan, bu sabah 4,78 seviyelerinde. S/TL kurunun gece yasadigi Altin Tahvil

hizli yiikseliste, Japon yatirnmcilarin zarar kesme adimlarinin etkili X . .. X i
oldugu belirtiliyor. Kirilgan seyrin siirmesinde; kredi derecelendirme® JAASMUIECIUATY) Onceki Beklenti

kuruluglari Fitch ve S&P’nin temkinli agiklamalarinin da bir miktar Turkiye Tuketici Glven Endeksi

etkili oldugu kanaatindeyiz. Yurt i¢i hisse senedi piyasalarinda ise; géreli (Mayis) i i
daha direngli seyir dikkat cekiyor. Fed Toplanti Tutanaklari - R
Yurt disinda ise; ABD ve (in'in aralarindaki ticaret dengesizligini Yatirimci Takvimi iin tiklayiniz

giderecek adimlar atabileceklerini agiklamasi, hafta basinda kiresel ™ . .

riskli aktiflere destek vermisti. Ancak ABD Baskam Trump’in, ABD ile ®
Cin arasindaki son ticaret goériismelerinden memnun olmadigini (%) 22/05 21/05 2017
belirten agiklamasinin ardindan bu sabah bir¢cok Asya hisse senedi TR 2 yillik 17,05 17,05 13,40
piyasasi saticili seyir izliyor. Yurt disinda bugiin Euro Bélgesi ve ABD’de TR 10 yillik 14,92 15,11 11,67
imalat sanayi beklenti anketleri ile Fed toplanti tutanaklari ABD 10 yillik 3,06 3,06 2,41
aciklanacak. Bu veri akisiyla, dolarda olusacak kiiresel egilim, yurt igi Almanya 10 yillik 0,56 0,52 0,42
déviz piyasalarinin seyri agisindan da takip edilecek bir faktér.

°
® Dolar, Fed tutanaklari o6ncesi giine yiikselisle baslyor; dolar 22/05  Giinlikk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
endeksi DXY 93,6 seviyelerinde. €/$, 1,1765 seviyelerinde zayif $/TL 4,6692 2,0 5,0 22,9
seyrini koruyor; italya’da harcamalari artirma ve \ergiler indirme €/TL 5,5010 1,9 4,5 21,0
konusunda anlasan popiilist partilerin (League ve 5 Yildiz Hareketi) €/$ 1,1779 -0,1 -0,5 -1,9
koalisyon kuruyor ol masi nedeniyle Euro’da baski stiriiyor. USD/JPY, $/Yen 110,90 -0,1 0,5 -1,6
ABD-Cin goriismelerinin glivenli liman talebini artirmasiyla ger GBP/$ 1,3432 0,0 -0,5 -0,6

cekiliyor; 110,5%e. [ B Hisse Senedi Endeksleri

22/05 Giunliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

® Gelisgmekte olan iilke para birimlerinde diin deger kazanglan

devam ederken, bu sabah bir miktar saticith seyir goriliyor. il OOREDope Lo 18 -10,4
Endonezya Merkez Bankasi (Bl), tahvil piyasasindan yabana ~ S%P500 2724 -03 0,5 19
gikislarinin rupiah Gzerine etkisini azaltmak igin ikincil piyasadan ~ FTSE-100 7877 0,2 2,0 25
tahvil alimina gitti. Endonezya Maliye Bakani ise Blin faiz arinmi DA% 13.170 0,7 15 2,0
igin alani oldugunu belirtti; Bl gectigimiz hafta politika faizini M D 0,0 -06 -4,8
%4,25’ten %4,50’ye cekmisti. Rupiah Ekim 2015’ten bu yana en  Nikkei225 22960  -0,2 06 09
diisiik seviyede. MSCI EM 1.142 0,5 -0,7 1,4
Sangay 3.214 0,0 0,7 -2,8

® Brent petrol diin 80 $/varil'in lizerini gérdii. iran ve Venezuela Bovespa 82739 11 -2,8 8,3

endiseleriyle diin 80,5 $/varil’i géren Brent petrol, OPEC'in iiretim @@ JSlar] Fiyatlari

art|§|r.1a gidebilecegi endiseleriyle bir miktar ger ¢ekildi; 79,1 2205 Ginliik (%) Haft, (%) 2017 sonu (%)
$/varil’de.

Brent ($/varil) 79,6 0,4 1,5 19,0

. . . L A Altin ($/ons) 1.291 -0,1 0,0 -0,9

® Yurt icinde gosterge faiz din glini %17,05 ile yatay kagatwke p, 10 Gram Altn (L) 193.4 20 52 218

yilliklar 19 bps azalisla %14,92’den tamamladi. Ulke risk primini Bakir ($/libre) 311, 11 25 55
gosteren diin 5 yillik CDS’ler 283 bps’e geriledi; hafta basinda en

yiiksek 295 bazpuani gérmiisti. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 23 Mayis 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

N
® Kiresel piyasalarda gline zayf bir risk istahiile baslanirken, igeride L) Endeks Deg (%) Giinlik Haftalik Aylik  Yillik

piyasanin tamamen kurardaki oynakliga odaklandigini BIST-100 10 18 69 104
soyleyebiliiz. D6viz tarafinda din gece itibanyla gbzlenen

hareketlenme kur oynakligini Ocak 2017'deki rekor seviyelere BIST-30 12 21 6.1 103
yaklastirdi. Hafta basindan beri TL'deki deger kaybina karsin BIST- Mali Endeks 23 32 -15 -13.4
100’Gn ise 101 bin - 103 bin bandinda tutunmay basardigi Sinai Endeks 0.9 20 56 35
goriliyor. Hisse senetlerindeki nispeten direngi egilim, . .

degerdemelerinin dip seviyelerde oldugu degerdendimesini Hizmetler Endeksi 04 16 12 103

yansitiyor. Borsanin bugiin giine hafif satis baskisi ile ; —
baglayabilecegini ancak yatay bandini koruyarak kur tarafindaki L)) Piyasa Verileri

gelismeleri izleyecegini tahmin ediyoruz. BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 641,721
® BIST100 din glin igerisinde yasanan dalgalanma sonrasinda giin Bank'alarPly'asa Degelrl' 195014
sonu ahimlariyla yiikselis yasadi. Kapanis 103.328 seviyesinde Holdingler Piyasa Degeri 103,89
gerceklesti. Yasanan tepki hareketine ragmen kapanis halen son bir Sanayi + Diger P. Degeri 286,849
ka¢ gundlr belirtti§imiz 100.800-103.650 bandi igerisinde. Saatlik BIST islem Hacmi (mn TL) 6,842
periyot icin ortalamalarda bir miktar yukan egilim gozikse de BIST Ortalama Halka Agiklik 35.2%

104.200 seviyesi altindaki kapanisla belirgin birayrismadan simdilik

s6z edemiyoruz. Sikisma sonrasi yasanan hacimli hareket @ NI C AT M- N CA M TN (LT R ®

iyimserligimizi artirmis durumda. Bununla birlikte 104.200

seviyesi lizerindeki kapanigla ancak ortalamalarda yeniden yukari Tiirk Telekom 8.03 143.85
doniis egilimi gorebiliyor olacagiz ki bu da 107.000-108.000 Global Yatirim 5.69 88.93
bandina dogru bir hareket saglayabilecektir. 101.500 altina Vakiflar Bankasi 461 83.38
yasanacak geri donisler ise 100.500-99.500 bandina yasanacak Anadolu Cam 3.88 778
zayiflama siirecinin habercisi olabilecektir. Banka endeksi igin
genis bant araligi 140000-149000 bandi olmaya devam ediyor. Ford Otosan 340 2143
Bununla bidikte ¢ok kisa periyot icin hareket araligi olarak e L. .. 1o X
belirttigimiz 143.000-146.000 bandi disina ¢ikilmis durumda. En Diistik Getiri  Degisim (%) Hacim (mnTL)
Dolayisiyla yukan yonli beklentinin daha da kuvvetlendigini .
belirtebiliriz. 148.000-149.000 seviyesi ilizerinde gergeklesecek bir EczaC|ba'§| llag AL7 12.88
kapanis yiikselis hareketinin ivmelenmesini saglayabilecek ve bu Konya Cimento -3.59 2.62
durumda 153.500-155.300 bélgesi hedeflenebilecektir. Banka Kron Telekom -2.90 0.97
endeksi igin 146.000 artik yakin destek konumunda. BIST100 igin Pegasus 242 2557
102.650-101.900/500-100.800-100.300  destek, 103.370/700- Gozde Girisim 231 583
104.800-105.500-106.300 direng.
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz {3 En YitksekHacim Degisim (%) Hacim (mnTL)
Portfdy Secimleri G?rantl Bankasi 3.24 1029.12
- Tiirk Hava Yollari -0.89 665.44
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola, Is C, Kardemir (D) 195 647.19
Kardemir D, Sise Cam, Tofas ve Yapi Kredi'dir. Detaylar igin
tiklayiniz Halk Bankas! 3.01 568.44
Sirket Haberleri Akbank 0.34 278.38

® Aselsan, mevcut gkanlmis sermayesinin 1 milyar Tlden 1 milyar ‘@ AL CTIIE TSN V7 RZIEITIE - A 07 B C VTR

140 milyon TLl've artinlmasi suretiyle, toplam 140 milyon TL

nominal degeri paylarinin halka arzini planlyor. Planlanan ikindil L2l H:cmran LTl Ll 20
halka arzla ilgili olarak, Borsa istanbul AS.'den, sitketin paylarinin XU030 Agustos 131.150 1.24 1,070
islem sirasinin  23.05.2018 tarihinde seans aglmadan 6nce XU030 Haziran 4.715 135 647,655
kapatimasi talep edildi. 23/05/2018 tarihinden itibaren gedid XU030 Agustos 4.825 131 7,434
olarak Aselsan sirasi kapatiimis olup, halka arza iliskin talep XU030 Haziran 5.569 1.55 14,361
toplama ve Borsada gerceklestirilecek TAS isleminin takasinin . »
tamamlandiginin Borsaya bildirilene kadar kapali kalacaktir. ®
XUO030 Haziran 339,346 -1413
XUO030 Haziran 410,212 -4647
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Sirket Haberleri Devami

® Coca Cola iecek bazi ana finansal kalemlere iliskin orta vadeli (2018-2020 dénemi) éngdriilerini paylasti. Buna
gore sirket konsolide satis hacminin %4-6 ve konsolide dronun %10-12 artacagini (kuretkisinden arindiriimis), ve
konsolide FAVOK marjinin bir miktariyilese cegini dngdmektedir. Sirket yénetiminin orta vadeli 6ngdriileri daha
once kamuya agiklanmis olan 2018 6ngoruleriile aynibeklentileri i germektedir.

® Bakanlar Kurulu, Petrol-is Sendikasi’nin toplu is sézlesmesi gdriismelerindeki anlasmazlik sonrasi Soda Sanayi’ye
bagli baziisyererinde baslatma kararialdigl grevi 60 glin slireyle erteledi. Sendika grevkaranni 12 Nisan’da almis,
baslangic tarihi olarak 23 Mayis (buglin) 6ngdérilmistli. Grev kararinin Soda Sanayi’nin hisse performansinda

belirgin bir etki yaratmadigini gézlemledigimizden, erteleme kararinin da yine belirgin bir etki yaratmayacagini
distniyoruz

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

Dr. Fatma Melek —Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas @akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya @akbank.com

Ak Yatirim Aragtirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
highir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Ak bank
TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek iglemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigsmanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatir im
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danis manligi s6zles mesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisise |
goriglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."

AKYatirim AKBANK
Ekonomik Arastirmalar
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