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Pivasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,0463 4,9947 1,2344 112.122 174,3 14,14 *

Yiiksek petrol fiyatlar, kiiresel enflasyon beklentilerini artinyor | 3 Haftalik Getiriler (%)
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® Petrol fiyatlari Kasim 2014’den buyana enyiliksek seviyede 23

® Yerel piyasalarda faizlerde 6nemligeri cekilmeler goriiyoruz

® Yl basindanbuyanayurtici piyasalara fon girisi 312 milyon $ 1,0 03

Petrol fiyatlari 755’a yaklasti ve gecen yila gére %50°ye yakin bir
yiikselis s6z konusu. Analistler, jeopolitik risklerin arttigi bir ortamda, 12 12

arzdaki sikisikligin artisa neden oldugunu belirtiyor. 12 Mayis’ta iran 2,0 - ! ’ 14

niikleer anlasmasinin gézden gegirilmesi siirecine iliskin risklerin de Dolar/TL Eure/TL  Gram  BIST-100 Gdsterge

artislarda etkili oldugu gézleniyor. Bu yil iginde veya 2019 yilinda s . vt
yapilmasi planlanan Suudi Arabistan’in Saudi Aramco sirketinin hakla @ RCEIEEGTEGD)] Onceki Beklenti
arzinin petrol fiyatlarinin yiiksek oldugu kosullarda yapilma isteginin Tirkiye Konut Satislari

de bu gériiniimde bir etken oldugu belirtiliyor. Petrol fiyatlarindaki (Mart, yillik % degisim) i )
artisla enflasyon beklentileri artiyor. ABD 10 yillik faizleri %2,91 ile son Turkiye Tiketici Gliven Endeksi 713 )

bir ayin en yliksek seviyesinde. (Nisan) ’

" .. .. ) Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz
Kiiresel ¢apta petrol fiyatlannin hizl yiikselisi de, ulastirma fiyatlari

basta olmak izere yurt icinde ek enflasyon baskisi iiretebilecek @ JMEAEREWNITCEIY

nitelikte. ithalat fiyatlarinda gériilen %10’luk artis, enflasyonu bir yil (%) 19/04 18/04 2017
icin yaklasik %1,5 puan artirma potansiyeline sahip. TCMB’nin Ocak TR 2 yillik 14,14 14,02 13,40
ayinda acikladigi enflasyon raporunda 2018 yili petrol fiyati varsayimi TR 10 yillik 12,63 12,72 11,67
66S/varil idi. ABD 10 yillik 2,91 2,87 2,41

Almanya 10 yillik 0,60 0,53 0,42

Yurt iginde; erken segim takviminin netlesmesiyle, Tiirk lirasinda
énceki giin yasanan hizli degerlenme, uzun vadeli TL cinsi piyasa @ R LA OM{EN

faizlerinin de énemli éigiide geri ¢ekilmesine destek verdi. S/TL déviz 19/04 Giinlilk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
kurunun diin sabah saatlerinde 4’e yakin diizeylere kadar gerilemesi, 10 $/TL 4,0413 0,3 1,7 6,4
yillik DIBS getirilerinin de gectigimiz hafta gérdiigii yiiksek seviyelere €/TL 4,9950 0,7 -1,5 9,9
gore yaklasik 90 baz puan gerileyerek 12,63’e diismesine neden oldu. €/$ 1,2345 0,2 0,1 2,8
Ancak diin agiklanan TCMB beklenti anketinde enflasyon beklentilerinde $/Yen 107,37 0,1 0,0 47
yukari yénlii edilimin devam ediyor olmasi, ¢ézellikle 2 yil sonrasi GBP/$ 1,4087 0,8 -1,0 4,2

enflasyon beklentisinin %8,63’e yiikselmesi ile S/TL déviz kuru bu

sabah 4,0470 seviyelerinde. L g Hisse SenediEndeksleri

19/04 Giinlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

® BDDK verilerine gore; 13 Nisan haftasinda DTH haftalik bazda 0,4 BIST-100  112.122 0,0 1,7 -2,8
milyar $ artarak 220,8 milyar $’a ulasirken, yi basindan bu yana S&P 500 2.693 -0,6 11 0,7
toplam artis 2,4 milyar $ oldu. TCMB’nin acgikladigi haftalik fon FTSE-100  7.329 0,2 1,0 -4,7
akimlari verisine gore; iki haftalik ¢ikisin ardindan ilgili haftada giris DAX 12.567 -0,2 1,2 -2,7
gorildii: Hisseye 11 milyon $, DiBS’e 196 milyon $ giris oldu. smi 8.833 0,0 0,7 5,8
Boylece haftalik bazda toplamda 207 milyon dolarlik giris Nikkei 225 22.191 0,1 2,5 -2,5
yasandi. il bagindan bu yana ise toplam fon girisi 312 milyon $. MSCI EM 1.184 0,7 0,6 2,2

) Sangay 3.117 0,8 -2,0 -5,7

® Doviz piyasalarinda ise; Ingiltere Merkez Bankasi baskani Camey, Bovespa 85.824 0,1 0,4 12,3

bu yil iginde faiz artirminin muhtemel olsa da bunun kademeli
olacagint ve Brexit gorlismelerine bagli olacagini belirtti.

l M Emtia Fiyatlari

Aciklamalaria Sterlin/dolar paritesidiin %0,8 deger kaybetti. 19/04 Ginlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
Brent ($/varil) 73,8 0,4 2,4 10,3
® ABD borsalar ¢ gunlik yikselis egiliminin ardindan, diin geriledi. Altin ($/ons) 1.346 -0,3 0,8 33
S&P 500 endeksi %0,6 deger kaybetti. Avrupa’da Eurostoxx-600 Gram Altin (TL) 1744 05 0,9 9,8
endeksi yatay kapatti. Asya’da bu sabah Nikkei-225 hafif saticili, Bakir ($/libre)  313,2 -0,8 2,2 5,1

Sangay %1,4 deger kaybiyla islem goriiyor.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

0,
® Din, ABD teknoloji hisselerinde kar odakl satislar ile gern Endeks Deg (%) Giinliik Haftalik Aylik  Yillik

cekilmeler gbzlendi. Bu sabah acilislarinda ise Asya piyasalarinin bir BIST-100
miktar aliali  oldugu gdzleniyor. ligeride se¢im tarihinin

agklanmasinin ardindan gdzlenen kuwetli alim tepkisi nispeten BIST-30 '0'1 1'7 '2'8 -3’4
yatismis durumda. Ekonomi agisindan dniimizdeki haftanin en Mali Endeks -0.4 22 5.0 -5.3
onemli glindem maddeleri olarak 25 Nisan’daki para politikasi Sinai Endeks 0.6 26 06 30
kurul toplantisi ve yine ayni tarihte agklanmaya baslanacak banka
ilk ceyrek kardarina odaklanilacagini tahmin ediyoruz. Yurtdigi Hizmetler Endeksi 0.0 11 44 21
piyasa dinamikleri ve icerideki beklentileri dikkate aldigimizda
BIST’in haftanin son islem giinlinii yataya yakin hafif saticili bir ®
egilimle kapatmasini bekliyoruz. BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 699,158

® BIST100 diin giiniin genelinde yatay hareket etti. Kapanis 112.122 Bank'alar Ply'asa Dege:rl . 212,444
seviyesinde gerceklesti. Endeks diin oldukga dar bir banttaydi. Holdingler Piyasa Degeri 114,870
Onceki giin yasanan hizli vyiikselis sonrasinda bir miktar Sanayi + Diger P. Degeri 306,557
konsolidasyon cabasi oldugu soylenebilir. Hareketin yakin destek BISTi§|em Hacmi (mn TL) 8,551
olarak degerendirebilecegimiz 111.500-110.500 bandi Uzerinde BIST Ortalama Halka Agiklik 35.1%

devam ediyor olmasi sinidi iyimsedigin de korundugunun
gostergesi. Bununla birlikte kisa periyot icin yiikselis egilimin @ N R U QLTI 15110 R ¢ B ELe Tl (g VR i 8
yeniden gilic kazanmasini 113.500-114.000 bandi iizerine geri

doniisle miimkiin goriiyoruz. Banka endeksi igin ise glinlik bazda Tesco Kipa 13.75 67.08
olumsuz teknik gériiniim halen geceri. Saatlik periyot igin siirl Global Yatirim 7.69 248.13
iyimserlik seviyesi olarak belirttigimiz 161.200-162.500 bandi Migros 5.97 76.08
icerisindeki kapanis bir miktar iyimserlik olduguna isaret. 162.500 Banvit 560 4785
lizerindeki kapanis, tepkinin ilk asamada 165.000 seviyesine

dogru devamini saglayabilir. 111.500/150-110.600-106.600/200 Cemtas 5.13 31.20

destek, 112.500-113.500/800-114.500 direnc.

L 3 En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mnTL)
® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Anadolu Efes -2.64 19.68
Akbank -1.89 274.56
Tlpras -1.86 122.79
Ford Otosan -1.79 12.13
Portfdy Secimleri _ Dogan Holding -1.77 43.60
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Is C, Kardemir
D, Migros, Sise Cam, Tofas ve Vakifbank'dir. Detaylar igin @
tiklavinz Tirk Hava Yollan 094 121061
Garanti Bankas! 0.10 869.86
Sirket Haberleri Halk Bankas! 2.54 772.20
Sasa 3.76 53138

® Bankacihk Sektorii: TCMB \erilerine gore yeresiklerin doviz
mevduati 6nceki haftaya gére 1 milyardolar gerileme gostererek Kardemir (D) 4.17 518.15
13 Nisan haftasinda 201,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Bu .
verilere gore déviz mevduatiar Subat ortasinda 209 milyar dolar ‘@ AVIACHITES
ile rekor kirdiktan sonra yilbasi seviyelerine geri gelmis oldu. Ayni

Uzl. Fiyati Deg.(%) isl. Ad.

hafta igerisinde kredi blylmesi de Onceki haftaya gore daha e lear.1 L1225 L LR
kuwetli bir blyliime sergiledi. TL kredilerde %0,5 ve doviz XU030 I;Iazwan 138.725 -0.04 4,111
kredilerde dolar bazinda %0,4 haftalk biiyimeler kaydedildi. Bu XU30 Nisan 4.044 0.05 215,664
veriler sonrasi sektdriin yilbasina gore kredi artisi nominal tutar XU030 Haziran 4.119 0.06 16,674
olarak %6,8 kur etkisinden arindiriimis bazda %3,8 oldu. Kur XU30 Nisan 5.002 -0.10 29,773
etkisinden arindirlmis rakamlara, kamu bankalan %6,2 yabanci . v 1o
bankalar %3,4 ve 6zel bankalar %1,6 kredi artisi saglad. L Q) Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XU30 Nisan 336,031 -4549
XU30 Nisan 309,499 -4832
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Sirket Haberleri Devami

® Aksa Enerji Madagaskar’in su ve elektrik kamu sirketi Jirama ile Aksa Enerji’'nin Madagaskar’da halihazirda faaliyet
gosteren 66MW kurulu giigteki santraline bitisik 24MW’lik santralin rehabilitasyon ve isletmesi icin anlasma
imzaladigini agikladi. Santralin 6 ayicinde faaliyete gecmesi beklenirken, tretilen elektrigin 5 yil stire ile garantili
alim anlasmasi kapsaminda ABD dolan dnsinden Jirmma’ya satilacagi agklandi. Haberi Aksa Enerii hisseleri igin
hafif olumlu olarak degerendiriyoruz.

® Koza Altin, Teck Madendilikin elinde bulunan Mastra’daki maden ruhsatinin sirkete devir isleminin
tamamlandigini agikladi. Alinan ruhsat, Mastra isletmesindeki kaynak ve rezerveri artirimasina yardimci olacak.
Haberi, sirketin Mastra’daki madendlik faaliyetlerinin  blylyecegine isaret ettigi igin olumlu olarak
degerendiriyoruz.

® Coca Cola igecek’in toplam 45 milyon Dolarlik yatirimla insa edilen Faisalabad/Pakistan’daki fabrikasi devreye
girdi. 84 milyon lnite kasa yillik Gretim kapasitesine sahip olan fabrika ile sirketin Pakistan’daki fabrika sayisi 6’ya
(toplam kapasite 440 milyon Unite kasa), toplam fabrika sayisiise 26’ya ulasmistir. Cd, Pakistan’a dniimiizdeki 3
yilda 250 milyon Dolar daha yatirim planlamaktadir. 2017'de Pakistan satis hadmleri sirketin toplam satis
hacimlerinin %25’ini olusturmustur.

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

Dr. Fatma Melek —Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas @akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya @akbank.com

Ak Yatirim Aragtirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
highir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Ak bank
TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek iglemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigsmanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatir im
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danis manligi s6zles mesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisise |
goriglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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