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Pivasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,0188 4,9811 1,2379 112.099 174,3 14,02 *
Yurt iginde segim takviminin netlesmesi, piyasalara destek veriyor... @
2,0 - 1,7
® Erken secimlerin,24 Haziran'da ya pilmasi bekleniyor
® Secim takviminin netlesmesiyle, TL ve TL cinsi aktifleralicili 01 0,5
® Emtia fiyatlarindaki ylkselis, risk algisina destek veriyor 00
1,0 -
Yurt iginde; diin Cumhurbaskani Erdogan ile MHP lideri Bahgeli’nin -0,9
gergeklestirdigi  gériisme sonrasinda; segimlerin 24 Haziran 2018 201 22 -1,8
tarihinde yapilacagi agiklandi. Erken secim  kanun teklifinin 30 7
olabildigince kisa bir siirede TBMM’ye iletilmesi bekleniyor. Sunulacak Dolar/TL  Euro/TL ‘f\::’: BIST-100 G_‘If::::fe
erken segcim teklifinin kabulii icin mecliste salt ¢ogunluk saglanmasi .
yeterli oluyor. Dolayisiyla; sadece iktidar partisi AKP’nin sandalye @ RACIIEEGIEGD)] Onceki Beklenti
sayisi dahi, erken segimin tarihinin belirlenmesi icin yeterli gériintiyor. TCMB Beklenti Anketi
(24 ay sonrasi enflasyon beklentisi) S )
Erken secim takviminin belli olmasi ve secime kadar gececek dénemin ingiltere Perakende Satiglar 11 14
énemli élgiide kisalmis olmasinin belirsizlikleri azaltmasi, diin Tiirk (Mart, yillik % degisim) ’ ’

lirasi ve TL cinsi varliklarin da hizli degerlenmesini getirdi. Aciklamalar
oncesi 4,10 seviyelerinde olan S/TL, 4,0050 seviyelerine kadar geriled;
bu sabah 4,0190 seviyelerinde. Tiirk lirasindaki degderlenmeye paralel ‘@ REUEREUVINCAGIT]

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

olarak; tahvil getirilerinde de sert diisiisler gériildii; gosterge faiz 33 (%) 18/04 17/04 2017
baz puan azalisla %14,02’ye, 10 yilliklar da 35 bps azalisla %12,72’ye TR 2 yillik 14,02 14,35 13,40
geriledi. 5 yillik CDS’ler de 8 bps diisiisle 197 baz puanda. TR 10 yillik 12,72 13,07 11,67

ABD 10 yillik 2,87 2,83 2,41

Yurt disinda ise; ¢ézellikle petrol ve aliiminyum fiyatlarindaki hizli
yiikselislerin, diger emtialara ve hisse senedi degerlemelerine de
destek vermesiyle, kiiresel risk algisi giiclii seyrediyor. Emtia @ RMQAUIE

Almanya 10 yilhk 0,53 0,51 0,42

fiyatlarinda bu daha yiiksek seyir, enflasyonda kiiresel ¢apta yasanan 18/04 Giinlilk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
ivmelenmenin de bir siire daha devam edebilecedine isaret ediyor. S/TL 4,0084 2,2 3,1 5,5
€/TL 4,9613 2,1 -3,0 9,1
® Emtia rallisi global piyasalarin odaginda. ABD’de petrol €/$ 1,2374 0,0 0,1 3,1
stoklarinda azalis gériilmesi sonrasi Brent petrol 73,9 $/varil ile $/Yen 107,23 0,2 0,4 -4,8
Kasim 2014’ten bu yana en yiiksek seviyede. Suudi Arabistan’in GBP/$ 1,4203 -0,6 0,2 5,1

yiuksek fiyatlari desteklemek icin arzda kesinti uygulamasini ®

uzatmayi desteklemesi ve Orta Dogu’daki jeopolitik gerginlikler de kel A el

petrol fiyatlarini yiikseltiyor; ay basindan bu yana yiikselis %5,2. 18/04  Giinlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
Aliiminyum ise ABD’nin, Rus sirket Rusal’a yaptinm uygulamasi ve BT 26 28
Gin kaynakli olarak arzda azalma gériilmesiylie Agustos 2011’den bu S&P 500 2.709 01 25 13
yana en yiiksek seviyede; ay basindan buyana %28 yikseldi. FTSE-100  7.317 13 0,8 -4,8
DAX 12.591 0,0 2,4 2,5
® Petrol fiyatlanndaki yikselisin enflasyona iliskin beklentiler smi 8.832 0,1 14 -5,9
artirmasiyla, ABD 2 yillik tahvil getirileri %2,43’e ulasti. 10 yillhk Nikkei 225  22.158 14 2,2 -2,7
getiriler kademeli yikselisini siirdiiriiyor; %2,87’de. Dolar e ndeksi MSCI EM 1.176 1,0 0,1 15
DXY ise 89,6’da, gbreli yatay. USD/JPY, 107,5’e yiikseldi. Euro $angay 3.091 0,8 -3,6 -6,5
Bolgesi ve ingiltere’de enflasyon beklentilerin altinda kaldi; Bovespa 85.776 2,0 0,6 12,3

ingiltere’de diisik gelen enflasyon sonrasi, 10 Mayis BoE @
toplantisindan faiz artinmi beklentileri hafif azaldi. €/$
1,2370’lere, GBP/USD 1,4205’lere geriledi. Diin gelismekte olan

Emtia Fiyatlari

18/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

. - . - - . . Brent i) 735 2,7 2,0 9,9
iilke para birimleri genelinde ise olumlu bir hava hakimoldu; rent ($/vari)
Altin ($/ons) 1.349 0,1 -0,3 3,6
s . - . Gram Altin (TL)  173,5 -2,0 3,4 9,2
® ABD borsalari, enerji hisselerinde vyiikselise karsin, finansal ram Altin (Tt)
. K . . Bakir ($/libre) 315,9 2,6 1,3 -4,3
hisselerdeki deger kayiplari nedeniyle yataya yakin kapattlar.
Asya piyasalarinda da alicili seyir goril Gyor. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Sec¢im tarhinin agiklanmasiyla diin piyasalarda TL variklara doniik Endeks Deg (%) Giinliik Haftalik Aylik __ Yillik

risk istahinin kuvvetlice arttigini gordiik. Alim yonindeki kuvvetli BIST-100
tepkinin arkasinda se¢im slrecinin belirginlesmesiyle ekonomiye

iliskin karar alma siireclerinin netlesecegi beklentisinin de oldugu BIST-30 3'2 2'8 45 -3’4
soylenebilir. 25 Nisan'daki para politikasi kurulu toplantisi Mali Endeks 45 43 -1.2 -5.2
oncesinde yurtdisi piyasalardaki havanin da diin gozlenen risk Sinai Endeks 29 28 17 23
istahini destekleyid yonde oldugu sdylenebilir. Bu dogrultuda bu
sabah acllislari itibariyla ABD vadelilerin ve Asya piyasalarinin Hizmetler Endeksi 21 20 ) 22
dengeli bir alim seyr izledigi gozleniyor. Bu ¢ergevede BIST'in
seans acilisinda diinkii alimlanin devami yéniinde bir egilim @
gosterecegini ve endeksin biraz daha yukarilan hedefleyecegini BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 698,200
disiiniiyoruz. . . .
Bankalar Piyasa Degeri 212,901

® BIST100 diin 107.500 bdlgesine yasanan sarkmanin ardindan tepki Holdingler Piyasa Degeri 114,958
yasadi. Kapanis 112.099 seviyesinde gerceklesti. Endeks bir glinlik Sanayi + Diger P. Degeri 278,647
sarkmanin ardindan yeniden 200 giinlik ortalama bolgesi lizerine BISTi§Iem Hacmi (mn TL) 11,396
geri donmiis durumda. Kisa periyot igin direng olarak belirttigimiz BIST Ortalama Halka Aciklik 35.1%

bandin alt sinin olan 111.500 seviyesi lzerinde kapanigla bandin
tist sinir bolgesi olan 113.500 seviyesinin yeniden gindemde @ NI Al aIaMLY-T0 N 2 B ETe T K (1] B e
oldugunu diistinliiyoruz. 113.500 lzerindeki kapanis ise yikselis

egiliminin yeniden teyit edilmesi anlamina gelebilecek ve kisa vade sasa 9.74 26288
icin egilim daha da belirgin duruma gelebilecektir. Banka endeksi Dogan Holding 7.62 109.52
icinise glinliik bazda olumsuz teknik gériinim halen gecedi. Saatlik Kardemir (D) 737 566.28
periyot u.;ln .bellrt.tlglmlz .161.2(30-16'2.500 bandi |g'(.er|5|_ndek|. Koza Altin 736 376.53
kapanis bir miktar iyimserlik olduguna isaret. 162.500 iizerindeki .
kapanis tepkinin ilk asamada 165.000 seviyesine dogru devamini Garanti Bankasi 6.81 1406.70
saglayabilir. 111.150-110.600-106.600/200 destek, 112.200- . L. .. . .
113.500/800-114.500 direng. [ B En Diisik Getiri  Degisim (%) Hacim (mnTL)
. [ Tav Havalimanlari -0.64 50.49
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz
Bim -0.35 92.70
Afyon Cimento 0.73 13.89
. . . Mavi Giyim 0.73 591
Portfdy Secimleri Torunlar G.M.Y.0. 0.75 3.13
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: is C, Kardemir
D, Migros, Sise Cam, Tofas ve Vakifbank'dir. Detaylar igin L3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mnTL)
tiklavinz Tirk Hava Yollan 467 2302.50
Garanti Bankas! 6.81 1406.70
Sirket Haberleri Halk Bankas! 3.08 653.86
Kardemir (D) 737 566.28

® Sasa 412,5 milyon TL olan g¢kanlmis semayesini %46,667
oraninda 192,5 milyon TL bedelsiz sermaye artirmiile 605 milyon Sasa 9.74 562.88
TL'ye yukseltiimesine karar verdi.

[ 3 VIOPKontrat Uzl Fiyati Deg.(%) Isl. Ad.

® Migros %96,25 istimki olan Kipa ile bidesme karari aldigini

agkladi. Buna gore binesme sirketin 2017 yil sonu bilangolaribaz LB lear.1 Lo el S
alinarak vyapllacak. Migros bidesme sonrasi Kipa’nin gegmis vyil XU030 I;Iazwan 138.775 2.99 6,910
zararlarindan dolay vergi avantaji elde etmeyi planliyor. Haberin XU30 Nisan 4.042 -1.81 526,249
Migros hisselerine etkisinin nétr olmasini bekliyoruz. XU030 Haziran 4.117 -1.81 36,877
XU30 Nisan 5.007 -1.56 82,952
L B Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XU30 Nisan 340,580 -22260
XU30 Nisan 314,331 -56245
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

Dr. Fatma Melek —Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas @akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya @akbank.com

Ak Yatirim Aragtirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
highir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Ak bank
TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek iglemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigsmanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatir im
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danis manligi s6zles mesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisise |
goriglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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