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Pivasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,0954 5,0692 1,2374 108.745 176,4 14,35 *

Yurt iginde olasi bir erken secim giindemi belirliyor [ 3 Haftalik Getiriler (%)

1,0
® Yurticinde erken secim beklentileri, piyasa glindemini olugturuyor
® ABilerlemeraporunda Tirkiye’ye yonelik elestiriler gdzleniyor
® |MF, 2018 ve 2019 globalbuyiime beklentilerini %3,9’da korudu.

0,3

-0,5

Diin MHP lideri Bahgeli’nin énerisinin ardindan, 26 Adustos 2018’de 07 1,0 -0,9

erken secimin yapilip yapilmayacagi sorusu yurt icinde temel giindem

maddesi oldu. Bugiin 13:30°da gerceklesmesi beklenen Erdogan- 2,0 - -1,7

Bahgeli gériismesi ve ardindan yapilabilecek agiklamalar, yerel piyasa Dolar/TL  Euro/TL ‘f\::’: BIST-100 G_‘If::::fe

oyunculari tarafindan yakindan takip edilecek. Diger taraftan; diin ”

aciklanan AB ilerleme raporunda, gé¢ politikalari, ekonomik biyime @ RUEEIEEETEGT)] Onceki Beklenti

ve bélgesel isbirligi konularinda évgiilere yer verilirken, temel hak ve ingiltere Enflasyon 5 55

6zglirliikler konusunda gerileme oldugu iddia ediliyor. (Mart, yillik % degisim) ’ !
Euro Bolgesi Enflasyon 11 14

Yurt disinda ise; IMF 2018 ve 2019’a iliskin global biiyime (Mart, yillik % degisim) ’ ’

projeksiyonlarini %3,9’da sabit tuttu. Raporda, 2016 ortasinda baslayan
economik canlanmanin daha giiclii ve genis devam ettigi vurgulaniyor.
Bélgesel bazda; ABD ve Avrupa iilkelerinin biiyime projeksiyonlarinda ‘@ JSUCERENITICEI{IE

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

yukari yonlii revizyonlar yapilirken, Orta Dogu ve Kuzey Afrika igin (%) 17/04 16/04 2017
biiyiime projeksiyonlarinda bir miktar gerileme dikkat ¢ekiyor. Tiirkiye TR 2 yillik 14,35 14,40 13,40
6zelinde ise; 2018 biiyiimesi %4,3’ten %4,4’e yukari yénli revize TR 10 yillik 13,07 13,18 11,67
edilirken, 2019 biiyiime beklentisi de %4,3’ten %4’e gekildi. ABD 10 yillik 2,83 2,83 241

Almanya 10 yilhk 0,51 0,52 0,42

® ABD tarafinda ihmh siyasi gelismeler dolara destek verdi. ABD
Baskani Trump ile Japonya Basbakani Abe arasinda vyapilan @ ROFAGHER

gorismelerde ABD’den ticaret alaninda yeni bir talep gelmemesi 17/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
ve CIA Bagkani Pompeo ile Kuzey Kore Deviet Baskani Kim Jong-un $/TL 4,0977 0,0 -0,4 7,9
gorlismesi risk istahina ve dolara destek verdi; dolar endeksi DXY €/TL 5,0701 -0,1 -0,2 11,5
89,5’te. USD/IPY yiikseliste; 107,3’lerde. Diin ingiltere’de Subat €/$ 1,2370 0,1 0,1 3,0
ayi saatlik kazanglar artisi %2,8 ile enflasyonun (%2,7) lzerinde $/Yen 107,00 -0,1 -0,2 -5,0
seyrediyor. Buglin ise Mart ay enflasyonu aciklanacak (beklenti: GBP/$ 1,4288 -0,4 0,8 5,7

%2,7); enflasyonun beklentilerin altinda kalmasi 10 Mays’ta

yapillacak BOE toplantisinda faiz artirinmi beklentilerini azaltabilir. e

Diin Brexit sonrasi en yiiksek seviyeyi goren GBP/USD, bu sabah 17/04  Gunlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
hafif gerilemeyle 1,4310’larda. Din gelismekte olan (ilkeler BIST-100 108745  -18 -18 -5,7
arasinda ayrigmalar goriiliirken, erken se¢im haberiyle yiikselen S&P 500 2.706 11 19 12
$/TL daha sonra geri gekildi; bu sabah 4,10 seviyelerinde. FTSE-100  7.226 0,4 -0,6 -6,0
DAX 12.586 1,6 1,5 2,6
® Yurt icinde Hazine 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesine talep smi 8.820 11 0,7 -6,0
olumlu gelirken, ROT dahil 2,4 milyar TL borglandi ve ortalama Nikkei 225  21.848 0,1 0,2 -4,0
yillik bilesik faiz %13,60’da gergeklesti. Hazine’nin bugin 1,6 MSCI EM 1.164 0,1 -0,9 0,5
milyar TL piyasaya, 0,4 milyar TL'si kamuya olmak lizere toplam 2,0 $angay 3.067 -14 -39 -7,3
milyar TLi¢borg ddemesi bulunuyor. Bovespa 84.086 1,5 -0,5 10,1

l M Emtia Fiyatlari

® ABD borsalan olumlu sirket karlarinin etkisiyle yiikselisini 2. giine
17/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

tasidi. Dow Jones endeksi %0,9, S&P 500 %1,1 prim yapti. Avrupa

borsalarinda jeopolitik tansiyonun bir miktarazalmasi ve ilk geyrek 2:e"t (:/‘m") 17;68 g’i g’i ;’2

rakamlanna iliskin beklentilerle yiikselis goriildl; Eurostoxx- 600 Gtm(A/I:nS)TL 1'771 0’1 0’2 11’5

%0,8 deger kazandi. Cin Merkez Bankasi din, zorunlu karsilik ram '_n( ) ’ ’ ’ ’
L, o . . Bakir ($/libre) ~ 308,0 0,5 -1,8 -6,7

oranini, 25 Nisan’dan itibaren gegerli olacak sekilde 100 baz puan

disiiriilecegini acgkladi. Piyasaya bu yolla 143 milyar $ likidite Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

verilecek.
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 18 Nisan 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

()
® Diin erken secime iliskin senaryolarin giindeme gelmesiyle Endeks Deg (%) Gunlik Haftalik Aylik _ Yillik

piyasalarda belirsizlik fiyatlamasina gecildigi ve BIST-100'ln BIST-100
yurtdisindan olumsuz ayrisarak gini %1,8 kayipla 109 bin

seviyesinin altinda kapattigi dikkat ¢ekti. Bugiinkii aciliglara BIST-30 '1'6 '1'6 74 -6’4
bakildiginda ABD vadelilerin ve Asya piyasalarn genelde alim Mali Endeks -2.2 26 113 -8.4
yoninde hareket ettikleri dikkat cekiyor. Ancak igerideki glindemin Sinai Endeks 18 02 44 05
bir siire daha yurtdisindan farklilasmasi beklenebilir. Bu beklenti

paralelinde BIST'in yatay bir egilimle gline baslamayacagini ve giin Hizmetler Endeksi 17 25 11 4.2
icerisindeki haber akisina odaklanacagini tahmin ediyoruz.

o
® BIST100 diin giin basinda test ettigi 111.621 seviyesi sonrasinda BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 677,569

saticiiydi. Kapanis 108.745 seviyesinde gerceklesti. Kisa periyotigin

onemli direng olarak belirttigimiz 111.500-114.000 bandinin Bank'alarPly'asa Dege:n . 204,922
agllamamasi sonrasinda haber etkisine de bagli olarak satg Holdingler Piyasa Degeri 112,450
egiliminin yeniden giidendigini gériiyoruz. Endeks bu defa uzunca Sanayi + Diger P. Degeri 271,421
birsiredir lizerinde tutunma yasadigl 200 glnlik agidikh ortalama BIST islem Hacmi (mn TL) 10,982
boélgesi altina inmis durumda. Daha 6nce de belirtti g§imiz gibi kisa BIST Ortalama Halka Agiklik 35.1%

periyotta yeni bir iyimserlik saglanabilmesi igin 114.000 seviyesinin
asilmasi gerekiyor. Bu durumda ancak ortalamalarda da yukari @ NGRS ST M- 00 P4 M Een N (Ll R ®
yonlii degisim olusabilecek ve saatlik periyot igin yon tayini

belirginlesebilecektir. Bu asamaya kadar olasi yikselis Afyon Cimento 2.08 26.08
denemelerini sinidi te pki olarak de gerdendirmeye devam edecegiz. Tav Havalimanlari 2.03 70.53
Altindaki hareket satis baskisinin devamina neden olabilir. Banka Sasa 1.66 651.77
endeksi igin ise uzunca bir siiredir vurguladigimiz olumsuz teknik Bim 071 818
goriniim gecerli. Kuvvetli destek olarak belirttigimiz 147500- .

153.000 bandinin st sinin tekrar test edildi. Hareket halen 200 Kog Holding 0.68 14224

glinliik ortalama bolgesi altinda. Kisa periyotta iyilesme gémmekigin
161.200-162.500 seviyesi  Uzerinde  kapanis  gerektigini
diisiiniiyoruz. Bu bant icerisindeki bir hareket sinifi tepki olarak

En Dusiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mnTL)

kalacaktir. 108.500-108.000-107.500-106.600 destek, Dogan Holding -1.89 108.86
109.200/600-110.600-111.150-112.200 direnc. Netas Telekom. -6.37 30.16
Cemtas -5.26 25.14
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Tesco Kipa 5.18 13.45
Tirk Hava Yollar -4.96 1940.82
B En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mnTL)
Tiirk Hava Yollari -4.96 1940.82
Garanti Bankasi -4.12 1364.52
Portfoy Secimleri Sasa ‘ 1.66 651.77
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: is C, Kardemir Kardemir (D) -4.04 608.56
D, Migros, Sise Cam, Tofas ve Vakifbank'dir. Detaylar ign Halk Bankasi -3.09 53094

tiklayiniz
Sirket Haberleri

[ 3 ViOP Kontrat .Fiyati Deg.(%) Isl. Ad.

XU30 Nisan 133.375 -1.37 296,693

® Albaraka Tiirk, 9 aya kadar vadeli toplam 200 milyon dolar XU030 Haziran 134.750 -1.39 6,218
tutannda yurtdisi sukuk ihraa igin onay alindigini duyurdu. XU30 Nisan 4.116 -0.35 457,374
Hatilanacag lizere, banka daha 6nce yaptgl agklamada 2013 XU030 Haziran 4.193 038 22,600
yilinda ihrag ettigi 10 yil vadeli 200 milyon dolar tutanndaki sukuk XU30 Nisan 5.086 056 83,170

borglanmasinin erkenitfasiicin onayalinacaginibelirtmisti.

L B Acik Pozisyon Adet Deg. (%)

XU30 Nisan 362,840 -700
XU30 Nisan 370,576 -5939

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

Dr. Fatma Melek —Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas @akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya @akbank.com

Ak Yatirim Aragtirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
highir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Ak bank
TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek iglemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danigsmanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatir im
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danis manligi s6zles mesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisise |
goriglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."

AKYatirim AKBANK
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