L) Merkezi Butce 16 Nisan 2018

Makro Not: Ocak-Mart doneminde biitge a¢igi 20,4 milyar TL.....

Biitce dengesi Mart’ta yillik %4 artarak 20,2 milyar TL acik verdi. Merkezi yonetim biitge gelirleri yillik %23 artarken,
harcamalar %16,8 artti. Boylece yilin ilk ¢eyreginde biitce agigi yillik %37 artisla 20,4 milyar TL'ye ulasti. ilk ceyrek
bitce gerceklesmeleri sonucunda; gecen yili %1,5 seviyesinde kapatan bitce ac¢iginin milli gelire oraninin, tahmini olarak
%1,6’ya ulastigini hesapliyoruz. Yakin gelecekte ekonomik aktivitedeki seyir, bltce gelirlerinin egilimi agisindan etkili
olmaya devam edecek.

Merkezi Yonetim Biitge Gelirleri: Vergi gelirlerinde, ekonomik blylimedeki olumlu gidisata paralel olarak son iki ayda
yuksek artislar goruliyor; Mart’ta vergi gelirlerinde yillik artis %24 oldu. Bitce gelirlerine en blyilk katki +6,7 puan ile
ithalde alinan katma deger vergisinden gelirken, OTV +4,8 puan, dahilde alinan KDV +4,1 puan, gelir vergisi +3,3 puan
katki saglayan kalemler oldular. OVP’de yilsonu bitce geliri tahmini 697 milyar TL olup, bu tutarin %24’G ilk ceyrekte
saglanmis oldu.

Biitge harcamalari: Bltce harcamalarinda ise Mart’ta 6zellikle faiz harcamalari ve yatirim harcamalari kaynakli yillik artis
%16,8 oldu. Artisin +4,2 puan ile en blylk kismi faiz harcamalarindan geldi. Personel giderleri, sermaye giderleri
(gayrimenkul sermaye, tretim giderleri), sermaye transferleri de harcamalari yukari yonde etkilemeye devam etti. OVP’de
yilsonu bitge giderleri tahmini 763 milyar TL olup, bu tutarin %25’i ilk ceyrekte yapildi.

Biitge Dengesi (milyar TL)

Mutlak  Yilhik % Ocak-Mart Ocak-Mart Mutlak Yilhk *%
{mi byar TL) Fark Deg. 2017 018 Fark Deg.
Harcamal ar 586 68.4 2.9 16,83 159,7 1879 28,2 17, 7%
1) Faiz Hari¢ Harcamalar 514 53.9 74 14,5% 140.8 165.6 2.7 17,63
- Personel Giderleri 129 14,8 19 15,0% 419 48,7 63 15,134
- Sasyal Giv.Kur. Deviet Primi 2,1 25 05 21,8% 7.0 g3 13 19,1%
- Mal ve Hizmet Alimian a7 5,6 09 20,0% 111 13,2 21 19,3%
- CariTransferler 270 79 0,8 3,1% 714 74,3 29 4,15
- Sermaye Giderleri 3.2 a7 1,5 457% 5,0 13,8 B8 176,4%
- Sermaye Transferleri 0,5 17 1,2 259,7% 1,1 32 21 190, 8%
- BorgVerme 1,1 16 0.6 54, 6% 3.3 45 11 33,15
2) Faiz Harcamalarn 7.2 9.6 24 3,1% 188 22,3 35 18,3%
Gelirler 39,1 48,2 9.2 23.4% 144,7 167.4 2,7 15, 7%
1) Genel Bitge Gelirleri 36.8 45,4 8.6 234% 1381 159.8 .7 15,7
-Vergi Gelirleri 332 412 B0 247% 1216 1458 22 19,9%
- Tesebbiisve Milkiyet Gelirleri 0,7 07 0,0 3,8% 24 4 00 -1,0%
- Alinan Badis ve Yardimiar ile Ozel Gelirler 0,3 02 -01 -27.5% 1,1 09 02 -17,5%
- Faizler, Paylar ve Cezdlar 24 29 05 227% 8.0 10,0 19 .9
- Sermay e Gelirleri 02 02 0,0 25% 48 0.6 47 -87.3%
- Alacaklardan Tahsila: 0,0 0,1 0,1 117,3% 0,1 01 00 -21,8%
2) Oze| Biitceli idarelerin Gz Gelirleri 16 1,9 03 187% 4,5 56 11 25,8%
3) Diizen. ve Denet. Kurumlann Gelirleri 0.6 0.8 0.2 40.8% 2,2 21 4.1 -6, 7%
Biitge Dengesi -19.5 -20,2 -0.7 3.6% -14.9 -20.4 -5.5 36,9%
Faiz Dis1 Denge -12.4 -10.6 1.7 -14,0% 3.9 19 -2.0 -52,5%
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olugacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danigmanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanhigi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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