') Sanayi Uretimi 16 Nisan 2018

Makro Not: Sanayi liretiminde giiglii seyir siiriiyor: Subat'ta yillik artis %9,9...

2018 yili ilk iki ayina iliskin sanayi iiretimi verileri, ekonomik aktivitedeki olumlu seyrin siirdiigiine
isaret ediyor.

Takvim etkilerinden arindirilmis olarak sanayi iliretimi Ocak’ta yillik 2%12,0 ile giiglii artis
gobstermesinin ardindan Subat’tada 29,9ile bu artis egilimini siirdiirdii. Ana sanayigruplari bazinda;
ara mali, dayaniksiz tiiketim ve sermaye mali tiretiminde giicglii seyir siirerken, dayanikli tiiketim mal
dretimindeise gerileme goriildii.

Mart ayinailiskin 6ncd verilerden imalatsanayine iliskin beklentilerigbsteren PMI endeksive reel kesim
gliven endeksiMart’ta bir miktarivme kaybetmekle birlikte, gli¢li seyrini stirdirdid. Dolayisiylaveriler,

ekonomik biiyiimenin yilin ilk ceyreginde de giiclii oldugunu gdsteriyor.

Sanayi Uretimi verisinin detaylarina bakildiginda (yillik % degisim):

e Ana sanayi gruplan bazinda guglu artislar goriluyor; sanayi Gretimine en biyuk katki Subat’ta
4,3 puan ile ara malindan gelirken, dayaniksiz tiketim mali +3,1, sermaye malida+2,3 puan katki
sagladi.

o Ara mahl tretiminde giiclii artis stiriiyor: Subat: 2%611,3, Ocak-Subat: %14.

o Dayaniksiz tuketim mali Gretiminde de guglu artis gorilayor; 2017°’de ortalama %6,8 artis
gostermesinin ardindan, Ocak’ta%12,6, Subat’ta %10,7 artti.

o Dayanikh tuketim mah Gretiminde Subat’ta daralma gorildi. 2017'nin ikinci yarisindan
itibaren (Ekim harig) ve 2018 Ocak ayinda guglu artisin ardindan Subat’ta Uretim %1,6
daraldi. Yasanan finansal sikiligin bunda etkili olabilecegini degerlendiriyoruz.

o Sermaye mali Gretiminde ivmelenme goriluyor. 2017 yilinda ortalama %12,9 artis
gOstermisti. Ocak’ta 2%65,9 artisin ardindan Subat’ta yillik artis disuk bazin da etkisiyle %12,3'e
yukseldi.

. Ocak ayindan itibaren aciklanmaya baslanan teknolojik siniflandirmaya gore lUretim verilerinde
de bir 6nceki yilin diusiuk bazinin da katkisiyla yillik bazda yuksek artislar goriulayor.

o Subat’tadusuk teknolojili Granlerin Gretimi yillik 268,5 artarken, sanayi lUretimine +3,6 puan
ile en yuksek katkiyir saglayan teknoloji grubu oldu. Orta-dusitk teknoloji retimi %12, orta-
yuksek teknoloji Gretimiyillik 2%10,1 artis gosterdi. Yuksek teknoloji tGirin Gretiminde artis
217,7 ile yuksek gerceklesmekle birlikte, katkisi +1,0 puan ile halen disiik seyrediyor.

. imalat sanayi iiretiminde gliclu artis striyor; Subat yillik artis %10,4. Sektdrel gelismelere
bakildiginda;
o Ana metal sanayi Gretiminde artis stiirtiyor: 2017 vyiliilkiki ayindadaralma gdsteren ana metal

sanayi 2018 ilk iki ayindayillik %15 artis gosterdi.

o Motorlu kara tasitlan Uretimi, 2017 yili ayni ayinin yiksek baz etkisinin de katkisiyla Ocak’ta
%1 ile sinirliartis gostermesinin ardindan, Subat’ta 210,3 artis gosterdi. Motorlu kara tasitlan
ihracati da toplam ihracati desteklemeye devam ediyor.

o Tekstil ve giyim esyalan Gretimi Subat’tada artmaya devam etti; sirasiyla %8,6 ve 2%611,8.

Sanayi Uretimi (yilhk % degisim)
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olugacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danigmanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanhigi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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