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SGMK: Yurtici enflasyon gorinimd, yerel getirilerin yukari yonlli hareketine neden oluyor. Ancak global faiz oranlarinda gevseme TL tahvil getirilerinde yukselisi
onumiuzdeki ay boyunca sinirlayabilir.

Pay Senetleri: 133 bin seviyesindeki on iki aylik BIST-100 hedefimizi koruyoruz. Hisse &neri portféyiimiizde ise is Bankasi, Vakifbank, Kardemir D, Migros, Sise Cam
ve Tofas yer aliyor.

Doviz: Yen ve Sterlin kisa vadede dolar karsisinda gliciini koruyabilir. Ancak uluslararasi piyasalarda artis gosteren LIBOR faizleri nedeniyle yikselen dolar cinsi
borglanma maliyetleri 6niimizdeki ay dolarin gii¢ kaybetmesini engelleyebilir.

Altin: ABD bliyiimesinin fiyatlanmasi sonrasinda sira ABD enflasyonunun fiyatlara yansimasinda. Yatirimcilari altina yonlendiren bir diger faktor de global ticaret
savaslari. Altinda 2018 yil sonu beklentimiz 1400 dolar civarinda yer aliyor.

Petrol: Brent petrolde fiyatlar bu ay 65-75 dolar araligina yerlesebilir. Ancak ABD (retiminin artmasiyla 2018 yil sonunda fiyatlarin 65-70 dolar araligina
gerileyebilecegini diislinliyoruz.

Beklenti Onceki Ay

Gosterge faiz (%)
10 Yillik TL Faiz
USD/TL

EUR/TL
EUR/USD

BIST-100
Altin USD/ons
Petrol (Brent)

S&P 500

%13,50-%14,50
%12,50-%13,00
3,85-4,05
4,85-5,05
1,20-1,25
112000-118000
1335-1380
65-75
2550-2750

%12,50-%13,50
%11,50-%12,50
3,65-3,90
4,55-4,75
1,20-1,25
110000-115000
1290-1390
60-70
2650-2800
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ABD 10 yilliklarinda Fed ve giivenli liman baskisi...

Fed karari ve ABD’nin korumacilik adimlari ABD tahvil getirilerini baskiliyor... Fed, 21 Mart’ta acikladigi para 3,0 -
politikasi kararinda politika faiz bandini, beklentilere paralel olarak, %1,25-1,50'den %1,50-%1,75’e yikseltti. 2,9 -
Piyasalarin asil odak noktasi ise faiz artirrm projeksiyonu idi: Fed, son dénemde agiklanan enflasyon 33
gostergelerinin beklentilerin altinda gerceklesmesinin etkisiyle, 2018 icin faiz artinm 6ngérisini 3 kerede ;7 .
korurken, 2019 igin faiz artirim beklentisini ise 2°den 3’e ¢ikardi. Fed’in, 2018 igin 3 faiz artinrm 6ngérisind ;¢ |
korumasi, ABD 10 yillik devlet tahvili faizlerinin asagi yonli baskilanmasini da beraberinde getirdi. Ayrica, 5 |
ABD’de aciklanan yeni ithalat vergileri ile artan «ticaret savaslari» endisesi de, glivenli liman talebiyle, ABD 24 |
faizlerini asag1 yonli baskiliyor; Mart ayr basindan bu yana 10 yilliklar genel olarak %2,80-%2,90 bandinda 23 |
hareket ediyor. Onlimiizdeki ay boyunca ABD getirilerinin, gliclenmesini bekledigimiz enflasyon gériinimi ve 22
glvenli liman talebinin artmasi ile birlikte bir miktar gerilemesini bekliyoruz. 21

Yurticinde artan enflasyonist baski, yerel getirilerde yiikselisi de beraberinde getiriyor... Ay basinda 2,
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baslayan yukari yonli hareket, cari acigin da artmaya devam etmesi ve Moody’s’in not indirimiyle hizlandi;
gosterge faiz %14,25 seviyelerine ulasirken, 10 yilik getiri de gectigimiz glinlerde %13’G gordi. Tahvil Kaynak: Ak Yatirim, Fed, Bloomberg
getirilerindeki bu yuksek seviyeler, yatirnmcilarin gectigimiz hafta yapilan Hazine ihalelerine gicli talep
gostermesine neden oldu. Ancak, son glinlerde TL'de artan deger kaybinin enflasyon baskisi yaratiyor olusu,
tahvil getirilerinin yeniden ylkselis egilimi gostermesine neden oluyor. 3 Nisan’da aciklanacak yurtici enflasyon

verisi getirilerin seyrinde etkili olacaktir. Eurobond tarafinda da, son dénemde diger gelismekte olan —,, g —10YitkTahvil Getirileri =2 ¥illik Tahvil Getirileri
Glkelerden olumsuz ayrisma gorilirken, enflasyon verileri ve global risk istahinin seyri kritik rol oynayabilir. 140 |

135

Yerel getirilerde yukari yonlii ivme gériiliiyor...
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ABD 10 yilliklari, Fed’in 2018 igin 3 faiz artirimi karari ve giivenli liman baskisiyla dar bir bantta hareket ediyor... 10,5
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Yurtici enflasyon gériiniimii, yerel getirilerin yukari yonlii hareketine neden oluyor...
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TL’nin seyri enflasyonun ve dolayisiyla yerel getirilerin seyrinde belirleyici olacak.
Kaynak: Ak Yatirim, Bloomberg
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Yurtdisindan ayristik... Ocak ayinda banka hisseleri dnciliginde 121 bin seviyesine kadar ylikselen BIST-100
endeksi, sonraki haftalarda ozellikle bankalara gelen satislarla geriledi ve yurtdisindan olumsuz ayristi. Kur
hareketliligi de dikkate alindiginda BIST-100'{in yil basina gore dolar bazinda %1,5 geriledigi, ayni donemde
MSCI-GOU endeksinin ise %4,5 deger kazandigi dikkat cekiyor. Veriler dolar bazinda yilbasi getirileri
acisindan, BIST sanayi hisselerinin GOU emsallerine gére %1 yukarida oldugunu, endeksin zayif
performansinin GOU bankalarinin %8 gerisinde kalan Tiirk bankalarindan kaynaklandigini ortaya koyuyor. Bu
durumun buyuk 6lclide cari acik ve enflasyon risklerinin 6n plana ciktigi, tahvil faizlerinin 100 baz puan arttig

ve TL'nin kur sepetine karsi %4 deger kaybettigi bir donemde bankalara doniik risk istahinin zayiflamasi
anlasilir gériinlyor.

Yukan egilim giiclenir mi? Fed’in Mart ayi toplantisinda beklentiler paralelinde faiz artisi yapmasi ve vyil
icerisindeki faiz karari sayisina iliskin 6dngorilerini degistirmemesi hisse senedi piyasalarina ¢ok fazla destek
vermedi. Bunun kismen kiresel piyasalarin enflasyonist baskilara iliskin endiselerinin devam ediyor
olmasindan kismen de ABD’nin son dénem uyguladigi korumaci politikalarin genisleyecegi beklentisinden
kaynaklandigini diistiniiyoruz. iceride ise 25 Nisan’daki Merkez Bankasi PPK toplantisi éncesi piyasanin yon
belirleme konusunda temkinli olacagini tahmin ediyoruz. Boyle bir atmosferde Tirk varliklarinin emsallerine
kiyasla ucuz kalmasi BISTin gorece gl¢li durmasini saglayabilir. Ancak, yukari yonli hareketin ivme
kazanmasinin glc olacagini ve temkinli hareket etmek gerektigini diisiintyoruz.

Hisse bazl firsatlar devam ediyor... Degerlemeler acisindan BIST-100’Un ortalama F/K’si 8,0x seviyesinde
bulunuyor ve MSCI-GOU endeksine gére %36, son yedi yil ortalamasina gére %8 iskonto tasiyor. Onceki
haftalarda dikkat cektigimiz izere BIST ¢arpanlarini daha ¢ok bankalar asagiya cekiyor. Oyle ki bankalarin F/K
carpani ortalama 5,4 ile MSCI-GOU bankalarina gére %39 iskonto tasirken, sanayi sirketleri 10,1 F/K carpani
ile MSCI-GOU sanayi sirketlerine gére %21 iskonto tasiyor. Oysa son (c yillik 1skonto ortalamasinin bankalar
icin %24 ve sanayi sirketleriicin %32 oldugu goriliyor.

Endeks bir siire daha yonsiiz kalabilir: Yurtdisi kaynakli riskler ile kur ve faiz baskisi 6niimiizdeki haftalarda
da hisse senetleri iizerinde baski olusturacaktir. Gegtigimiz haftalarda yaptigimiz degisikliklerle model
portféyiimiizde kur dalgalanmalarina duyarhligi nispeten kuvvetli, ihracat agirligi dikkat ¢ceken sirketlere
agirlik vermeyi hedefledik. Portféyiimiiz bu dedisikliklerden sonra is Bankasi, Vakifbank, Kardemir D,

Migros, Sise Cam ve Tofas hisselerinden olusuyor. BIST-100 igin yil sonu endeks hedefimiz ise 133 bin
seviyesinde bulunuyor.

BIST-100’Uin ortalama F/K’si 7,8x seviyesinde bulunuyor
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Kaynak: Ak Yatirim, BIST, Bloomberg

BIST-100’iin MSCI EM (Gelisen Piyasalar) Endeksi’ne
olan iskontosu %35 seviyesinde.
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Kaynak: Ak Yatirim, BIST, Bloomberg

Mar. 18-

Ak Yatirim Arastirma ve Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir



PiYASA FiKiRLERI |

Fed sonrasinda dolar gozler ticaret savaslarinda...

Piyasalarin merakla bekledigi Fed faiz karari ve liye tahminlerinin piyasa beklentisinden daha gilivercin etki
yaparak dolar hafif negatif; ons altin, Euro/Dolar, Sterlin/Dolar, ABD hisse senetleri hafif pozitif etki yaptigini
gorlyoruz. Fed 25 baz puan faiz artirimi yaparken Ulyeler 2018 yili geri kalani icin 2 artirrm tahmin ettiler.
2018-2019 buylme beklentisi yukari, 2018-2020 issizlik beklentisi asagi, 2019-2020 c¢ekirdek enflasyon
beklentisi yukari, ve en dnemlisi 2019-2020 yih faiz artirirm beklentileri 1 artirim yukari revize edildi. Kisacasi
Fed mevcut kosullarda enflasyondaki yiikselisin alarm vermedigini ancak onlmuzdeki 2 yil boyunca
enflasyonda artis bekledigini belirtmis oldu.

Fed sonrasinda varlik siniflarinda dolar karsiti bir hareket olsa da, belirgin bir trend olusmadigini gordik.
Global olgekte yasanan ticaret savaslarinda da dolarin giigsiiz kaldigini izledik. Piyasalarda ABD vergi reformu
sonrasinda LIBOR-OIS faiz farkinin artmasi ve dolar borglanmanin maliyetli hale gelmesiyle ilerleyen
dénemlerde dolarin gliclenebilecegi yoniinde beklentiler artiyor. Diger taraftan ECB ve BOJ'un bilanco
genislemesi sireclerinde belirgin yavaslama Euro ve Yen'’in dolar karsisinda giicli kalmasina neden oluyor. Bu
nedenle olasi bir dolar gliclenmesi senaryosunda Euro/Dolar paritesinde yasanabilecek satislarin, alim firsati
olarak kullanilabilecegini 6ngoriyoruz.

Yen tarafinda ise pozitif seyir devam ediyor. Japonya’nin 28 yildan bu yana en hizli geyreklik biyimesini
gerceklestirmesinin ardindan gliclenmeye devam eden Yen'’i etkileyen ana faktér Japonya Merkez Bankasi
(BOJ)’'un parasal genisleme programi ¢ercevesinde yaptigl 10 yil vadeli tahvil alim programinin akibeti olacak.
Japonya Merkez Bankasi buyume ve cari fazla ile birlikte bir miktar enflasyon yaratmayi basariyor. Bu durum
BOJ'un zaman zaman parasal genisleme programini kisarak 10 yil vadeli tahvil faizlerini ylkseltmesine, Yen’in
deger kazanmasina neden oluyor. Dolar/Yen paritesinde zaman zaman yukari yon de hareketler olsa da, asagi
yonin hakim olabilecegini distinlyoruz. Ana destek 102 olarak gdze ¢arpiyor.

Dolar ve Euro tasiyan, Dolar/TL ve EUR/TL’de éniimiizdeki 32 giinliik siirede aylik iist bandin (54,28 ve
€5,33) iizerine ¢ikilmasini beklemeyen yatirimci DCD yaparak hem ilgili dévizin mevduat faizi hem de
opsiyon getirisinden yararlanabilir.

TL tasiyan, Dolar/TL ve EUR/TL’de éniimiizdeki 32 giinliik siirede aylik alt bandin (53,72 ve €4,64) altina
inilmesini beklemeyen yatirrmci DCD yaparak hem TL mevduat faizi hem de opsiyon getirisinden
yararlanabilir.

Dolar global 6lcekte deger kaybediyor...
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Kaynak: Ak Yatirim, Bloomberg
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Japon Yeni dolara karsi glicleniyor.
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Ons altin ticaret savaglari ve yiikselmesi beklenen ABD enflasyonundan besleniyor.... ABD’de ham petrol kuyulari agilis hizi yavasliyor.
2018 yili global stratejimizi olustururken favori enstriimanlarimiz arasinda yer alan ons altinda uzun siireli bir 10 e
bekleyisten sonra yukari yon hareketi yeniden baslamis olabilir. Burada: 120 - 160
- 1400
e ABD cekirdek PCE enflasyonunun mevcut %1,5 seviyesinden yilsonunda %2,2’ye ulasabilecegi yoniindeki 100 - | 1200
beklentimiz slirliyor. Halihazirda potansiyel issizlik orani (NAIRU) ve %2 civarindaki potansiyel biyime 20 | | 1000
Uzerinde faaliyet gosteren (positive output gap) ABD ekonomisinde vergi reformu vasitasiyla gelen ilave 200
blylme etkisinin enflasyon yaratmasi kaginilmaz goruliyor. Nisan ayindan itibaren (Mart ayi enflasyonu) 60 1
2017 yili baz etkisinin de ortadan kalkacagini belirtelim 40 - Brent (Vadeli) Fiyat: - o
sol eksen - 400
* Global ticaret savaglari ve Trump’in geri adim atmamasi diinya ticareti igin belirsizligi artiriyor. Bu 20 - ——ABD petrol kuyusu oo
goriiniim ons altin pozitif. o sayst .
e Portfoyldnde altin bulunduran Borsa Yatirim fonlari (ETF) altin toplamaya devam ediyorlar. 2018 basinda % TC’:; 2 Z i i g 2 é 2 % 2 ? E é 2 §
2220 ton altin tasiyan fonlarin mevcut pozisyonu 2266 ton civarinda yer aliyor. E?fn =832 < E &%= &R0 gn =832

Vadeli piyasalarda ons altin kontratlarinda asirilik yok. Diger bir deyisle Euro’daki rekor miktarda long

Kaynak: Ak Yatirim, Bloomberg
pozisyonun yarattigi agirhgi ons altinda gérmuyoruz.

Vadeli piyasalarda petrol yatirimcilari rekor miktarda

Petrol fiyatlarinda son dénemde yiikselis goriiliiyor, peki kalici olabilir mi? uzun pozisyondalar...

ABD’de Dis isleri Bakani Tillerson’in yerine iran niikleer anlasmasi karsiti gorisleriyle bilinen Pompeo’nun 700000 7 = Vadeli net pozisyon [
atanmasi anlasmanin iptal olabilecegine dair beklentileri artiriyor. iran’a uygulanabilecek yaptirimlar mevcut 600000 - (kontrat saysi) [
durumda 12 Mayis tarihine kadar ertelenmis durumda. Ancak o tarihte yaptirimlarin devreye girmesi 00000 - = Brent (Vadeli) Fiyat:

durumunda iran’in piyasalara petrol ihracati kisitlanmis olacak. Bu durum petrol fiyatlarini yukari tasiyor. Dolar/Sag eks

400000 -
Diger taraftan Uluslararasi Enerji Ajansi OPEC disi lilke tretiminin bu sene 1.8 milyon varil artacagini tahmin

ederken, yalnizca ABD kaya petrolii Ureticilerinin bile bu miktarda tretim yapabilme potansiyeli bulunuyor. 3000001
Bu durumda fiyatlarda iran ve Venezuela’nin getirdigi etki sinirlaniyor. Sonug olarak fiyatlarda yiikselisin

200000
ABD’den gelebilecek ilave arz ile dengelenebilecegini ve onlimizdeki ay Brent petrolde 65-75 dolar 10000
araliginda kalinabilecegini 6ngoriyoruz.

0 T T T T T T T T T T T T T
Brent petrolde fiyatlar bu ay 65-75 dolar araligina yerlesebilir. 2018 yil sonu igcin tahmin bandimiz 65-70 T T o888 98 82895 Eng
dolar araliginda yer aliyor. z E i g 2 £ g R g gz £ g
g v z g ¢ z g+ z g ™

Ons altinda islemler bu ay 1335-1380 dolar araliginda gergeklesebilir. & & & &

Kaynak: Ak Yatirim, Bloomberg
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Doviz Son Haf. % 1Ay % 3 Ay % 6 Ay % 1Yl %
USD/TL 3,9778 -1,0 -4.8 -4.3 -11,0 9,1 110 4 Ocak 2016 = 100
Euro/TL 49334 -14 -5,5 -8,3 -15,2 -20,3 105 4
Sepet Kur 4,4552 -1,3 -5,2 -6,4 -13,2 -153 100 -
Dolar En.(?leksi 89,3 -0,6 -0,6 -4.3 -4,0 -10,4 95 |
Gelisen Ulkeler Ort. 70,6 0,1 -0,8 2,1 0,0 3,1
Faiz 901
Turkiye 2 il 14,18 2,0 9,1 5.8 19,6 233 85 1
Tarkiye 10 Yl 12,76 -1,2 75 6,8 16,2 18,5 80 1
ABD 10 Yil 2,84 -0,4 -0,6 149 27,2 17,9 75 lisen Para Birimleri Endeksi
Brezlya 10 il 9,52 0,7 -2,2 -8,3 -1,4 -7,2 70 : : : : :
Hindistan 10 Yil 7,59 01 -1.3 43 13,8 111 Eki.16 Oca.17 Nis.17 Agu.17 Kas.17 Mar.18
Rusya 10 YIl 7,09 -2,3 -0,6 -7.4 -7,6 -12,4
Hisse Senetleri
Turkiye - BIST 100 117.293 1,6 -1,3 4.7 12,9 29,8
210 - Ocak 2016 =100
ABD - S&P 500 2.588 -6,0 -6,9 -3,4 3,7 10,4
Almanya - DAX 11.936 -2,3 -4.7 -8,7 -5,3 -11 190
Japonya - Nikkei 20.766 -4,2 -6,3 -9,3 2,1 7,8
Cin - Shanghai Komp. 3.134 -4.4 -5,9 -5,2 -6,3 -4,2 170
Brezilya - Bovespa 84.377 -0,6 -3,7 115 13,5 32,1
Rusya - RTSI 1.256 1,2 5,1 9,7 115 11,7 150
Hindistan - SENSEX 32.928 0,0 -4.,4 -3,2 4,2 11,9
Altin - Emtia 130
Altin Dolar / ons 1.348,2 2,3 1,2 51 4,0 7,5 110 = B|ST100
Altin TL / gram 172,40 -3,2 -5,9 -8,8 -14,2 -15,5 === |\|SCI| Dlinya Endeksi
Brent Petrolii 703 6.5 42 5,0 20,4 38,5 9 . . ———MSCI Gelisen Ukeler
Bakir 6.672 -3,2 -6,1 -6,5 3,2 14,2 Eki.16 Oca.l7 Nis.17 Agu.17 Kas.17 Mar.18
Bugday 461 2,3 0,4 9,2 1,7 8,6
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Bir Bakista SGMK Doviz/Tlrev Altin/Emtia Veriler

H H H Tarih Ulke Veri Onceki  Beklenti Onem
V E R I TA KVI M I 26 Mar Pzt ABD 17:30:0- Dallas FED imalat sanayi end. 37,20 33,00 -
ABD 15:30:0 - Chicago FED Aktivite End. 0,12 i
27 Mar Sal Tiirkiye 10:00:01- Tiiketici Giiveni 103,00 *
EuroBolg.  12:00:01- Euro Bolgesi Tuketici Giveni 0,10 0,10 e
ABD 16:00:01- S&P CaseShiller Ev fiyatlari end. 204,45 -
ABD 16:00:01- S&P CaseShiller -20- Ev fiy. (Yillik %) 6,30 6,10 -
ABD 17:00:01- Conf. Board Tiiketici giiven end. 130,80 131,00 e
ABD 17:00:0 - Richmond FED imalat san. end. 28,00 21,00 o
28 Mar Car ABD 14:00:0 - Mortgage basv. (Haftalik - %) -1,10 e
ABD 15:30:01- Toptan satis stoklari (%) 0,80 e
ABD 15:30:01- GSYiH (Geyreksel - %) 2,50 2,70 e
ABD 15:30:01- Gekirdek kisisel tiiketim (%) 1,90 e
ABD 15:30:01- Kisisel tiiketim (%) 3,80 e
ABD 17:00:0 - Bekleyen ev satislari - (Aylik %) -4,70 2,00 i
29 Mar Per Tiirkiye 10:00:01- GSYiH (%) 11,06 -
ingiltere 11:30:0- GSYiH (Geyreksel - %) 0,40 0,40 e
ingiltere 11:30:0- GSYiH (Yillik - %) 1,40 1,40 e
Almanya 15:00:01- TUFE - (Aylik %) 0,50 0,60 e
Almanya 15:00:01- TUFE - (Yillk - %) 1,40 1,70 e
ABD 17:00:01- Michigan Unv. Tiiketici Giveni 102,00 102,00 e
ABD 15:30:01- issizlik maasi (Haftalik - bin) 229,00 b
ABD 16:45:01- Chicago PMI (%) 61,90 61,50 e
ABD 15:30:01- Kisisel tiiketim (%) 0,20 0,20 e
ABD 15:30:01- Kisisel gelir (%) 0,40 0,40 e
ABD 15:30:01- Gekirdek ozel tiiketim (Aylik %) 0,27 0,20 -
ABD 15:30:01- Gekirdek ozel tiiketim (Yillik - %) 1,52 1,60 b
30 Mar Cum Tiirkiye 10:00:0 - TUIK Dis Ticaret agigi ( milyar$) -9,07 e
02 Nis Pzt Tiirkiye 10:00:01- Markit PMI endeksi 55,60 e
Gin 04:45:0 - PMI Endeks 51,60 e
ABD 17:00:01- insaat harcamalari - (Aylik - %) 0,00 e
ABD 17:00:0 - ISM imalat sanayi endeksi 60,80 59,50 i
03 Nis Sal Tiirkiye 10:00:01- TUIK, UFE verileri (%) 073 e
ingiltere 11:30:0- imalat endeksi 55,20 e
EuroBolg.  11:00:01- imalat endeksi 56,60 e
Almanya 10:55:0 - PMI imalat endeksi 58,40 i
04 Nis Gar EuroBslg.  12:00:0- Gekirdek TUFE - (Yillik -%) 1,00 -
EuroBolg.  12:00:0i- TUFE (Yillik - %) 1,20 e
EuroBolg.  12:00:01- issizlik orani (%) 8,60 e
ABD 17:00:01- ISM hizmet sektorii endeksi 59,50 59,00 e
ABD 17:00:01- Fabrika siparisleri (%) -1,40 e
ABD 15:15:01- ADP istihdam verisi (bin) 234,70 i
05 Nis Per Euro Bolg 11:00:0- Hizmet endeksi 55,00 e
EuroBolg.  11:00:01- Euro Bolgesi PMI Bilesik End. (%) 55,30 e
EuroBolg.  12:00:01- TUFE verileri - (Yillik - %) 1,50 -
Euro Bélg. 12:00:0 - TUFE verileri - (Aylik - %) 0,40 >
EuroBolg.  12:00:0- Euro Bolg. Perakende Satis Aylik(%) 0,10 -
Almanya 10:55:0- PMI Hizmet Endeksi(%) 54,20 e
Almanya 09:00:0 - Fabrika siparisleri (%) 8,20 -
ABD 15:30:01- Ticaret dengesi (milyar$) 56,60 -56,50 i
06 Nis Cum Almanya 09:00:0 - Sanayi retimi - (Aylk - %) 5,50 e
Almanya 09:00:0 - Sanayi retimi - (Yillik - %) 0,10 ex
ABD 15:30:0- Tarim disi istihdam (bin) 313,00 22500 A
ABD 15:30:01- istihdam verileri (%) 4,10 4,00 e
ABD 22:00:0 - Tiiketici kredileri (%) 13,91 i
10 Nis Sal ABD 15:30:01- UFE verileri - (Ayhk - %) 0,20 e
11 Nis Gar Tiirkiye 10:00:01- TCMB, Cari Agik (milyar$) 7,10 e
ingiltere 11:30:01- Sanayi dretimi - (Yillik - %) 1,60 b
ingiltere 11:30:01- Sanayi diretimi - (Aylik - %) 1,30 e
ABD 15:30:01- TUFE verileri - (Aylik - %) 0,20 e
ABD 15:30:01- Gekirdek TUFE verileri - (Yillik - %) 1,80 o
ABD 15:30:01- TUFE verileri - (Yillik - %) 2,20 e
ABD 15:30:01- Gekirdek TUFE verileri - (Aylik - %) 0,20 i
12 Nis Per EuroBolg.  12:00:01- Sanayi diretimi - (Yillik %) 2,70 -
EuroBolg.  12:00:0- Sanayi tiretimi - (Aylik %) -1,00 h
16 Nis Pzt Tiirkiye 10:00:0- TUIK, Sanayi iiretim end. (%) 11,98 -
Tarkiye 11:00:0- Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (milyar TL) 1,87 -
Tiirkiye 10:00:0- issizlik Orani (%) 10,42 e
ABD 15:30:01- Perakende satislar (%) 0,10 e
ABD 15:30:01- Perakende satislar (%) 0,20 o
ABD 17:00:01 - is stoklari (%) 0,60 e
ABD 15:30:01- Empire imalat sanayi endeksi 22,50 e
ABD 17:00:0- NAHB ev piyasasi endeksi 70,00 -
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YASAL UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda
olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya guncellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirm AS, Ak Portféy Yonetimi A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS,Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu
bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve Ak Portfoy Yonetimi A.S. 'nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tarli
Ozel velveya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kigilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gergcek ve/veya tlzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi
zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve Ak Portfoy Yonetimi A.S. calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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