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[ J) Haftalik Bulten
TL, hafta boyunca negatif ayrist.... [ W Grafik 1: 2017 Sonundan Bu Yana Getiriler (%

Haftaya ABD istihdam verilerinin ortaya koydugu giiglii biiyiime-zayif

enflasyon temasinin devam edecedi beklentisinin besledigi risk istahiyla MSCI Emerging
baslayan global piyasalarda daha sonra yeniden, genel olarak, ABD S&P 500
siyasetindeki gelismeler etkili oldu. Global ¢apta aciklanan verilerin global $/TL
aktivitedeki giiglii seyre isaret etmesine ve risk istahini desteklemesine EUR/USD
karsin, Trump yénetim kadrosundaki degisiklikler ve korumacilik $/Hindistan Rupisi
egiliminde artis yoniindeki beklentiler, risk istahinin volatil seyrine neden BIST-100
oluyor. ECB ve BoJ’dan gelen genisleyici para politikasinin devam MSCl World

edecegine yonelik aciklamalara ragmen, ABD siyasi gelismeleriyle dolar zayif
seyrini koruyor. Yurtiginde ise dolardaki zayifliga karsin, artan enflasyon ve
cari agik endiseleriyle kurda ve faizde belirgin yiikselisler goriiliiyor.

Altin
DXY
Eurostoxx

ABD’de siyasi calkantilar devam ediyor. Gegtigimiz hafta Beyaz Saray Brent Petrol

ekonomi danismani Cohn’un istifasinin ardindan, ABD Baskani Trump bu
hafta Dis isleri Bakani Tillerson’u gérevden alirken, 6niimiizdeki dénemde
de milli givenlik danigmani McMaster’'in gérevden alinmasi bekleniyor.
Cohn’un yerine goreve gelen Kudlow Cin’e yonelik ticaret vergilerine ve
gliclii dolara destek veren agiklamalarda bulundu. Trump ayrica, bu hafta usD/IPY
Singapur merkezli ¢ip Ureticisi Broadcomm’un ABD’deki rakibi Qualcomm’u

satin almasina engel olurken, Trump yonetiminin, 6zellikle Cin’e yonelik,

yeni ithalat vergileri iizerinde galistigi haberleri risk istahini baskiladi.
[ M Grafik 2: $/TL

Fed’den bu yil icin 4 faiz artirnmi beklentileri azaliyor. Gegtigimiz haftaki

GUmus

$/Giiney Afrika Randi
Nikkei 225
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istihdam verilerinin ardindan, ABD’de hafta icinde agiklanan enflasyonun 400 1

yillik %2,2 ile beklentilere paralel gelmesi ve perakende satiglar verisinin 200 |

daralmaya isaret etmesinin de etkisiyle, Fed’in bu yil 4 faiz artirnmi ’

yapabilecegi beklentileri geriliyor. Gelecek hafta Fed’in politika faizini 25 330 -

bps artirmasi piyasalar tarafindan kesin olarak fiyatlanmisken, piyasanin

odagi Fed’in projeksiyonlari olacak. Tiim bu gelismelerle, dolar endeksi DXY 3,70 -

haftayl hafif gerilemeyle 89,9’dan, 10 yilik ABD devlet tahvili getirisi ise

%2,84’ten tamamlamaya hazirlaniyor. ABD borsalarinda da hafta boyunca 3,60 1

diistigler hakim oldu. 3,50 4

ECB ve BolJ genisleyici durusunu koruyor. Hafta icinde 1,24’ii asan €/$, 340 A

Draghi'nin enflasyonun hedefe dogru yikseldigine yonelik daha fazla kanita ’

ihtiyaci oldugunu belirtmesiyle geriledi; 1,23’e yakin. USD/JPY ise BoJ'un 3,30 —— T

genisleyici durusuna ragmen, ulkedeki olumsuz siyasi gelismelerin de g_ % % % E« g % % g g E« § g_ % gi
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yarattigi glivenli liman talebiyle geri ¢ekildi; 105,8’de.

ingiltere-Rusya arasinda gerginlik artiyor. Eski bir ajanin ingiltere’de Grafik 3: Yerel Devlet Tahvili Getirileri (%)
oldiiriilmesinin ardindan, ingiltere’nin 23 Rus diplomatinin sinir disi

edilecegini aciklamasi ve diger gelismis bati dlkelerinin de ingiltere’ye 10 Yillk Tahvil Getirileri 2 Yillik Tahvil Getirileri
destek vermesi de risk istahinin bir miktar bozulmasina neden oldu; ruble
bu hafta %1,7 deger kaybetti.

TL, hafta boyunca negatif ayristi. Gegtigimiz hafta yurtici enflasyonun
%10,26 ile beklentileri asmasi ve Moody’s’in not indiriminin ardindan, bu
hafta basinda agiklanan cari agik verisinin de yiiksek gelmesi (12 aylk
kiimulatif cari acgik 51,6 milyar $ ile Nisan 2014’ten bu yana en yiiksek
seviyede) ile kur ve faizde ciddi yiikselisler gorildi. Hafta boyunca ylkselen
$/TL 3,9140 ile son 3,5 ayin en yiiksek seviyelerinde; haftalik yiikselis %2,7.
€/TL, bugiin 4,8315 ile yeni rekor yiiksek seviyesini gordi. Gelismekte olan
tlke para birimleri sepetindeki haftalik bazda dolara karsi kayip ise %0,8.

Tahvil getirilerindeki enflasyon verisi sonrasi baslayan yiikselis devam 10,0
ediyor; gosterge faiz %13,93, 10 yillik getiri %12,82’de; haftalik yikselig '
siraslyla 40 ve 43 bps iken, ay bagindan bu yana olan yiikselisler 90’ar
bps’te. BIST-100 ise son 4 glndir gerilemesine ragmen, haftalik bazda
yatay; 116.950 seviyelerinde.
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( P Haftanin Konusu: ABD vergi artislari, korumacilik egilimi, Cin

Korumacilik giindemdeki énemini artirtyor. ABD’nin ¢elik ithalatina ® ABD’nin Cin’e Dis Ticaret Agiginin Gelisimi (milyar $)
%25, aliiminyum ithalatina %10 vergi koymasi ve Baskan Trump’in “

ticaret savaslari iyidir ve kolay kazanilir” agiklamasi, global ticaret

.. - F 2o o038 5858332d33324948;
savasi olasiliklarini giindeme getirdi. I RARRRARRRRARERARR
0

ABD’nin bu adimi, 6énceden baslatilan adimlarin devami niteliginde;
Trump yOnetimi, o©ncesinde, kereste, giines panelleri, camasir
makinesi ithalatini kisitlayici 6nlemler agiklamisti. Dolayisiyla asil 130
konu, ABD’nin bu adimlarini diger sektdr ve Urilin gruplarinda devam 200
ettirme olasiligi ve buna diger Ulkelerin nasil karsilik verecegi.

-100

-230

ABD’nin dis ticaret acigi verdigi Urin gruplari bundan sonra 300
gelebilecek olasi yeni tarifeler igin aday olabilir; 6rnegin otomobil dis

ticaret a¢ig1 ABD ticaret agiginin dnemli bir kismini olusturuyor.
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Bu vergi uygulamasinin kiresel ekonomiye etkisi sinirli olsa bile, 50

350

-400 -376
Korumacilik egiliminde olabilecek genel artistan hangi Ulkeler daha
fazla etkilenebilir: ABD i¢ talep agirlikli bir ekonomi. ihracatin milli .
gelire oranina bakildiginda AB’de bu oran %20, Cin ve Japonya’da ise Pay1 (%)
%16 seviyelerinde. Daha ylksek disa aciklik, bu ekonomileri, glimriik
vergilerindeki artiglara daha hassas kiliyor.

16

& Fransa, Almanya, italya ve ingiltere

14
Ozellikle gelismis (lkelerle, genele vyayilan bir ticaret savas
beklenilmese de, korumacilik egiliminin uzun sire devam edebilecek 12
olmasina da hazirlikh olunmali. Bu baglamda Cin glindemde oluyor.

10

ABD’nin Cin’e kargi verdigi dis ticaret acig1 376 milyar $. Yapilan bazi 8
calismalara gore; Cin kaynakli disen ithalat maliyetinin, ABD
ekonomisine getirdigi is kaybinin 1999-2016 vyillari arasinda 2,65 6
milyon kisi oldugu tahmin ediliyor.

ilerleyen dénemde &nemli konular arasinda Nafta ve Cin-ABD dis 2
ticaret iligkisi olacak.

Cin

Nafta ile devam eden miizakerelerde, diger iilkelerle ¢cok sinirl yol
alindi: ABD tarafina gore, 30 ayri fasildan sadece 6’sinda anlagsma
saglanabildi.  Ornegin  otomotiv  sektériindeki  dis  ticaret

faaliyetlerinden ABD’nin daha yiliksek oranda bir net katma deger ABD’de Kisitlayici Onlemler Agiklanan Sektérlerde
bekledigi belirtiliyor. Son glimrik vergisi uygulamasinda, Kanada ve ® ithalat (2017, milyar $)

Kanada
AB-4*
Brezilya
Kore
Meksika
Japonya

Meksika’nin  kapsam disinda tutulmasi da Trump’in  Nafta
muzakerelerinde bir taktik karari oldugunu distndurtyor. a0
35
Cin ile olan yiiksek dis acik ABD’yi rahatsiz ediyor. ABD Uluslararasi 30
Ticaret Komisyonu, Cin’in fikri mdlkiyet politikalarini ve teknoloji
transferlerini sorusturuyor. Bu transferlerin boyutu, 2017’de Cin milli %
gelir gelirinin sadece %0,1’i olmus. Bu rakam da dusiik addediliyor. 20
Kiiresellesme egilimlerine baktigimiz zaman; Cin ekonomik etki *
alanini artinyor. “Kusak ve Yol” projesi ile Asya, Afrika, Orta Dogu ve 10
Avrupa’yl iceren yeni bir global ekonomik entegrasyon girisimi 5
baslatmis durumda. Buna karsiik ABD’nin dis ticaret politikasinda 0 . -
korumaci egilimlerini gliclendirmesiyle, Cin’in bu entegrasyon egilimini = § g % é
hizlandiracagi belirtiliyor. & é e I B
2 3 £
w

Kaynak: IIF, BEA
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'Y Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Garsamba: TURKIYE KONUT SATISLARI Tiirkiye Konut Satislari (yillik % degisim)
Kasim Aralik Ocak SUbatllg e [DOTEK[I St e Differ S5 Toplam Konut Sauslan
17 17 ‘18 Beklenti
120% -
Yillik % de§g. -7,5 -6,8 1,7 -
100%

Konut satiglarinda sinirl toparlanma gériildii... B0%
60% -
2017'nin son c¢eyreginde konut satislarinda, sektére uygulanan 0% -
tesviklerin sona ermesi ve konut kredisi faiz oranlarindaki yikselisler 20% 15,1%
kaynakli daralma gorildi. 2018 Ocak’ta ise diger satislardaki % ! AAVA L/ 1%

toparlanma kaynakh toplam konut satislari yillik %1,7 artis gosterdi.

: -20% - -20,3%
Ipotekli konut satislarinda ise, yiksek seyreden konut kredisi faiz .
oranlari kaynakli disusler siirtiyor. Satislarin son donemdeki distik .

seyri nedeniyle konut stoklarinda da artis goriliyor. Konut
fiyatlarinda disls gorilmesine karsin, faizlerin yliksek seyri kaynakli

04/14 09/14 02/15 07/15 12/i5 05/16 10/16 03/17 08/17 01/18

ipotekli satislarin zayif seyrinin stirmesi beklenebilir. Kaynak: TUIK
Carsamba: FED FAiZ KARARI |} Fed Politika Faizi (%)
Arahk Ocak Subat Mart’18 7 1 :
17 '18 17 Beklenti [ ]
(%) 1,5 1,5 1,5 1,75 1%

Fed’den faiz artirrmi bekleniyor....

Ocak toplantisinda Fed, ekonomik goriiniime iliskin olumlu gorisiini
enflasyonun ivmelenecegini, orta vadede %2 hedefine yakin
seyredegini belirtmis ve ek faiz artirrmlarina da vurgu yapmisti. Ocak
toplantisindan bu vyana aciklanan veriler, ekonomide hizl [
toparlanmaya isaret ediyor. Nitekim yeni Fed Bagkani da birgok 1 .
faktorde olumlu gelismeler olduguna isaret etmisti. Fed’'in Mart |

LLJOB |

ayinda kisa vadeli faiz oranlarinda 25 baz puanlik faiz artirrmina 3 IE' gl QI E.I’ gl é BI gl 3' ': g' ﬂl 1: g é ':
giderek, faizleri %1,50-%1,75 bandina ¢gekmesi bekleniyor. Ayrica yilin T I I 33999333 IIIIIIT
o A A A A A A « o H A A A A A 4

geri kalaninda da faiz artirim tahmininin 3’e ¢ikarilmasini bekliyoruz.

Kaynak: Bloomberg

Carsamba: BREZILYA MERKEZ BANKASI FAIZ KARARI P8 5 rezilya Merkez Bankast Politika Faizi (%)

Aralik Ocak Subat Mart’18 r
17 ’18 17 Beklenti |13 '|
(%) 7,0 7,0 6,75 6,50 12 1
Merkez Bankasi’nin faiz indirimine devam etmesi bekleniyor... [ 11
Brezilya Merkez Bankasi 2016 son c¢eyreginden bu yana politika 10 1
faizini toplam 750 baz puan indirerek, %6,75 seviyesine gekti. [
g -
Son donemde enflasyon yukari egilim gostermekle birlikte, halen
hedefin altinda seyrediyor. Subat’ta enflasyon yillik %2,84 artis 8 1
gosterirken, hedef alt bantinin (%4,5) altinda. Ulkede mali 5 675 |
kosullarda sikilik stirerken, ekonomi kademeli iyilesmeye devam [ - |
ediyor. istihdam iyilesme gdsteriyor, enflasyon yiikselmekle birlikte | & -
distik seyrini sirdiirlyor ve satin alma giicinde toparlanma | B 5 9 505 0855080383238
e e . .« . . vy e . . . . m = L w M~ ol [=)] o L) ™ L) ™ m
goriliyor. Mali disiplin ve hiikimet tesvikleri, destekleyici para & & o © o & & A A A © © o

politikasi icin alan sagliyor. Mart’ta merkez bankasinin 25 baz puan

.. . . . Kaynak: Bloomberg
faiz indirmesi bekleniyor.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

[ ) Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi ve KKO

Persembe: TURKIYE REEL KESiM GUVEN ENDEKSI

Arahk Ocak Subat Mart’18
17 18 17 Beklenti
Endeks (m.a.) 109,2 110,9 110,8 -
Giiven endeksinde sinirli ivme kaybi gériiliiyor...
Reel kesim given endeksi (m.a.), Ocak’ta toparlanma

kaydetmesinin ardindan Subat’ta da sinirli gerilemekle birlikte
halen ylksek seyrediyor. Alt endekslerin birgogunda gerileme
gorilirken, mevcut donem ve gegmis 3 aya iliskin toplam
siparislerinde kaydedilen toparlanma, endeksteki gerilemeyi
sinirlandirici etki yaratti. Kapasite kullanim oraninda ise sinirli artis
gorildu. Ayni dénemde imalat sanayine iliskin beklentileri
gosteren PMI endeksinde de sinirli gerileme goriilmekle birlikte,
yilin ilk iki ayina iliskin dncu veriler ekonomik aktivitenin guglu
seyrini stirdirdigine isaret ediyor. Mart’'ta jeopolitik gelismeler
ve kurdaki oynaklk kaynakl bir miktar gerileme gorulebilir.

Persembe: EURO BOLGESi PMI ENDEKSi (ONCU)
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Kaynak: TCMB

(Y Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI Endeksi

Aralik Ocak Subat Mart’18
'17 ’18 17 Beklenti
Endeks 60,6 59,6 58,6 58,2

PMI beklenti endeksinde sinirli gerileme bekleniyor...

Euro Bolgesi'nde, imalat sanayine iliskin beklentileri gdsteren PMI
endeksi son iki ayda gerilemekle birlikte halen yuksek seyrini
surdiriyor. Nitekim ECB, gectigimiz hafta para politikasi
toplantisinda, biiyiimenin bolge geneline yayildigini belirtirken, yil
sonu igin blylme tahminini de %2,3'den %2,4’e revize etmisti.

Endeksin alt detaylarina bakildiginda; tretim ve yeni siparisler alt
endekslerinde ivme kaybi goriliirken, istihdam glicli seyrediyor.
Mart onci verisine gore PMI endeksinin sinirli diisiisle 58,2'ye
gerilemesi bekleniyor.
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Kaynak: Bloomberg
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
19 Mart Pazartesi 02:50 Japonya Dig Ticaret Dengesi (Subat, milyar yen) -944,1 89,1
04:30 Cin Emlak Fiyatlan - -
13:00 EuroBolgesi Dis Ticaret Dengesi (Ocak, m.a., milyar €) 23,8 22,5
20 Mart sal 10:00 Tirkiye Tlketici Gliven Endeksi (Mart) 72,25 -
10:00 Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu (Subat, yillik % degisim) 2,1 2,0
13:00 ZEW Beklenti Endeks (Mart) 17,8 13,0
11:00 G. Afrika Enflasyon (Subat, yillik % degisim) 4,4 4,1
11:00 Cari islemler Dengesi / GSYH (4C2017, %) -2,3 -2,1
12:30 ingiltere Enflasyon (Subat, yillik % degisim) 3,0 2,8
12:30 Konut Fiyat Endeksi (Ocak, yillik % degisim) 5,2 4,9
21 Mart Garsamba 10:00 Tirkiye Konut Satiglari (Subat, yillik % degisim) 1,7 -
12:30 ingiltere issizlik Orani (Ocak, %) 4,4 4,4
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (16 Mart haftasi, % degisim) 0,9 -
15:30 Cari Islemler Dengesi (4G2017, milyar $) -100,6 -125,0
17:00 ikinci El Konut Satislari (Subat, aylik % degisim) -3,2 0,6
21:00 Fed Faiz Karari (Ust bant, %) 1,50 1,75
16:00 Rusya issizlik Orani (Subat, %) 5,2 5,2
Brezilya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 6,75 6,50
22 Mart Persembe 14:30 Tiirkiye Reel Sektor Giiven Endeksi (Mart, m.a.) 110,8 -
14:30 Kapasite Kullanim Orani (Mart, %) 77,8 -
11:30 Almanya imalat Sanayi PMI Endeksi (Mart, 6ncii) 60,6 59,7
12:00 IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Mart) 115,4 114,7
12:00 Euro Bdlgesi imalat Sanayi PMI Endeksi (Mart) 58,6 58,2
12:00 Cari islemler Dengesi (Ocak, milyar €, m.a.) 29,9 -
12:30 ingiltere Perakende Satislar (Subat, yillik % degisim) 1,6 1,3
15:00 Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 0,50 0,50
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (17 Mart haftasi, bin kisi) 226 228
16:45 imalat Sanayi PMI Endeksi (Mart, &ncil) 55,3 55,5
Endonezya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 4,25 4,25
23 Mart Cuma 02:30 Japonya Enflasyon (Subat, yillik % degisim) 1,4 1,5
13:30 Rusya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 7,50 7,25
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Subat, aylik % degisim) -3,6 1,6
17:00 Yeni Konut Satislari (Subat, aylik % degisim) -7,8 4,6
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™Y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlan
(%) 15/03 08/03 Haftalik (bps) 2017 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 8,00 8,00 0] (o]
Bankalararasi Gecelik Borglanma Faizi 12,71 12,73 -2 3
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 13,93 13,50 43 53
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 12,43 11,97 46 108
17 Subat 2028 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 5,87 5,78 9 75
11 Mayis 2047 Eurobond Getirisi (30 Yillik) 6,58 6,54 4 66
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 174 170 4 9
ABD
Fed Politika Faizi 1,50 1,50 [0} 0]
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,28 2,25 3 40
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,83 2,86 -3 42
USD LIBOR - 3 Aylik 2,15 2,07 7 45
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,40 -0,40 (o] 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,59 -0,57 -2 5
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,57 0,63 -5 15
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,10 0,10 (0] 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,15 -0,16 1 (0]
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,04 0,05 -1 (o]
Tiirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
144 | —=—=—16/03/2018 ===09/03/2018 28/02/2018  ====31/12/2017 2,75 —16/03/2018 29/12/2017
14,0
13,6 | 2,50 -
13,2 . 2,25 1
12,8
12,4 2 2,00 -
12,0 |
11,6 - 4 1,75 7
11,2 A
1,50 -
10,8 -
10,4 1,25 .
100 ‘ ‘ ‘ — ‘ ‘ 2232222223328 388888841
2y 3y ay 5Y 6Y 7Y 3 9y 10vY S 8 8383 2 3 38 5 383 23 38 5 383 2 s
Hazine Mart Ayi I¢ Bor¢ Odeme Programi
(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
07.03.2018 1.410 402 1.812
14.03.2018 1.013 438 1.451
21.03.2018 703 345 1.048
28.03.2018 1.371 316 1.687
TOPLAM 4.497 1.502 5.999
Hazine Mart Ayi lhale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

13.03.2018 14.03.2018 18.01.2023 ) N ) 5Yil /1771 Giin ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

20.03.2018 21.03.2018 13.11.2019  >2pitKuponluDevietTahvili 6ayda v\ /605 Giin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

20.03.2018 21.03.2018 08.03.2028  “apitKuponlu DevletTahvili 6ayda ) /5640 Gin ihale / ilk ihrag

bir kupon 6demeli
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™Y FINANSAL GOSTERGELER - Il

Hisse Senedi Piyasalari

15/03 08/03 Haftalk (%) 2017 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
Yurtici Piyasalar
BIST-100 117.202 116.567 0,5 1,6 83.511
BIST-30 143.822 142.877 0,7 1,2 102.427
Mali 136.813 139.846 -2,2 0,4 110.035
Sinai 134.743 131.771 2,3 4,1 83.263
Yurtdisi Piyasalar
S&P 500 2.747 2.739 0,3 2,8 2.086
Nasdaq 100 7.482 7.428 0,7 8,4 4.983
FTSE 7.140 7.203 -0,9 -7,1 6.767
DAX 12.346 12.356 -0,1 -4,4 10.495
Bovespa 84.928 84.985 -0,1 11,2 56.463
Nikkei 225 21.804 21.368 2,0 -4,2 17.531
Sangay 3.291 3.288 0,1 -0,5 2.916
Para Piyasalari
15/03 08/03 Haftalik (%) 2017 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
Turkiye
S/TL 3,8957 3,824 1,9 2,6 2,7798
€/TL 4,7972 4,7122 1,8 5,5 3,2796
Sepet (0.5S +0.5€) 4,3459 4,2662 1,9 4,0 3,0294
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2305 1,2312 -0,1 2,5 1,2005
S/¥ 106,34 106,23 0,1 -5,6 109,798
£/$ 1,3937 1,3811 0,9 3,1 1,4702
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 3,2852 3,2649 0,6 -0,7 2,9555
Hindistan Rupisi 64,931 65,1475 -0,3 1,7 63,619
Endonezya Rupiahi 13.749 13.785 -0,3 1,3 12636,5
Gulney Afrika Randi 11,899 11,909 -0,1 -3,9 12,3814
Emtia Piyasalari
15/03 08/03 Haftalik (%) 2017 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 61,19 60,12 1,8 1,3 65,53
Brent Petrol ($/varil) 65,1 63,6 2,4 -2,6 70,44
Altin (S/ons) 1.316 1.322 -0,4 1,0 1.256
Gumus ($/ons) 16,41 16,50 -0,5 -3,1 18,01
Bakir (S/libre) 311,21 305,9 1,7 -5,7 277,4

Bankacilik Sektori Bliyliklikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)

29 Arahk 9 Subat
2017 2018
Toplam Mevduat 1.802 1.817
TL 978 975
YP (milyar S) 218 222
Toplam Kredi 2.121 2.144
Tuketici Kredileri 397 401
Konut 192 193
Tasit 7 7
ihtiya¢c & Diger 199 201
Bireysel Kredi Karti Kredileri 89 91
Yurtdigi Bankalara Borglar (mr S) 110 112

2 Mart
2018
1.830

984
223

2.166
403
193

7
203
90

113

9 Mart
2018
1.837

987
224

2.171

404
193

204
89

113

Haftahk Ayhk 2017 Sonu
(%) (%) (%)
0,4 1,1 1,9
0,3 1,3 1,0
0,5 1,1 2,7
0,2 1,3 2,4
0,3 0,7 1,6

0,20 0,3 0,8
0,1 0,0 -0,5
0,4 1,1 2,6
-1,0 -1,9 -0,4
-0,5 0,3 2,5
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B Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gostergeler

GSYiH (yilhk biiyiime, %) 2012 2013 2014 2015 2016 2¢'17 3¢'17
Tirkiye 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2 5,4 11,1
GSYiH (milyar TL) 1.570 1.810 2.044 2.338 2.609 2.798 2.959
GSYiH (milyar $) 871 950 935 861 863 835 844
ABD? 2,2 1,7 2,4 2,6 1,6 2,2 2,3
Euro Bolgesi -0,9 -0,3 1,1 2,0 1,8 2,4 2,6
Japonya a 1,7 1,4 -0,0 0,5 1,0 1,6 2,1
Cin 7,9 7,8 7,3 6,9 6,7 6,9 6,8
Brezilya 1,9 3,0 0,104 -3,8 -3,6 0,4 1,4
Hindistan 5,6 6,6 7,2 7,6 8,0 5,7 6,3
TUFE (yilik % degisim) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Subat'18
Tirkiye 6,16 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 10,3
ABD 1,70 1,50 0,8 0,7 2,1 2,1 2,2
Euro Bolgesi 2,20 0,80 -0,2 0,2 1,1 1,4 1,2
Japonya -0,10 1,60 2,4 0,2 0,3 1,0 1,4*
Cin 2,50 2,50 1,5 1,6 2,1 1,8 2,9
Brezilya 5,84 5,91 6,4 10,67 6,29 2,95 2,84
Hindistan > 10,56 9,87 4,28 5,61 3,41 5,21 4,44
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2012 2013 2014 2015 2016 2¢'17 3¢'17
Tlrkiye -5,5 -6,7 -4,7 -3,7 -3,8 -4,2 -4,7
ABD -2,8 -2,3 -2,3 -2,7 -2,4 -2,4 -2,3
Euro Bolgesi 1,3 2,0 2,4 3,0 3,5 3,0 3,2
Japonya 1,0 0,8 0,5 3,3 3,8 3,8 4,0
Cin 2,5 15 2,7 3,1 1,8 1,3 1,0
Brezilya -3,0 -3,1 -4,4 -3,2 -1,3 -0,7 -0,6
Hindistan -5,1 -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,3 -1,4
Tirkiye Dis Gostergeler (milyar S) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Ocak'18
ithalat (12 ay kiimiile) 236,5 251,7 242,2 207,2 198,6 233,8 239,7
ihracat (12 ay kiimiile) 152,5 151,8 157,6 143,8 142,5 157,0 158,2
Cari islemler Agigi (12 ay kiimiile) 48,0 63,6 43,6 32,1 33,1 47,2 51,6
MB Briit Doviz Rezervleri 100 112 106,3 92,9 92,1 84,1 90,6 **
* Ocak verisi **9/03/2018 itibariyle

Lvilliklandiriimis
2 Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki donem icin TUFE kullaniimaktadir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist
Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Hakan Aklar
Eralp.Denktas@akbank.com Hakan.Aklar@akbank.com

M. Sibel Yapici Meryem Cetinkaya
Sibel.Yapici@akbank.com Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirnm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirliiézel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kiginin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlan sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhgr” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme kargihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhg: hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigmanhg soézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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