') Sanayi Uretimi 16 Mart 2018

Makro Not: Sanayi iiretimi yeni yilda da giiclii seyrediyor..
2018 yilinin ilk sanayi tretimi verisi hem glglii gergeklesmesi hem de yapilan baz yili ve yontem degisikligi ile dikkat gekiyor.
Sanayi Uretimi Yontem Degisikligi

2013-2017 yillari arasinda yayinlanan 2010 yili bazli sanayi tretim endeksi 2015 yili baz alinarak degistirildi. Yapilan baslica degisiklikler:
2010 yili bazl endeks 5 bin firmaya ait anket bilgileri ile hesaplanirken, 2015 yil bazli yeni endeks Gelir idaresi Bagkanligi’'ndan elde edilen mikro veriler iizerinden hesaplanmistir. Yeni endeks ~7 bin
firmadan alinan iiretim degerleri ile birlikte Gelir idaresi Bagkanligi'ndan alinan 300 binden fazla firmanin cirolarindan elde edilen iiretim degeri tahminleriyle hesaplanmistir. Bdylece, verinin kapsami
ve ekonomik aktiviteyi yansitabilirligi artmis oldu.

. 2010 yili bazli endeks sabit temel yil agirliklari ve sepetini kullanirken, bu durum zaman igerisinde ekonomiye dahil olan Uriin ve firmalarin ekonomi tzerindeki etkisinin gérilememesine neden
oluyordu. Yeni endeksle beraber es zamanli bir kayit sistemine gegilmis oluyor; sektorler anlik ve kayipsiz olarak élgulebilecek.

. Bu iki dinamik bilyiime ile sanayi Gretimi arasindaki farklarin da azalmasini saglayabilecek.

. Yeni endeksin bir diger katkisi da tirtinleri teknolojik gelismisliklerine gére siniflandirip, bunlarin tretimindeki gelismeleri yansitabilecek olmasi

Yeni sanayi tretimi verisi ile bliyime arasindaki iliskinin daha yakin oldugu gériltyor. Buna gére 4¢’17’de biiyiimede bir miktar yavaslama gorebilecek olmamiza ragmen, 3¢’17 bliyimesinde yukari yonlu
revizyon da gorebiliriz.3. geyrekte yillik %11,1 bilyime kaydedilmis idi.
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Ocak ay1 gelismeleri:

Ocak ayi gelismelerine baktigimizda, sanayi Gretiminin (takvim etkisinden arindiriimis) yila oldukga giigli bir baslangig yaptigini gériiyoruz; sanayi tiretimi, baz etkisinin de yardimiyla, yillik bazda %12
artarken, buylimenin sektorlerin geneline yayildigi goriliiyor. Ocak ayinda imalat sanayi PMI endeksi de son 7 yilin en yiiksegine ulagmisti. Ara mali, dayanikli tiiketim mali, dayaniksiz tiiketim mal
uretimindeki giigl seyir stiriiyor ve tiketim ile yatinmlarda olumlu bir seyre isaret ediyor. Subat ayi 6ncii verileri de ekonomide guiglii seyrin devam ettigine isaret ediyor; Subat’ta imalat sanayi PMI
endeksi 7 yilin en yuksek seviyelerine yakin seyretmeye devam etti. Reel kesim giiven endeksi de yiiksek seyrini strduriyor.

Ocak sanayi Uretiminde 6ne ¢ikan detaylar (takvim etkisinden arindirilmis, yillik % degisim):

. Ana sanayi gruplari bazinda bakildiginda;

o Ara mali Gretimi, 2017’nin 2. yarisinda baglayan giiglii artig trendini strduriiyor; %16,1 artti. Subat’ta da diisik baz etkisi nedeniyle yiksek bir artis gorebiliriz.

o Dayaniksiz tiiketim mali Gretimi, son 2 aydir guiglui artiyor; Aralik: %12,2, Ocak: %12,5. 2017 yilhinin ilk yarisinda gorilen diisiik dayaniksiz tiketim mali artislari da bu
kalemde 6ntimtzdeki donemde yiiksek artiglara neden olabilir. Ayrica, guiglu talep kosullari da bu kaleme destek verecektir.

o Dayanikli tiiketim mali tiretimindeki glincellemeler dikkat gekiyor. 2010 bazl endeks, tesviklerin bitmesi ile son geyrekte bu mallarin tretiminde zayiflamaya isaret
ederken, yeni endeks sadece Ekim ayinda bir gerileme goruldugiini Kasim ve Aralik’ta gliglii seyrin devam ettigini gosteriyor. Ocak’ta da guiglu seyir devam etti; %11,9 artti.

o Sermaye mali Gretimi gegtigimiz yilki gligli artiginin (ortalama: ~%13) ardindan, 2018’e géreli yavas bir artisla baslyor: %6,6 artis kaydetti.

o Enerji tretimi ise son 3 aydir goreli diistik artis kaydediyor; Ocak’ta %4,1 artti.

. Teknolojik siniflandirmaya gore;

o Teknolojik siniflandirmaya gore uretimler ilk kez agiklandi: Siniflandirma dustik, orta-dusiik, orta-yiiksek ve ylksek teknolojili tirtin tretimi olarak yapildi.

o 2017 yili ortalama Uretim artisi ve Ocak ay Uretim artislarina baktigimizda; sirasiyla dustik teknolojili tirtinlerde %7,0 ve %11,6; orta-dusuk teknolojili triinlerde %10 ve

%14,4; orta-yuksek teknolojili Griinlerde %10,7 ve %11,3; yiiksek teknolojili tirtinlerde ise %12,4 ve %10,9. Yillar icerisinde kiyaslandiginda yiiksek teknolojili trtin tGretimindeki artislarin daha
yuksek oldugu goruliyor; ancak hala Gretim ve ihracattaki paylari oldukga dustk.

. imalat sanayi tiretimi, Ocak’ta %12,3 ile giiclii artig kaydetti. Sektérel gelismelere bakildiginda;

o Ana metal sanayi Uretimi, guiclti seyrini koruyor; %16 ile son 6,5 yilin en gugli artisini kaydetti.

o Gegtigimiz yil ekonomik aktivitenin ana destekgisi olan motorlu kara tasitlari tiretimi; baz etkisiyle yila distk bir baslangi¢ yapiyor; %3,4 artis kaydetti. Yil genelinde bu
kalemde baz etkisi etkili olabilir; 2017’de motorlu kara tagimi Gretimi ortalamada %16,8 artmisti.

o Tesviklerin en etkin oldugu mobilya tretimi sektériinde, tesviklerin bitmesi sonrasi goriilen zayiflamanin ardindan, Ocak’ta %11,2 artig goruldu.

o Diger metalik olmayan trunlerin imalatinda son 2 aydir %30 civarinda artislar gortliyor; insaat sektori igin olumlu bir gériinim ortaya koyuyor.

o Tekstil ve giyim esyalari tiretimi de yila olumlu bir baslangig yapiyor; sirasiyla %11,4 ve %13,6 arttilar.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olugacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danigmanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanhigi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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