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ABD giimriik vergisi artislari, korumacilik egilimleri ve etkileri

Korumaciligin diinyada daha fazla konusulacagi bir ddneme giriyoruz. ABD’nin son olarak celik ithalatina %25,
aliminyum ithalatina %10 vergi koymasi ve Baskan Trump’in “ ticaret savaslari iyidir ve kolay
kazanilir” agiklamasi, yatirimcilarda olasi global ticaret savasi riskini glindeme getirdi.

Alinan aksiyon ne iceriyor?:

o Tek basina bu adim degerlendirildiginde; adimin gerek ABD gerekse kiiresel ekonomiye etkisi sinirli
olacak goriliayor. Ancak ABD’nin bu karari daha 6énceden baslatilan adimlarin devami niteliginde; Trump
yonetimi, oncesinde, kereste, glines panelleri, camasir makinesi ithalatini kisitlayici dnlemler agiklamisti.
Dolayisiyla asil konu, ABD’nin bu adimlarini diger sektor ve lirlin gruplarinda devam ettirme olasiligi ve
bu adimlara diger lilkelerin nasil karsilik verecegi. Boyle bir zincirleme reaksiyonun ise galibi olmaz. Zira
bu adimlar kiresel agidan maliyet artisi getireceginden, bir yandan ekonomik aktivitede yavaslama,
diger taraftan enflasyonist baski iretebilecek.

o Korumacilik egiliminde olabilecek genel artistan hangi Ulkeler daha fazla etkilenebilir: ABD i¢ talep
agirlikh bir ekonomi. ihracatin milli gelire oranina bakildiginda AB’de bu oran %20, Cin ve Japonya’da
ise %16 seviyelerinde. Bu durum bu ekonomileri, gimrik vergilerindeki artiglara daha hassas kiliyor.

o Dolayisiyla 6zellikle gelismis Ulkelerle, genele yayilan bir ticaret savasi baz senaryo olmamali ancak
korumacilik egiliminin daha uzun siire devam edebilecek olmasina da hazirlikh olunmali. Bu baglamda
Cin gindemde oluyor.

o ABD’nin Cin’e karsi verdigi dis ticaret acig1 375 milyar S. Yapilan bazi calismalara gore; Cin kaynakli diisen
ithalat maliyetinin, ABD ekonomisine getirdigi is kaybinin 1999-2016 yillari arasinda 2.65 milyon kisi
oldugu tahmin ediliyor. Otomasyon nedeniyle olusan teknolojik issizligin ise 1.4 milyon seviyesinde
oldugu belirtiliyor. Dolayisiyla Trump acisindan o6zellikle Kasim ayinda gerceklestirilecek ara secimler
oncesinde, son 20 yilda ciddi is kaybina ugramis celik ve aliminyum sektorlerinde boyle bir 6nlem tercih
edilmis gortndyor.

o ilerleyen dénemde daha biiyiik konular Nafta ve Cin-ABD dis ticaret iliskisi olacak.

o Nafta ile devam eden miizakerelerde, diger Ulkelerle cok sinirli yol alindi: ABD tarafina gére, 30
ayri fasildan sadece 6’sinda anlasma saglanabildi. Ornegin ABD’nin otomotiv sektdriinde devam
eden dis ticaret aktivitesinden daha fazla net katma deger bekledigi belirtiliyor. Son verilen
kararda Kanada ve Meksika'nin kapsam disinda tutulmasi da Trump’in Nafta mizakerelerinde bir
taktik karari oldugunu distndirtyor. Ayrica Kasim’da ABD’de vyapilacak ara secimler ve
Temmuz'daki Meksika genel secimleri dncesinde bu _konuda mesafe kat edilmek isteniyor.

o  Cinile olan yiiksek dis acik ABD’yi rahatsiz ediyor. ABD Uluslararasi Ticaret Komisyonu, Cin’in fikri
mulkiyet politikalarini_ve teknoloji transferlerini sorusturuyor. Bu transferlerin boyutu, 2017’de
Cin milli gelir gelirinin sadece %0,1’i olmus. Bu rakam distk addediliyor. Burada kanitlanabilecek
bir olumsuzluk, Cin’e karsi daha genis vergilerin glindeme gelmesine neden olabilir.

o Dolarin seyri ne olabilir: Teorik acidan; ABD ekonomisi tam istihdam seviyesinde, ayrica vergi indirimleri
ic talebi daha da artiracak. Buna es anli olarak gimrik vergilerinin artirilmasi ilgili sektorlerde ic¢ liretime
ek destek verecek ancak feragat edilen maliyet avantaji fiyat baskisini artiracak bir unsur olacak. Fed’den
bu duruma gelebilecek karsilik ise daha hizli bir sikilastirma olabilir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olugacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danigmanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanhigi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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