'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100
3,8062 4,7267 1,2407 116.842

Moody’s Tiirkiye’nin kredi notunu indirdi...

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tiirkiye’nin uzun
vadeli kredi notunu Bal’den Ba2’ye indirdi ve yatirim yapilabilir
diizeyin iki kademe altina g¢ekti. Gériiniim ise, negatiften duragana
revize edildi. Kurum; kredi notundaki diisiise gerekge olarak iki neden
sunuyor: ilki; para politikasinin etkinligindeki azalma ve yapisal
reformlardaki gecikmenin getirdigi kurumsal giic kaybu. ikincisi ise;
yiiksek cari agik ve dis borg ile bor¢ ¢cevirme zorunluluklarinin, artan
belirsizlik ve yiiksek kiiresel faiz oranlari ortaminda, bir dis sok riskini
artirmasi. Moody’s Tiirkiye’nin potansiyel biiyiime oranini %3,5-%4
seviyesinde, hiikiimetin %5 tahmininin altinda, gériiyor. Karar sonrasi,
piyasa tepkisi ¢ok sinirli, S/TL déviz kuru 3,80 hafif iistii seviyelerde.
Yurt iginde bugtiin 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor.

ABD Baskani Trump’in aliiminyum ve ¢elige glimriik vergisi
getirilecegini belirtmesi sonrasi, korumacilik karsiti olan Beyaz Saray
Ekonomi Basdanismani Gary Cohn’un, istifa etmesiyle bozulan risk
istahi, Beyaz Saray’dan gelen Meksika, Kanada ve diger bazi iilkelerin
bu uygulamadan muaf tutulabilecegi aciklamasiyla toparlaniyor.
Meksika ve Kanada 30 giin boyunca uygulamadan tamamen muaf
tutulacakken, bu siirenin uzamasi NAFTA goriismelerine bagh olacak.

Diin gelen ABD ADP ézel sektor istihdam verileri ve birim is giicii
maliyetinde yiiksek artislara isaret ederken, Cuma giini agiklanacak
tarim disi istihdam verisi éncesi istihdam piyasasinda giiclenmenin
devam ettigini ortaya koydu. Ayrica, diin agiklanan ABD verileri, dig
ticaret agigindaki genislemenin beklentilerin iizerinde oldugunu
gGsteriyor; bu da yeni giimriik vergilerine iliskin riskleri canh tutuyor.

Bu sabah aciklanan €in dis ticaret verilerinde gériilen yiiksek artis ise
global ekonomik aktivitenin giiglii seyrine isaret ediyor. Bugiin ayrica
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) karari agiklanacak. Burada tahvil alim
programinin  seyrine iliskin ipuglari aranacak; son ag¢iklanan
enflasyonunun zayif gelmesi ve italya segimleri sonrasi artan
belirsizlik ECB’nin temkinli durusunu devam ettirmesini getirebilir.

® Dolar hafif toparlandi. Cohn’in istifasiyla gerileyen dolar endeksi
DXY, ABD giimruk vergisine iliskin ihmli agiklamalarla yikseldi; 89,6
seviyelerinde. €/$, ECB karari éncesi temkinli; 1,2410 seviyelerinde.
Japonya’da 4. ¢eyrek biiylimesi yukari yonli revize edildi (ceyreksel
yilliklandinlmis % degisim: %0,5’ten %1,6’ya). USD/JPY hafif
gerilemeyle 106’da. ABD vergi gelismeleri sonrasi Kanada dolari ve
Meksika pezosu deger kazaniyor. Gelismekte olan (lke para
birimleri gline satisla basliyor. ABD 10 yillik tahvil getirileri yatay,
bu sabah %2,87 seviyelerinde. Yurt icinde ise tahvil getirileri
yukseldi; 10 yillik faiz 14 bps artisla %12,20’ye yikseldi.

® ABD’de S&P 500 ve Dow Jones sinirli diiserken, Nasdaq hafif
alicih kapandi. Avrupa borsalarinda, birlesme&satinalma haberleri
ile teknoloji ve otomobil hisselerin onciliigiinde deger kazanglari
gorildu. Asya’da bu sabah hafif alicili seyir gérillyor.
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Gram Altin Gosterge Tahvil
162,0 13,32 *

Haftalik Getiriler (%)

3% 1 1,2%
1,0% 1 0,7%
0,5% -
0,0%
0,0%
0.5% 1 -0,4%
1,0% -0,7%
Dolar/TL Euro/TL Gram BIST-100 Gésterge
Altin Tahvil
Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
ECB Faiz Karari (%) -0,40 -0,40
Almanya Fabrika Siparisleri
y paris 3,8 1,8

(Ocak, ayhk % degisim)

Yatirimci Takvimi icin tiklayiniz

(%) 07/03 06/03 2017
TR 2 yillik 13,32 13,19 13,40
TR 10 yillik 12,20 12,06 11,67
ABD 10 yillik 2,88 2,89 2,41
Almanya 10 yillik 0,65 0,67 0,42

Doviz Kurlari

07/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

$/TL 3,8016 0,2 0,1 0,1
€/TL 4,7193 0,2 1,9 38
€/$ 1,2411 0,1 1,8 3,4
$/Yen 106,07 0,1 0,6 -5,9
GBP/$ 1,3896 0,1 1,0 2,8

Hisse Senedi Endeksleri

07/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

BIST-100  116.842 0,1 -1,8 1,3
S&P 500 2.727 0,0 0,5 2,0
FTSE-100 7.158 0,2 -1,0 -6,9
DAX 12.245 1,1 -1,5 -5,2
SMmI 8.785 0,2 -1,4 -6,4
Nikkei 225 21.253 -0,8 -3,7 -6,6
MSCI EM 1.189 -0,4 -0,5 2,7
Sangay 3.272 -0,5 0,4 -1,1
Bovespa 85.484 -0,2 0,2 11,9

Emtia Fiyatlan

07/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 64,3 -2,2 -2,2 -3,8
Altin ($/ons) 1.326 -0,7 0,6 1,7
Gram Altin (TL) 161,6 -0,6 0,6 1,8
Bakir ($/libre) 311,4 -0,7 0,2 -5,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

**Gerceklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Moody’s’in not indirimi sonrasinda BIST’in gline sinirli zayif acilisla AP Endeks Deg (%) Guinliik Haftalik Aylik  Yillik

baslamasini beklemekle birlikte, hali hazirda yatirim yapilabilir BIST-100 01 18 11 13
seviyenin altindaki kredi notundaki bu degisikligin, BIST Uzerinde

kuvvetli bir baski yaratmasini beklemiyoruz. Global piyasalarda BIST-30 01 22 14 08
yasanacak hareketlerin piyasanin yoniinde daha belirleyici olmasini Mali Endeks 04 07 03 3.2
ongoriyoruz. Diger taraftan 2017 bilangolarina yonelik solarak Sinai Endeks 02 19 23 13

ozellikle sanayi hisselerinde hisse bazli hareketler gorilebilir.

Hizmetler Endeksi ~ -0.1 33 12 0.5

® BIST100 diin gln igerisinde test ettigi 116.000 seviyesinden tepki . —
yasadi. Kapanis 116.842 seviyesinde gerceklesti. BIST'te yakin @ AAERERTEHIE
desteklerden tepki gérmeye devam ediyoruz. Fakat hareket halen

zayif. Bununla birlikte kapanisin, kisa periyot icin destek olarak ERIELY P|\./asa Degfuerll(mnTL) A
degerlendirdigimiz 116.000/400 bandinin lzerinde gergeklesmesi Bankalar Piyasa Degeri 232,222
iyimserligin korundugunun isareti. Belirttigimiz gibi yiikselis yénlii Holdingler Piyasa Degeri 123,653
hareketin yeniden giiclendigini soyleyebilmemiz igin ise Sanayi + Diger P. Degeri 279,000
117.800/118.000 band: lizerinde kapanis gerekiyor. Bu asamadan BIST islem Hacmi (mn TL) 6,471
sonra kisa periyot icin ortalamalarda yeniden yukari egilim BIST Ortalama Halka Agiklik 34.8%

gorebiliyor olacagiz. Banka endeksinde ise 178.500 seviyesi
lUzerinde dip araslyr devam ediyor. 183000-185.000 yakin direngler. @ NI W{ S L QT T BN o LY 13130 W 079 B 2 EXe 1M (1T i M)
Uzerindeki hareketi yukselis beklentisinin oldukga

kuvvetlenebilecegi seviye olarak gériiyoruz. 178500 altina Anadolu Cam 7.56 17.39
yasanacak sarkmada 177000-175000 bandi giindeme gelebilecek Turcas Petrol 424 14.95
glcli destek bolgesi olarak karsimiza gikiyor. BIST100 igin glnliik Yapi Kredi 408 96.14
bazdaki ana trend destegimiz asagida, 109.000-110.500 civarinda Kordsa 362 14.45

bulunuyor ve yukari yonli ana trend gegerli. 116.700/400-115.900- -

115.400/100-114.800 destek, 117.300-117.900-118.600 direng. Ulker 3.49 18.88

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz
Portfoy Secimleri

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Temel Analize Dayali En ok Begenilen Hisseler: is C,Migros, Sise Tekfen Holding 301 78,64
Cam, Tofas, Turk Telekom ve Vakifbank'dir. Detaylar igin Eregli Demir Celik 233 10925
$irk2:IIa-I:;iarleri Vestel -2.00 64.66
Pegasus -1.88 41.40

® Bim 4C17'de 222 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan net kar Banvit -1.64 6.67

bizim ve piyasa ortalama beklentileri olan sirasiyla 215 milyon TL
ve 213 milyon TUnin hafif tizerinde gerceklesti. Ciro beklentilerin @ NURGTES QLT o =T N 7 B ET LR (Tl i B

yaklasik %2 yukarisinda ama %4,9 FAVOK marji beklentilerin

(%5.0) hafif altinda gergeklesti. Buna gore 4C17’de Bim %16.7 Tirk Hava Yollari 0.9 1769.26
brit kar marji elde ederken (bizim beklentimiz %16.8), ayni Garanti Bankas! -0.09 367.02
dénemde %4.9 FAVOK marji elde etti (beklenti %5.0 idi). Ciro Kardemir (D) 3.19 332.95
4C17°de yillik %26 biylyerek beklentilerin %2 Uzerinde 6,597 Koza Altin 122 203.16
milyon TL olurken (bizim beklentimiz 6,451 milyon TL, piyasa .

Petkim 0.39 203.13

beklentisi 6,455 milyon TL). 4C17 sonuglarinin Bim hisselerine
bugiin nodtr etkilenmesini bekliyoruz. Buglin saat 17:00°da i . o i
yapilacak olan telekonferans sonrasinda tahminlerimiz {izerinden Uzl. Fiyati Deg. (%) Isl. Ad.

geceCEéiZ, ancak su anda Bim icin 12 ay||k hedef fiyatlmlz olan XU30 NiSAN 142.775 0.05 144 976
hisse basi 85.0 TL ile “Notr” getiri beklentimiz devam etmektedir.

" B ViOP Kontrat

XU030 Haziran 145.200 0.10 619
XU30 NiSAN 3.859 0.14 119,548
XU030 Haziran 3.925 0.17 914
XU30 NiSAN 4.808 0.24 18,351
" B Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XU30 NiSAN 366,353 2407
XU30 NiSAN 313,759 -11216
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Sirket Haberleri Devami

® Tiirk Hava Yollar diin bir telekonferans diizenleyerek 4C17 sonuglarini ve 2018 beklentilerini degerlendirdi.
Sirket yénetimi 4C17’de FAVOK ve net kar rakamlarinin beklentilerin uzaginda kalmasina personele dagitilan
primler, toplu is s6zlesmesi geregince maaslarda yapilan performansa bagh dizeltme ve 6nceki donemlerden
otelenmis bazi bakim giderlerinin 4C’de tamamlanmasinin neden oldugunu ifade etti. Yaklasik 165 milyon dolari
bulan bu bir kereye mahsus harcamalar ayri tutulursa, THY’nin 2017 birim giderlerinde agiklandigi gibi %1 dusis
degil yonetimin daha once bitceledigi sekilde %5’lik bir gerileme kaydedilmis oldugunu hesapliyoruz. THY
yonetimi 2018 yilinda yolcu talebine iliskin kuvvetli bir goriinim oldugunu ifade etti. Sektoriin ve THY’nin yila hizh
baslangi¢ yaptigini hatirlatan THY yonetimi (sektor: 2A17'de %23 biyime; THY: 1A17'de %37 biyime, THY'nin
Subat ayi rakamlari kisa sire sonra agiklanacak), 6n rezervasyonlarin 218 igin talepteki momentumun devam
ettigine isaret ettigini ifade etti. Buna gore yonetim, 2018 icin %8’lik yolcu biyiumesi 6ngorilerinde yukari
potansiyelin s6z konusu oldugunu ancak bir degisiklik icin en azindan 1Y18 sonunda kadar gergeklesmeleri takip
etmek istediklerini belirtti. Bizim beklentimiz de THY’nini yolcu sayisinda 2018'de %8 biliyime ydnindedir.
Operasyonlarin istanbul’un yeni havalimanina tasinmasi konusunda ise THY ydnetimi tasinmanin havalimaninin
resmi acilis tarihi olarak planlanan Ekim 2018’de yapilmasi dogrultusunda hazirliklara devam ettiklerini belirtti. ilk
etapta THY yeni havalimaninda 600 milyon dolarlik altyapi yatirimi yapacak. Bu tutar borgla finanse edilecek.
THY’y6netiminin verdigi mesajlari olumlu olarak degerlendiriyoruz. THY hissesi iki giin 6nce 4C17 finansal
sonuglarinin agiklanmasi sonrasi sert bir kar satisiyla karsilasmis ve hissenin getirisi iki glinlik stiirede endeksin %7
altinda kalmistir. Mevcut sartlar altinda THY hisselerinin Gzerindeki bu baskinin uzun vadeye yayilmasini
beklemiyoruz.

® Basina konusan Ekonomi Bakani Zeybekgi 27 Mart’ta 21 ya da 22 yatirrmciya 100 milyar TL yatinm bazh tesvik
belgesi verilecegini acikladi. Ekonomi Bakani gectigimiz aylarda yaptigi agiklamalarda, tesvik kapsamindaki bu
projelerin agirlikh olarak enerji, saglik, petrokimya ve metalirji sektorlerinde oldugunu sdylemisti. Petrokimya
yatirnminin Dogu Akdeniz bdlgesinde bulundugu belirtilmisti. Dolayisiyla yatirim tesviki o bolgede polyester
hammadde tesis yatirnmi planlayan Sasa’yi igerebilir. Ayrica Eylil 2017°de medyada Aliaga’da Petkim’in
petrokimya tesisine benzer bir tesisi Socar’in kurmak istedigi haberleri yer almisti. Proje bazli tesvik programi daha
onceki tesvik programlardan farkli olarak projenin yapilacagi bolgeye gore degil, ekonomiye katkisi, teknoloji
boyutu ve Ar-Ge buyukligu gibi kriterlere gore degerlendirmeler yapilacak.

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist

Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Hakan Aklar
Eralp.Denktas@akbank.com Hakan.Aklar@akbank.com

M. Sibel Yapici Meryem Cetinkaya
Sibel.Yapici@akbank.com Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olugacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danigmanhg: hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirrm danigmanhigi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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